Ministério da Economia N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Governo Digital

4 Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracéo
¥, Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300113809 2054

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Nome: VLI MULTIMODAL S.A.

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H I| ||| I‘l |‘|
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO MGE2300835355
1 980 ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
BELO HORIZONTE Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
1 SETEMBRO 2023 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[] pEcisAo SINGULAR [] pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
_
Data
I:l NAO I I:l NAO ___/ [ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N s N o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/___ 1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma
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Capa de Processo

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

23/519.223-6 MGE2300835355 01/09/2023

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA
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Autorregulacdo

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA VLI MULTIMODAL S.A.

celebrado entre

VLI MULTIMODAL S.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiducidario, representando a comunhdo de Debenturistas

VLI S.A.

como Fiadora

31 de agosto de 2023
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA VLI MULTIMODAL S.A.

I como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

VLI MULTIMODAL S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores
mobiliarios na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Sapucai, n® 383, 6° andar (parte),
bairro Floresta, CEP 30.150-904, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”)
sob on®42.276.907/0001-28, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG™) sob o NIRE 31.300.113.809, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“Emissora™);

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo (conforme definido
abaixo), representando a comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢ao financeira com filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, Conjunto 101, bairro Jardim Paulistano, CEP 01.451-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (“Agente Fiduciario™); e

III.  como fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Emissora:

VLI S.A., sociedade por a¢des sem registro de emissor de valores mobiliarios na CVM, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Helena, n°® 235, 5° andar, CEP
04.552-050, inscrita no CNPJ sob o n° 12.563.794/0001-80, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE 35.300.391.101, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”).

Sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, pelo Rito Automdatico de
Distribui¢do, da VLI Multimodal S.A.” (“Escritura de Emissdo™), a ser regido pelas seguintes
clausulas, termos e condigoes:

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

‘@ Certifico o registro sob o n°® 10826551 em 11/09/2023 da Empresa VLI MULTIMODAL S.A., Nire 31300113809 e protocolo 235192236 - 01/09/2023.
*~  Autenticagédo: 9182593752242874E1CFE3EC8A2AE87881373F. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento, acesse

NTTD Y2
MARINELY DE PAULA(BOMZ
SEQRETARIA GERR

http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/519.223-6 e o cddigo de seguranca P9YK Esta coépia foi autenticada digitalmente e
assinada em 11/09/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral.

m Pag. 4/100



DocuSign Envelope ID: ACOF11BC-15C1-47C5-B3FB-0A1ECC3C5602

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACOES

1.1 Autorizacio Societaria da Emissora: A presente Escritura de Emissao ¢ celebrada de
acordo com a Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 31 de agosto de 2023
(“AGE da Emissora’), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢cdes da 4°
(quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), conforme o disposto no artigo 59, caput da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), as quais serdo
objeto de distribui¢cdo publica, sob rito de registro automatico, sem anéalise prévia, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), nos termos da Lei
n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Resolugdlo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 1607), e das demais disposi¢Oes legais aplicaveis (““Oferta”).

1.2 Autorizacao Societaria da Fiadora. A outorga da Fianca (conforme definido abaixo)
em favor dos Debenturistas, bem como a assung¢do das demais obrigagdes previstas na presente
Escritura de Emissao, foram aprovadas pela Fiadora com base nas deliberagdes da Reuniao do
Conselho de Administragcio da Fiadora realizada em 31 de agosto de 2023 (“RCA da Fiadora”
e, em conjunto com a AGE da Emissora, “Atos Societarios™).

CLAUSULA SEGUNDA — REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianga e a celebracdo desta Escritura de Emissao e do
Contrato de Distribui¢do (conforme definido abaixo) serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

2.1 Arquivamento e Publicacao dos Atos Societarios
2.1.1 AGE da Emissora. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des,

ata da AGE da Emissora sera arquivada na JUCEMG e publicada, de forma resumida, no jornal
“Diario do Comércio” (“Jornal de Publicacdo da Emissora’), com divulga¢ao simultianea da

sua integra na pagina do Jornal de Publicagdo da Emissora na rede mundial de computadores,
que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas
paginas proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acdes.

2.1.1.1 A Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas dos
respectivos arquivamentos, entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) versao eletronica (formato
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.pdf) com certificagao digital, contendo a chancela de registro da JUCEMG, da ata da AGE da
Emissora, nos termos da Clausula 7.1, item “(iii)”, subitem ““(i)” abaixo.

2.1.2 RCA da Fiadora. A ata da RCA da Fiadora serad arquivada na JUCESP e publicada, de
forma resumida, no jornal “Monitor Mercantil” (“Jornal de Publicacdo da Fiadora”), com
divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do Jornal de Publicacdo da Fiadora na rede
mundial de computadores, que devera providenciar certificagdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada
no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo
289 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.2.1 A Fiadora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas dos
respectivos arquivamentos, entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cdpia, contendo a chancela
de registro da JUCESP, da ata da RCA da Fiadora e de eventuais atos societarios subsequentes,
nos termos da Clausula 7.1, item “(iii)”, subitem “(i)”” abaixo.

2.2  Arquivamento desta Escritura de Emissao e seus aditamentos

2.2.1 Nos termos do artigo 62, inciso 1l e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, esta
Escritura de Emissao e seus aditamentos serdo protocolados no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis de sua respectiva celebragdo para que sejam arquivados na JUCEMG.

2.2.2 Em virtude da Fianca outorgada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas, esta
Escritura de Emissao e seus aditamentos deverdo ser registrados ou averbados, conforme o
caso, nos cartorios de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, € da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo
(“Cartérios de Registro de Titulos e Documentos™), no prazo de até 20 (vinte) dias corridos
contados de sua respectiva celebragao, nos termos dos artigos 129 ¢ 130 da Lei n°® 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

2.2.3 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (formato .pdf)
desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCEMG e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do respectivo registro, nos termos da Clausula 7.1, item “(iii)”, subitem
“(h)” abaixo.

2.2.4 Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir a definigdo da
Remuneracgao Inicial (conforme definido abaixo), nos termos e condi¢des aprovados nos Atos
Societarios e, portanto, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, pela
Fiadora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).
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2.3 Depdsito para distribuicao, negociacao e liquidacao financeira

2.3.1 As Debéntures serdo depositadas para (i) distribui¢do no mercado primario por meio do
MDA — Moédulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao — Balcao B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) a negocia¢do, no mercado secundario por meio do
CETIP21- Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.4  Registro na CVM sem Anailise Prévia e na Associaciio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.4.1 A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automaético de distribuicao, sem
analise prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, e do artigo 26, inciso X, e do artigo 27,
inciso I, da Resolu¢cdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios (i)
representativos de divida; (ii) destinados exclusivamente a Investidores Profissionais; e (iii) de
emissdo de companhia sem registro de emissor de valores mobiliarios na CVM.

2.4.2 A Oferta serd objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 20, inciso I do
“Codigo ANBIMA de Regulagcdo e Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenagdo e
Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢cdo de
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 2 de janeiro de 2023 (“Codigo ANBIMA™), no prazo
maximo de 15 (quinze) dias a contar da data de divulgagdo do anuncio de encerramento da
Oferta.

2.5 Dispensa de Prospecto

2.5.1 As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais,
portanto, com a dispensa de divulgag¢do de prospecto, nos termos do artigo 9°, inciso I e
paragrafo 3° da Resolucdo CVM 160, sendo certo que a CVM nao realizard a andlise dos
documentos da Oferta, nem de seus termos e condig¢des.

2.6 Enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritario

2.6.1 A Emissao sera realizada nos termos do artigo 2°, paragrafo 1#-B, da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”"), do Decreto presidencial n® 8.874, de
11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874"), da Resolu¢cdo do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034”), da
Resolugao do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751”), ou de
normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o
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enquadramento do Projeto de Investimento (conforme definido abaixo) como prioritario pelo
Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria n° 1.618, de 13 de dezembro de 2022,
publicada no Diario Oficial da Unido em 16 de dezembro de 2022 (“‘Portaria’), anexa a presente
Escritura de Emissdo como Anexo I.

CLAUSULA TERCEIRA — DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (a) prestagdo e/ou contratacdo de servigos de
transporte integrado de cargas através dos modais ferroviario e rodoviario, dentre outros,
isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal, inclusive atuando
como operador de transporte — OTM; (b) realizagdo de investimentos e obras em projetos de
infraestrutura; (c¢) exploragdo de investimentos e obras em projetos de infraestrutura; (d)
exploracao de atividades relacionadas direta ou indiretamente a servi¢os de transporte de carga,
tais como: carga, descarga e transbordo, gestdo e administracdo de terminais rodoviarios e
ferroviarios, permitindo a movimentacdo e armazenagem de mercadorias e conteineres,
agenciamente de cargas, incluindo a contratagdo de espago para embarques rodivarios,
ferroviarios, maritimos e portudrios, projetos logisticos para o transporte de carga, transporte
rodiviario de carga de produtos perigosos ou ndo ¢ a locagdo de vagdes; (e) construgao,
operagao, manutencado e exploracdo de terminais maritimos proprios ou de terceiros, de uso
privativo, misto ou publico, permitindo a movimentagdo e armazenagem de mercadorias
destinadas ou provenientes de transporte aquaviario ¢ também provendo servigos de apoio a
navios na area do porto; (f) execucdo de servicos de recuperacdo de capacidade dos
equipamentos de terminais maritimos e nas areas do porto (gerenciamento ¢ manutengao para
recuperacdo dos equipamentos); (g) exploracdo, com embarcagdes proprias ou alheias, do
comércio maritimo de longo curso, cabotagem e fluvial no transporte de cargas em geral,
inclusive navegacao de apoio portuario; e (h) exploragdo de atividades relacionadas direta ou
indiretamente a servigos de transporte de carga, tais como: carga, descarga e transbordo, gestdo
e administracdo de terminais rodoviarios, portuarios e ferroviarios, permitindo a movimentagao
e armazenagem de mercadorias e contéineres, agenciamento de cargas, incluindo a contratagdo
de espaco para embarques rodoviarios, ferroviarios, maritimos e portudrios, transporte
rodoviario de carga de produtos perigosos ou nao.

3.2 Destinacao dos Recursos

3.2.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo integralmente
destinados para (i) implementacdo e desenvolvimento do projeto de investimento em
infraestrutura da controlada da Emissora denominada Ferrovia Centro Atlantica S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 00.924.429/0001-75 (“FCA”), considerado prioritario, nos termos do artigo
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Objetivo do
Projeto de
Investimento

O projeto de investimento, denominado “Manutencado e
Renovacdo de via permanente”, tem por objeto a renovagao
e preservagao das condi¢des da via permanente de forma a
melhorar o servigo publico prestado pela FCA nos trechos
Malha Leste e Malha Sudeste, no Estado de Minas Gerais
¢ abrange:

(a) reembolso de gastos e despesas efetuados nos 24 meses
anteriores a data de encerramento da Oferta;

(b) pagamento de outorga;

(c) realizagdo de investimentos futuros, contemplando: (i)
aquisicdo e substituicdo de, aproximadamente, 10 mil
toneladas de trilhos no ano de 2023; (ii) substitui¢ao de 700
mil unidades de dormentes de modo a seguir melhorando a
operagao da via, tornando-a mais segura ¢ aumentando a
velocidade média dos trens; (iii) contratagdo de servigos
para efetuagcdo das obras de aquisicdo de materiais que
compreendem lastro para via e equipamentos diversos
como maquinas de via que deverao suportar os trabalhos; e
(iv) aquisi¢do de material rodante (duas locomotivas para
auxilio no fluxo de transporte de fertilizantes) (“Projeto de
Investimento™).

Data do inicio do
Projeto de
Investimento

01/01/2022

Data Estimada
de
Encerramento
do Projeto de
Investimento

30/12/2023

Fase atual do
Projeto de

Investimento

Majoritariamente concluido

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Portaria; (ii) pagamento de futuros gastos, despesas
e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de liquidagdo da Oferta relacionados ao Projeto
de Investimento, nos termos da Lei 12.431; e (iii) pagamento e/ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados ao Projeto de Investimento,
observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de encerramento da Oferta,
conforme detalhado na tabela abaixo:
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Volume
estimado de
recursos
financeiros
necessarios para
a realizacao do

R$1.500.000.000,00

Projeto de
Investimento
Valor das

Debéntures que
sera destinado ao

R$1.000.000.000,00

Projeto de

Investimento

Alocacao dos

recursos a serem

captados por | Os recursos liquidos captados por meio das Debéntures
meio das | serdo integralmente utilizados nos termos da Clausula 3.2.1

Debéntures para
o Projeto de
Investimento

acima.

Percentual dos
recursos
financeiros
necessarios  ao
Projeto de
Investimento
provenientes das
Debéntures

As Debéntures representam aproximadamente 66,67% dos
usos totais estimados do Projeto de Investimento.

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

3.2.2 A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, declaragdo em papel timbrado,
assinada por representantes legais, discriminando valores, atestando a destinagdo dos recursos
da presente Emissdo e indicando os custos incorridos para pagamento das despesas decorrentes
da Oferta, conforme Clausula 3.2.3 abaixo, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento (conforme definido abaixo),
0 que ocorrer primeiro, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.2.3 Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os
custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.
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\

3.2.4 Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto de Investimento poderdo
decorrer de uma combinagdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora
e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

3.3 Numero da Emissao

3.3.1 As Debéntures representam a 4* (quarta) emissao de debéntures da Emissora.

3.4 Valor Total da Emissao

3.4.1 O valor total da Emissao serd de R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais), na Data de
Emissdo (“Valor Total da Emissao”).

3.5 Numero de Séries
3.5.1 A Emissdo sera realizada em série tUnica.
3.6 Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1 O banco liquidante da Emissao ¢ o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™). O
Banco Liquidante serda responsavel por operacionalizar o pagamento ¢ a liquidacdo da
Remuneracdo e de quaisquer outros valores a serem pagos pela Emissora relacionados as
Debéntures.

3.6.2 O escriturador da presente Emissao ¢ a Itau Corretora de Valores S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 3° andar, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel por realizar a escrituragdo das Debéntures,
entre outras responsabilidades eventualmente definidas nas normas aplicaveis editadas pela
CVM e pela B3.

3.7 Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.7.1 As Debéntures serdao objeto de distribuig¢ao publica, com a intermediacdo de instituigao
financeira integrantes do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”™),
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolu¢do CVM 160 e das demais
disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagao

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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para o Valor Total da Emissdo, nos termos a serem previstos no “Contrato de Coordenacdo,
Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da 4° (quarta) Emissdo da VLI Multimodal S.A.”, a
ser celebrado entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Fiadora (“Contrato de Distribui¢ao”).
Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser colocadas junto
aos Investidores Profissionais somente apés a (i) obtencado do registro automatico da Oferta na
CVM; e (ii) divulgagdo do antncio de inicio da Oferta nos termos do artigo 13 da Resolucao
CVM 160, devendo ser observado o Plano de Distribui¢ao (conforme definido abaixo).

3.7.2 As Decbéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, observado o disposto no artigo 13 da referida Resolugao (“Investidores
Profissionais™), nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolu¢do CVM 160.

3.7.3 Nao sera permitida a distribui¢do parcial das Debéntures.

3.7.4 A Emissao e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados
em nenhuma hipoétese, ndo existindo, portanto, op¢do de lote adicional de Debéntures, nos
termos do artigo 50, paragrafo tinico, da Resolugdo CVM 160.

3.7.5 Apésadivulgacido do aviso ao mercado da Oferta, poderdo ser realizadas apresentagdes
para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones) (‘‘Apresentacdes para Potenciais
Investidores™) sobre as Debéntures e a Oferta, conforme determinado pelo Coordenador Lider
em comum acordo com a Emissora, observados os limites legais e normativos em vigor.

3.7.6 Apds as Apresentagdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do
registro da Oferta na CVM, o Coordenador Lider apurard a Remuneragao Inicial, nos termos
da Clausula 3.8 abaixo.

3.7.7 As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider somente apos a
obtenc¢ao do registro da Oferta na CVM e a divulgacdo do antincio de inicio, observado que a
Oferta devera permanecer a mercado por, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo
57, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160.

3.7.8 A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160 e
da regulamentacgao aplicavel.

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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3.7.9 A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de distribui¢ao
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugcdo CVM 160 e do Contrato de Distribuicado
(“Plano de Distribuicdo™).

3.7.10 Nao havera preferéncia ou prioridade para subscri¢do das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacionamentos de natureza comercial ou estratégica em relacdo a
Emissora.

3.7.11 N3o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.

3.8 Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimentos
3.8.1 Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, sem recebimento

de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, a ser conduzido pelo Coordenador Lider nos
termos do Contrato de Distribuicdo (‘“Procedimento de Coleta de Investimentos™).

3.8.2 A Remuneracdo Inicial sera ratificada por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, que devera ser celebrado anteriormente a data da primeira integralizagdo, bem como
arquivado na JUCEMG e averbado nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, nos
termos das Clausulas 2.2.1 e 2.2.2 acima, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela
Emissora, pela Fiadora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. A
Remuneracao Inicial sera divulgada, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em até
1 (um) Dia Util apés o final do periodo de coleta de intengdes de investimentos.

3.9 Tratamento Tributario das Debéntures

3.9.1 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 2° da Lei 12.431.
Caso qualquer Debenturista tenha qualquer tratamento tributario diferente daquele previsto na
Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatoria do referido tratamento tributério julgada apropriada pelo Banco
Liquidante, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor. O Debenturista que tenha apresentado documentagao
comprobatoéria de sua condi¢do de imunidade ou iseng¢ao tributaria, nos termos desta Clausula
e que tiver essa condi¢do alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

3.9.2 Caso a Emissora nao utilize os recursos auferidos com a Emissao das Debéntures na
forma prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431,
esta serad responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
emitido das Debéntures nao alocado no Projeto de Investimento, observado os termos do artigo
2° paragrafos 5°, 6° e 7° da Lei 12.431.

3.9.3 Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissao (i) as Debéntures deixem de
gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e (ii) haja qualquer
retengao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora (sem prejuizo da Fianca),
desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos ou aos
Debenturistas, sendo que a Emissora (sem prejuizo da Fianga) deveré acrescer aos pagamentos
aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta
Clausula serdo realizados fora do ambito da B3.

3.10 Negociacao

3.10.1 N3ao obstante o disposto na Clausula 2.3.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolu¢do CVM 160, e desde que
adicionalmente a Emissora cumpra as obrigacdes previstas no artigo 89, da Resolugdo CVM
160, observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcao organizado
e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo
21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, conforme artigo 88, caput, da Resolugdo CVM
160.

3.11 Garantia Fidejussoria

3.11.1 A Fiadora, neste ato, se obriga, solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel
e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagador e solidariamente (com
a Emissora) responsavel por todas as Obrigagdes Garantidas (conforme definido abaixo),
independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida,
observado o disposto na Clausula 4.14 abaixo, renunciando expressamente aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo tnico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), e dos artigos 130, 131 ¢ 794 da Lei
n® 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil” e “Fianca”,
respectivamente).

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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3.11.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Obrigacdes Garantidas™ significam (i) as
obrigagdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Emissora e pela Fiadora, do Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo), da Remuneragdo, dos Encargos
Moratérios (conforme definido abaixo) e dos demais encargos, relativos as Debéntures e a esta
Escritura de Emissao, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao; (ii) as obrigagdes
relativas a quaisquer outras obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora
nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, incluindo obriga¢gdes de pagar
despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (iii) as obrigacdes de
ressarcimento de toda e qualquer importancia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario
venham a desembolsar nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao e/ou em
decorréncia da constitui¢do, manutengao, realizagao, consolidacdo e/ou excussao ou execugao
da Fianga.

3.11.3 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da Fianca,
conforme funcao que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissao, uma vez verificada qualquer
hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigagdes Garantidas, observado os
prazos de cura convencionados. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitagdo de todas as Obrigagdes
Garantidas, sendo certo que a nio execugao da Fianga por parte do Agente Fiduciario ndo
ensejara, em qualquer hipodtese, perda do direito de execugao da Fianga pelos Debenturistas.

3.11.4 A Fianga entrara em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo e
permanecera valida até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

3.11.5 A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apos a integral quitacdo das
Obrigag¢des Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da
Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes
Garantidas antes da integral quitacdo das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

3.11.6 Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relagdo as Debéntures
serao realizados de modo que os Debenturistas recebam da Fiadora, e fora do &mbito da B3, os
valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela
Emissora, ndo cabendo a Fiadora realizar qualquer deducdo que nao seria realizada pela
Emissora caso a Emissora tivesse realizado o respectivo pagamento.
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3.11.7 As Obrigagdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo méaximo de 2 (dois) Dias
Uteis ap6s notificagdo, encaminhada pelo Agente Fiduciario informando a falta de pagamento
de qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando da decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissao.

3.11.8 A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Codigo Civil, a data de pagamento integral das Obriga¢gdes Garantidas, ficando estabelecido
que tal disposicao podera ser alterada mediante aprovagdo prévia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas.

3.11.9 Mediante a excussao da Fianga objeto deste item a Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos
dos Debenturistas perante a Emissora, conforme aplicavel.

3.11.10 Com base nas informagdes trimestrais de 30 de junho de 2023, o patrimoénio
liquido consolidado da Fiadora é de R$6.670.903.000,00 (seis bilhdes seiscentos e setenta
milhdes novecentos e trés mil reais), sendo certo que o referido patriménio podera ser afetado
por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a
ser assumidas pela Fiadora a terceiros.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS
DEBENTURES
4.1 Data de Emissao

4.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de
setembro de 2023 (“Data de Emissdo™).

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a data da
primeira integralizagcdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade™).

4.3 Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

4.3.1 As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissao de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela
escrituragdo das Debéntures, e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome
do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.4 Conversibilidade
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4.4.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ag¢des de emissao da
Emissora.

4.5  Espécie

4.5.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢des, sem garantia real e sem preferéncia.

4.6 Prazo e Data de Vencimento

4.6.1 Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures, conforme previsto na Clausula
4.10.6 abaixo, de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), de Oferta de
Aquisi¢do Facultativa (conforme definido abaixo) e/ou do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, as
Debéntures terdo o prazo de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 15 de setembro de 2030 (“Data de Vencimento™).

4.7 Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.7.1 As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.8 Quantidade de Debéntures
4.8.1 Serao emitidas 1.000.000 (um milhao) de Debéntures.
4.9 Preco de Subscricio e Forma de Integralizacio

4.9.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio da Rentabilidade (“Preco
de Subscricao”), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer
Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da
Rentabilidade, o prego de subscrigao para as Debéntures que forem integralizadas apos a Data
de Inicio da Rentabilidade sera o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data
de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as disposi¢cdes previstas nesta Escritura de
Emissao.

4.9.2 Observado o disposto no Contrato de Distribui¢do a esse respeito, as Debéntures
poderdo, ainda, em qualquer data de integralizagdo, ser subscritas com agio ou desagio, a
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exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio
serd o mesmo para todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma data de
integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdao CVM 160.

4.10 Atualizacdo Monetaria das Debéntures

4.10.1 O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente (“Atualizacdo Monetdria das Debéntures’) pela variacdo
acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IBGE”), calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data

de seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c- [ NI jdut
k=1 \ Nlk_1

onde:

n = namero total de indices do IPCA considerados na Atualizagdo Monetaria das

€699

Debéntures, conforme o caso, sendo “n”’ um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo,
divulgado no més de atualizagdo, caso a atualizagao seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversario, valor do numero-indice
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do IPCA do més de atualizagdo. O més de atualizagao refere-se a data de calculo das
Debéntures;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima data
de aniversario das Debéntures, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo,
exclusive, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do niimero-indice do
IPCA, sendo “dup” um namero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior, € a
data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um ntimero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.
Observagoes:

(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas;
dup

(d) o fator resultante da expressao: [N[" jd"t ¢ considerado com 8 (oito) casas

k-1

decimais, sem arredondamento;

(e) o produtorio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(f)  os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

4.10.2 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua substituicao,
para a apuracdo do IPCA, a projecio do IPCA calculada com base na média coletada junto ao
Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, informada e coletada a cada
projecdao do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
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tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do
IPCA.

4.10.3 Na auséncia de apuragao e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias
contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia do IPCA”)
ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢cao legal ou determinagao
judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.

4.10.4 Observado o disposto na Clausula 4.10.3 acima, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado, convocar (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e na Clausula Nona abaixo)
Assembleia Geral de Debenturistas, para que os Debenturistas definam, observado o quérum
previsto na Clausula 9.6 abaixo, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, incluindo os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de
atualizagao a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares
existentes a época (‘““Taxa Substitutiva [IPCA”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva IPCA,
sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissao as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo
Permanente Macroecondmico da ANBIMA, nao sendo devidas quaisquer compensagdes

financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas
quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva IPCA.

4.10.5 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 4.10.4 acima, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas nao serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgac¢ao, voltara a
ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia
da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.

4.10.6 Caso (i) a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou (ii) ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
IPCA entre a Emissora e os Debenturistas de acordo com o quérum estabelecido na Clausula
9.6 abaixo, ou (iii) ndo haja quérum de instalagdo e/ou deliberagdo, em segunda convocagao
da Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberacdo do novo parametro da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures a ser aplicado, observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras editadas pelo CMN e caso permitido pela regulamentagao aplicavel, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou da data que esta deveria ter sido realizada, ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo
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com a Emissora, observado os termos previstos na Resolugdo CMN 4.751, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculados pro rata temporis,
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragao
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do
efetivo resgate (exclusive), e ainda, dos Encargos Moratorios e de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures, se houver. Para calculo da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures das Debéntures, com relagao as Debéntures a serem
resgatadas, e, consequentemente, canceladas, serdo utilizadas para a apurag¢ao de cada dia do
periodo de auséncia do IPCA as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo
Consultivo Permanente Macroeconéomico da ANBIMA, observadas ainda as demais
disposi¢Oes previstas nesta Escritura de Emissdao para fins de célculo da Remuneracdo das
Debéntures

4.10.7 Caso a utilizacdo da Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributério previsto na Lei 12.431, observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagao aplicavel, aplicar-se-4 o disposto na
Clausula 3.9 acima.

4.10.8 A Fiadora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 4.10.6 acima e 4.11.1 abaixo,
declarando que o ali disposto ndo importara novagao, conforme definida e regulada nos termos
do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor,
inclusive no caso de inadimplemento de tal obrigacao prevista nas Clausulas 4.10.6 acima ¢
4.11.1 abaixo. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagao do disposto nas Clausulas 4.10.3 ¢ 4.10.4 acima.

4.11 Remuneracio das Debéntures

4.11.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, correspondentes 4 maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (denominagao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN
B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, a ser apurada no Dia Util anterior a data de
encerramento do Procedimento de Coleta de Investimentos (“Data de Definicdo da
Remuneracao Inicial”), conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina
na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de um spread de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano; ou (ii) 5,80% (cinco inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano, calculados sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data e Inicio
da Rentabilidade (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (inclusive)

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Remuneracio
Inicial”).
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4.11.2 Caso a Concessdo FCA (conforme definida abaixo) ndo seja renovada até 28 de agosto
de 2026 (“Nao Renovacao da Concessao”), a Emissora podera optar pela realizacdo da Oferta
de Aquisi¢ao Facultativa (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 5.3.2 e seguintes
e abaixo.

4.11.2.1 Para fins do disposto nesta Escritura de Emissdo, entende-se que a celebracao
de um novo contrato de concessao pela FCA - ou outra sociedade de propodsito
especifico do mesmo grupo controlador que venha a ser constituida - até o dia 28 de
agosto de 2026, decorrente de um novo processo de licitacdo langado pelo Governo
Federal com relacdo a Exploracdo e Desenvolvimento do Servigo Publico de
Transporte Ferroviario de Carga na Malha Centro-Leste, assim entendidos os grupos
de trechos que hoje compdem o Contrato de Concessdo da FCA, em conjunto ou
parcialmente considerados, sera equiparado a renovagao da Concessao. Nesse caso,
a Emissora ficard dispensada de realizar a Oferta de Aquisicdo Facultativa, bem
como nao se aplicardo as disposi¢cdes relacionadas ao Step Up da Remuneragao,
conforme previsto nas Clausulas 4.11.4 e seguintes.

4.11.3 A Emissora deverd notificar, por escrito, o Agente Fiduciario acerca da (a) Nao
Renovacdo da Concessao FCA; (b) data em que a FCA deixard de deter a Concessdao FCA
(“Data de Entrega da Concessdo”); e (c¢) decisdo pela realizagdo ou ndo da Oferta de Aquisi¢ado
Facultativa em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do dia 28 de agosto de 2026, ou seja, até 4
de setembro de 2026 (inclusive). Caso, mesmo com a ndo renovag¢ao do Contrato de Concessao,
a Unido, a Emissora e a FCA acordem que a FCA continuara a operar a Concessao FCA por

prazo determinado, a Emissora devera informar ao Agente Fiduciario a data da efetiva entrega
da Concessdao FCA a Unido, definida em instrumento a ser celebrado entre a Unido e a FCA
(“Data da Efetiva Entrega da Concessdo™). A Oferta de Aquisicdo Facultativa podera ser

realizada pela Emissora, ou seja, com a notificagdo dos Debenturistas acerca da Oferta de
Aquisi¢do Facultativa nos termos do artigo 19 da Resolugao 77, até a Data de Entrega da
Concessao ou a Data da Efetiva Entrega da Concessao, conforme aplicavel.

4.11.4 Caso a Emissora decida por nao realizar a Oferta de Aquisi¢cdo Facultativa, fica desde
ja acordado que havera aumento da Remuneragdo Inicial em 0,35% (trinta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de forma exponencial, a
partir da primeira Data de Pagamento da Remunera¢cdo imediatamente posterior a Nao
Renovacdo da Concessdao (“Step Up da Remuneracdo” e, quando em conjunto com a

Remuneragao Inicial, a “Remuneracao”).

4.11.4.1 As Partes deverdo celebrar aditamento a presente Escritura de Emissao, sem
necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, pela Fiadora ou de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, para prever o Step Up da Remuneragao no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da notificagdo ao Agente Fiduciario acerca da Ndo Renovacdo da
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Concessao FCA (“Aditamento Step Up™), observado que a B3 devera ser informada acerca do
Aditamento Step Up com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da vigéncia do Step
Up da Remuneragao.

4.11.5 O calculo da Remuneracao obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo, acumulado a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

bP
taxa )252

100

FatorJuros = (

onde:

Taxa = taxa de juros fixa, conforme definida na Data de Defini¢do da Remuneragéo
Inicial, informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de
Emissdo por meio de aditamento, podendo ser aumentada nos termos da Clausula
4.11.4. acima;

DP = namero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, ¢ a
data de calculo, exclusive, sendo “DP” um namero inteiro.

4.11.6 Para fins da presente Escritura de Emissao, “Concessdo FCA” significa a concessao

formalizada nos termos do Contrato de Concessao celebrado entre a Unido, por intermédio do
Ministério dos Transportes, e a FCA, em 28 de agosto de 1996, conforme aditado de tempos
em tempos, para Exploragdo ¢ Desenvolvimento do Servigo Publico de Transporte Ferroviario
de Carga na Malha Centro-Leste.

4.12 Pagamento da Remuneracao das Debéntures
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4.12.1 O pagamento efetivo da Remuneracdo das Debéntures sera feito: (i) em parcelas
semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de marco e setembro de cada ano, sendo
o primeiro pagamento em 15 de marco de 2024 e o ultimo na Data de Vencimento; e/ou (ii) na
data da liquidacado antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (iii)
na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura
de Emissao (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo’). O pagamento
da Remuneracdo das Debéntures seré feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as
normas e procedimentos da B3.

4.12.2 Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da
Remuneracao.

4.13 Amortizacio do Principal

4.13.1 Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, de resgate das Debéntures conforme previsto na
Clausula 4.10.6 acima, da Oferta de Aquisi¢ao Facultativa ou de Resgate Antecipado
Facultativo, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, na Lei 12.431 e nas demais
legislagdes aplicaveis, o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures serd amortizado
em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 5° (quinto) ano a contar da Data de
Emissdo, inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2028, e o ultimo
na Data de Vencimento, nos termos da tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures™):

Data de Amortizacio das Percentual do Valor Nominal
Parcela . . Unitario Atualizado das Debéntures
Debéntures .
a ser Amortizado
1? 15 de setembro de 2028 33,3333%
22 15 de setembro de 2029 50,0000%
3 Data de Vencimento 100,0000%

4.14 Local de Pagamento

4.14.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora, nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo
realizados (i) pela Emissora, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitario Atualizado, a Remuneragdo, ao prémio de Resgate Antecipado Facultativo e aos
Encargos Moratoérios, € com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na B3, por meio da B3; (ii) pela Emissora, nos demais casos, por meio do Escriturador ou na
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sede da Emissora, conforme o caso; ou (iii) pela Fiadora, em qualquer caso, por meio do
Escriturador ou na sede da Fiadora, conforme o caso.

4.15 Prorrogacao dos Prazos

4.15.1 Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, nido sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

4.15.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relagdo a qualquer
obrigac¢do pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que néo seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.16 Encargos Moratorios

4.16.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora e
pela Fiadora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, adicionalmente a
incidéncia da Atualizagdo Monetaria das Debéntures e da Remuneragdo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
e (i1) multa moratoria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratorios™).

4.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1 O ndo comparecimento de qualquer Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
qualquer comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao nao
lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.

4.18 Repactuacio Programada
4.18.1 As Debéntures nado serdo objeto de repactuagao programada.

4.19 Publicidade
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4.19.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de Publicacdo da Emissora, bem como
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.vli-logistica.com.br/),
sendo a divulgag¢ao comunicada ao Agente Fiduciario e a B3 (“Avisos aos Debenturistas™). A
Emissora podera alterar o jornal “Didrio do Comércio” por outro jornal de grande circulacado
que seja utilizado para suas publicacdes societarias, mediante (i) comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario; e (ii) publicacdo, na forma de aviso, no jornal substituido, nos termos do
paragrafo 3°, do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.20 Imunidade de Debenturistas

4.20.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatoéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sendo certo
que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fara as retengdes dos
tributos previstos na legislacao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.21 Classificaciao de Risco

4.21.1 Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil

Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuira rating as Debéntures. Durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de
Classificagdo de Risco para a atualizagdo anual (uma vez a cada ano-calendario) da
classificacdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substitui¢do dessa
agéncia, devera ser observado o procedimento previsto na Clausula 7.1, item “(xxxvi)”, abaixo.

CLAUSULA QUINTA — DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, DA
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, DA AQUISICAO
FACULTATIVA E DA OFERTA DE AQUISICAO FACULTATIVA

5.1 Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1 Nos termos da Lei 12.431 e da regulamentacdo do CMN, a Emissora podera realizar, a
seu exclusivo critério, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, conforme o procedimento previsto a seguir, desde
que (i) esteja adimplente com suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao; (ii) o
prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto
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na Resolugdo CMN 4.751, ou outro prazo inferior que venha ser previsto na legislacdo ou
regulamentacao aplicaveis; e (iii) observe o disposto no inciso Il do artigo 1°, paragrafo 1°, da
Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentacdes aplicaveis.
(“Resgate Antecipado Facultativo™).

5.1.1.1 O prazo médio ponderado mencionado no item “(ii)” da Clausula 5.1.1 acima sera
calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Resolucao
CMN 5.034 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.1.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo somente serd realizado mediante o envio de
comunicac¢ao individual aos Debenturistas ou publicacdo de antincio, nos termos da Clausula
4.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiducidrio, a B3 e a ANBIMA
(“Comunicacgio de Resgate Antecipado Facultativo™), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de

antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo”), sendo que na referida Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera
constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util; (ii) a

menc¢ao dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.1.3
abaixo; (iil) quaisquer outras informag¢des necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo; e (iv) quaisquer outras informag¢des consideradas relevantes pela

Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.1.1.3 Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo (“Valor do
Resgate Antecipado™):

(1) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigagdes pecuniarias € outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdao do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracio, desde a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (inclusive) até a Data de Vencimento
(exclusive), utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo ptblico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures, na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-
se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores  (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
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imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo calculado conforme
férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:
n
VP (VN Ek C)
= — X
FVPk

k=1
onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragéo e/ou da
amortizagcdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme
o caso, sendo “n” um namero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {{(1 + TESOUROIPCA)252]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;

. nk
nk = ntiimero de Dias Uteis entre a data do FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)zsz]} e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatoéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracio, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme
férmula abaixo:

VNEk
k=11k X (Fy7pr) o]

VP 252

Duration =
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5.1.1.4 As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.1.1.5 O Resgate Antecipado Facultativo ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3;
ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures
que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.1.6 As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O
Resgate Antecipado Facultativo sera enderegado a todos os Debenturistas, sem distingao,
assegurada a igualdade de condi¢Ges a todos os Debenturistas.

5.2 Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.2.1 A Emissora ndo poderd, voluntariamente, realizar a amortizacdo extraordinaria de
qualquer das Debéntures.

5.3 Aquisicao Facultativa e Oferta de Aquisicao Facultativa

5.3.1 Observado o previsto na Resolugdo da CVM n® 77, de 29 de margo de 2022 (“Resolucio
CVM 77”), ap6s decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, observado o disposto
na Lei 12.431 e desde que observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, as Debéntures poderéo ser adquiridas
pela Emissora no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paradgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, devendo o fato constar do relatorio da administracdo e das demonstragdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, desde que observe as regras expedidas pela CVM (“Aquisigio
Facultativa”).

5.3.2 Sem prejuizo das demais disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissdo, na hipdtese
de Nao Renovacdo da Concessdo FCA, a Emissora podera optar por realizar uma oferta de
aquisicdo das Debéntures, conforme previsto na Cl4usula 4.11.2 acima, a ser realizada nos
termos do Capitulo III, Secao III, Subsecgao II - artigos 19 e seguintes - da Resolugcdo CVM 77
e demais regulamentacdes aplicaveis (“Oferta de Aquisicdo Facultativa™).

5.3.2.1 A Oferta de Aquisicao Facultativa devera ser enderegcada a todas as Debéntures, sem
distingao.
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5.3.2.2  Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.11.3 acima, caso a Emissora opte pela Oferta
de Aquisi¢ao Facultativa, nos termos da Clausula 4.11.2 acima, a Emissora devera enviar
comunicac¢ao individual aos Debenturistas ou realizar a publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e para B3, com,
no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data da efetiva aquisi¢io, observado que
a Oferta de Aquisi¢cao Facultativa devera ser realizada nos termos do artigo 19 da Resolucao
77, até a Data da Entrega da Concessao ou a Data da Efetiva Entrega da Concessao, conforme
aplicavel.

5.3.2.3 O prego de aquisicdo das Debéntures objeto da Oferta de Aquisicdo Facultativa
devera corresponder, ao menos, ao maior valor entre (a) o Valor Nominal Unitéario Atualizado
das Debéntures, acrescido da Remuneracdo Inicial; e (b) o valor exigido nos termos da
legislagdo aplicavel. No caso da realizagao da Oferta de Aquisi¢ao Facultativa, ndo havera Step
Up da Remunerac¢do nos termos da Clausula 4.11.4 acima, ficando desde ja certo e ajustado
que, caso ndo haja adesdo de todos os Debenturistas a Oferta de Aquisi¢cdo Facultativa, as
Debéntures que nao forem adquiridas continuardo remuneradas pela Remuneracio Inicial nos
termos desta Escritura de Emissao.

5.3.3 As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula 5.3 poderao: (i)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (ii) ser novamente colocadas no mercado, via
negociagao no mercado secundario. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos valores de Atualizacdo Monetaria das Debéntures e Remuneragdo das demais
Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula somente
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida
regulamentacdo seja aplicavel as Debéntures, em conformidade com o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que, na data de
celebracao desta Escritura de Emissdo, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei
12.431.

CLAUSULA SEXTA — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.3 a 6.1.8 abaixo, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, ainda, quando for o caso, dos Encargos
Moratorios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo
(cada evento, um “Evento de Inadimplemento’), devendo o Agente Fiduciario comunicar

imediatamente a B3 acerca do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures.
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6.1.1 Observados os eventuais prazos de cura e procedimentos apliciveis, constituem
Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.4 abaixo:

()

(i)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacao pecuniaria
perante os Debenturistas relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de
Emissdo, na respectiva data de pagamento, nio sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

(a) ocorréncia de liquidagdo, dissolucdo, extingdo ou decretacdo de faléncia da
Emissora e/ou da Fiadora; (b) ocorréncia de pedido de autofaléncia da Emissora e/ou
da Fiadora; (c) ocorréncia de pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e/ou da Fiadora, ndo elidido no prazo legal; (d) ocorréncia de propositura
pela Emissora e/ou pela Fiadora de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; (e) ocorréncia de ingresso pela Emissora e/ou
pela Fiadora em juizo com requerimento de recuperagao judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou (f) caso a Emissora e/ou a Fiadora realizem quaisquer medidas
judiciais antecipatorias com vistas a sustacdo ou alteracao dos pagamentos previstos
nesta Escritura de Emissao;

(a) ocorréncia de decretacdo de faléncia da FCA e/ou de Controladas Relevantes
(conforme definido abaixo); (b) ocorréncia de pedido de autofaléncia da FCA e/ou de
Controladas Relevantes; (c) ocorréncia de pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da FCA e/ou de Controladas Relevantes, nao elidido no prazo legal;
(d) ocorréncia de propositura pela FCA e/ou por Controladas Relevantes de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, (e) ocorréncia
de ingresso pela FCA e/ou por Controladas Relevantes em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (f) ocorréncia de liquidacao,
dissolucdo ou extingdo da FCA (exceto, no caso da FCA, se em decorréncia da Nao
Renovagdo da Concessdo FCA) e/ou de Controladas Relevantes; ou (g) caso a FCA
e/ou de Controladas Relevantes realizem quaisquer medidas judiciais antecipatérias
com vistas a sustacdo ou alteracdo dos pagamentos previstos nesta Escritura de
Emissdo, exceto se decorrente de reorganizagdes societarias entre sociedades do
mesmo grupo econdmico da Emissora;
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(iv)

™)

(vi)

(vii)

vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria no ambito de quaisquer
contratos financeiros celebrados pela Emissora e/ou pela Fiadora, ndo decorrentes
desta Escritura de Emissao, de que a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) ajustado anualmente a partir da Data de Emissdo pela variagdo
acumulada positiva do IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas;

reducao do capital social da Emissora e/ou da Fiadora, apds a Data de Emissao, exceto:
(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando (1) em primeira
convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagao
(conforme definido abaixo); e (2) em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocagao, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Debéntures em Circulagao; (b) se
a reducao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora for em valor igual ou inferior
ao equivalente, a época da efetiva redugao, a 10% (dez por cento) do patrimdnio
liquido da Emissora e/ou da Fiadora, respectivamente, de acordo com as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme definido abaixo)
divulgadas mais recentemente ou as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Fiadora (conforme definido abaixo) divulgadas mais recentemente, conforme o caso,
hipotese em relacdo a qual os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures, estardo
expressa e previamente anuindo; ou (c¢) para absor¢ao de prejuizos. A observancia ao
referido percentual sera apurada ao longo de todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
isto &, sempre que ocorrer o evento previsto na presente Clausula, deverd ser
verificado pelo Agente Fiducidrio se todos os pontos percentuais dos
descumprimentos anteriores, somados ao descumprimento em questdo, foram iguais
ou superiores ao percentual maximo estabelecido nesta Clausula;

transferéncia, cessdo de qualquer forma ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, ressalvado o disposto nesta Escritura de Emissdo, dos
seus respectivos direitos e obrigacOes assumidos nos termos desta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos da Emissdo e da Oferta, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando (a) em primeira convocagdo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo; e (b) em segunda
convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagao
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocagao, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um
ter¢o) das Debéntures em Circulacao;

decisdo judicial que reconheca a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade
total desta Escritura de Emissdo, das Debéntures ou da Fianga, exceto se obtida
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(viii)

suspensdo dos efeitos de referida decisdo em 15 (quinze) Dias Uteis ou no prazo legal,
o que for menor; ou

transformac¢do da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedade por A¢des.

6.1.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures conforme decisdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.5 abaixo, qualquer dos eventos
previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

()

(iv)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste
inciso nao se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

protesto de titulo sofrido pela Emissora e/ou pela Fiadora em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
ajustado anualmente a partir da Data de Emissao pela variacdo acumulada positiva do
IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas, por cujo pagamento seja(m)
responsavel(is), ainda que na condi¢do de garantidora(s), salvo se tal protesto for
cancelado, suspenso, enquanto durarem os efeitos da suspensao, ou se for realizado
deposito em valor correspondente ou dada garantia em montante julgado suficiente
pelo juizo no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria no ambito de quaisquer contratos
financeiros celebrados pela Emissora e/ou pela Fiadora, ndo decorrentes desta
Escritura de Emissdo, de que a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), ajustado anualmente a partir da Data de Emissao pela variagao
acumulada positiva do IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas, nao sanado no
prazo estipulado no respectivo contrato ou, caso ndo previsto, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados do respectivo inadimplemento;

mudanga ou alteragdo do objeto social da Emissora, da FCA e/ou da Fiadora, de forma
a alterar as Atividades Principais da Emissora (conforme definido abaixo), a Atividade
Principal da FCA (conforme definido abaixo) e/ou a Atividade Principal da Fiadora
(conforme definido abaixo), conforme o caso, e/ou a resultar na perda do Projeto de
Investimento, exceto (a) se previamente autorizado por Debenturistas representando
(1) em primeira convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
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™)

(vi)

(vii)

(viii)

Circulagdo; e (2) em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagao presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 1/3 (um ter¢co) das Debéntures em Circulagdo; ou (b) em
decorréncia da Nao Renovacao da Concessdao FCA;

comprovagao de descumprimento, falsidade, imprecisdo, incorre¢do ou omissao
imputavel a Emissora e/ou a Fiadora, em qualquer declaracdo, informagdo ou
documento que houver sido firmado, prestado ou entregue pela Emissora e/ou a
Fiadora, relativo a Emissdo, a esta Escritura de Emissdo ou aos demais documentos
da Emissao e da Oferta;

decisdo judicial condenatoéria em razao da pratica de atos, pela Emissora, pela FCA,
por Controladas Relevantes e/ou pela Fiadora, que importem em (a) trabalho infantil;
(b) trabalho escravo, conforme definido no artigo 149 do Decreto-Lei n® 2.848, de 7
de dezembro de 1940, conforme alterado (Cédigo Penal); (c) incentivo a prostituicdo;
(d) discriminacdo de raga ou de género; ou (e) assédio sexual;

nao obtencdo, ndao renovacdo, cancelamento, revogagdo, extingdo, intervencdo ou
suspensdo das autorizagdes, concessoes, subvengdes, alvaras ou licengas, que sejam
indispensaveis para o regular desenvolvimento do Projeto de Investimento e para o
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, de forma que
possa impactar o cumprimento das obrigagdes desta Escritura de Emissao, desde que
nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que deveria ter sido
obtido, renovado ou da data do respectivo cancelamento, revogacdo, extingao,
intervengao ou suspensdo, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico, observado
que nao serao considerados Eventos de Inadimplemento nos termos desta Escritura de
Emissao (a) os casos em que a renovagao ainda nao tenha sido aprovada embora os
pedidos de renovagao de autorizagdes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas
tenham sido realizados tempestivamente e nos termos das disposi¢cdes legais ¢
regulamentares aplicaveis; e (b) a Nao Renovac¢do da Concessdao FCA, caso em que
se aplicara o disposto nas Clausulas 4.11.4 (Step Up da Remuneragao) e 5.3.2 (Oferta
de Aquisicao Facultativa) acima;

pratica, pela Emissora, pela FCA, por Controladas, pela Fiadora ou por seus
respectivos controladores diretos ou indiretos, de qualquer ato visando anular,
questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por meio judicial, esta
Escritura de Emissdo, a Fianca, os demais documentos da Emissdo e da Oferta,
qualquer das respectivas clausulas ou qualquer outro contrato relativo a esta Escritura
de Emissao e/ou aos demais documentos da Emissao e da Oferta;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer decisdo judicial final
e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, em valor individual ou
agregado superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), ajustado
anualmente a partir da Data de Emissdo pela variagdo acumulada positiva do IGP-M,
ou seu equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisio;

resgate, recompra, amortizagdo ou bonificagdo de agdes, pagamentos aos acionistas
da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagdo e/ou
rendimentos sob forma de juros sobre o capital proprio, ou a realizagdo de quaisquer
outros pagamentos a seus acionistas, quando a Emissora estiver inadimplente com os
Debenturistas em relagdo a qualquer obrigagao pecuniaria estabelecida nesta Escritura
de Emissdo, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando (a) em
primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo; e (b) em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em
segunda convocacgao, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo,
1/3 (um ter¢o) das Debéntures em Circulacao, e ressalvado o pagamento do dividendo
obrigatorio previsto em lei;

venda, cessdo ou transferéncia de bens e ativos da Emissora, da FCA com relagédo aos
bens e ativos diretamente relacionados ao Projeto de Investimento e/ou da Fiadora
para terceiros nao pertencentes ao grupo econdémico da Emissora, da FCA e/ou da
Fiadora, inclusive os relacionados ao Projeto de Investimento e as agdes ou quotas de
emissdo de suas respectivas Controladas, diretas e indiretas, em valor agregado ou
individual, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, superior ao
equivalente a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Emissora, da FCA e/ou
da Fiadora, conforme o caso, de acordo com as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Emissora divulgadas mais recentemente, as demonstracdes
financeiras consolidadas da FCA divulgadas mais recentemente ou as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora divulgadas mais recentemente, conforme o caso,
ressalvando-se o caso de Ndao Renovagdo da Concessao FCA, caso em que se aplicara
o disposto nas Clausulas 4.11.4 (Step Up da Remuneragdo) e 5.3.2 (Oferta de
Aquisi¢ao Facultativa) acima;

salvo em relagdo a Ndo Renovagdo da Concessdo da FCA exclusivamente nas
hipoteses previstas nas Clausulas 4.11.4 e 5.3.2 acima, a transferéncia (total ou
parcial), suspensdo, rescisdo, caducidade, encampacido, intervencdo, anulagao,
advento do termo final sem a devida prorrogagao, ou qualquer outra forma de perda
ou término de qualquer concessdo, permissao ou autorizagdo outorgada a Emissora, a
Fiadora, a FCA e/ou as Controladas Relevantes, desde que ndo seja revertida pela
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Emissora, pela Fiadora, pela FCA e/ou pelas Controladas Relevantes no prazo de 90
(noventa dias) contados da data da ocorréncia do respectivo evento e desde que afete
a capacidade de pagamento das obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora
no ambito desta Escritura de Emissio;

se a Emissora, a Fiadora, as Controladas Relevantes e/ou a FCA, neste ultimo caso
desde que referido evento impacte adversamente o Projeto de Investimento, sofrerem
arresto, sequestro ou penhora de bens de seu ativo que representem (a) 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido da Emissora, com relagdo a eventos que envolvam
os ativos da Emissora, de acordo com as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emissora divulgadas mais recentemente; e/ou (b) 15% (quinze por cento) do
patrimdnio liquido da Fiadora, com relagdo a eventos que envolvam os ativos da
Fiadora e/ou das Controladas Relevantes, de acordo com as Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Fiadora divulgadas mais recentemente;

nao destinagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo nos termos da
Clausula 3.2.1 acima;

abandono total e/ou paralisagdo total da execug¢do do Projeto de Investimento ou de
qualquer ativo que seja essencial a implementagdo ou operacdo do Projeto de
Investimento por periodo igual ou superior a 90 (noventa) dias consecutivos;

Transferéncia do Controle (conforme definido abaixo) da Emissora, da FCA, das
Controladas Relevantes ou da Fiadora, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
representando (a) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacgio; e (b) em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 1/3 (um tergo) das Debéntures em Circulagdo, exceto
(A) em decorréncia de uma oferta publica inicial de agdes da Emissora, da FCA, das
Controladas Relevantes ou da Fiadora; (B) se apds a referida Transferéncia do
Controle, a(s) sociedade(s) que adquirir(rem) o controle da Emissora, da FCA, das
Controladas Relevantes ou da Fiadora (1) possuir(irem) classificagdo de risco (rating)
publica vigente, divulgada pela Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, igual
ou superior a “AA-" em escala local, e celebrar(em) aditamento a esta Escritura de
Emissdo especificamente para, conforme aplicavel em cada caso, incluir referida(s)
sociedade(s) adquirente(s) como declarante(s) para fins da Clausula Décima
(“Declaragoes e Garantias da Emissora e da Fiadora™) e como coobrigada(s) para
fins da Clausula Sétima (“Obrigag¢oes Adicionais da Emissora e da Fiadora™) e desde
que o(s) novo(s) detentor(es) do controle da Emissora, da FCA, das Controladas
Relevantes ou da Fiadora (a) ndo se enquadre(m) na definigdo de Pessoa Sancionada
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(xvii)

(xviii)

(conforme abaixo definido); (b) ndo esteja(m) envolvido(s) em praticas contrarias as
leis anticorrupcdo e a legislacdo socioambiental; e (c) ndo esteja(m) incluido(s) no
Cadastro de Empregadores que submeteram trabalhadores a condi¢des analogas as de
escravo ou na Lista Nacional de Condenag¢des por Trafico de Pessoas ou por
Submissdo de Trabalhadores a Condi¢cdes Andlogas a de Escravo ; ou (2) for(em)
Acionistas Atuais da Fiadora (conforme definido abaixo) ou controlada(s) e/ou
veiculo(s) de investimento geridos ou administrados pelos Acionistas Atuais da
Fiadora; observado, contudo, que (a) a participacdo atualmente detida pela Fiadora na
Emissora e nas Controladas Relevantes podera ser alterada sem que isso seja
considerado um Evento de Inadimplemento nos termos desta Clausula e sem que haja
anecessidade de aprovagado prévia pelos Debenturistas, desde que a Fiadora mantenha
o controle direto e/ou indireto na Emissora e nas Controladas Relevantes, conforme
aplicavel; e (b) a participacdo atualmente detida pela Emissora na FCA e nas
Controladas Relevantes podera ser alterada sem que isso seja considerado um Evento
de Inadimplemento nos termos desta Clausula e sem que haja a necessidade de
aprovacao prévia pelos Debenturistas, desde que a Emissora mantenha o controle
direto e/ou indireto na FCA e nas Controladas Relevantes, conforme aplicavel;

cisdo, fusdo ou incorporagao (incluindo incorporagao de acdes) da Emissora, da FCA,
de Controladas Relevantes e/ou da Fiadora ou qualquer outra forma de reorganizagao
societaria envolvendo a Emissora, a FCA, as Controladas Relevantes e/ou a Fiadora,
exceto: (a) se previamente autorizado por Debenturistas representando (1) em
primeira convocag¢do, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo; e (2) em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Debéntures em Circulagdo; (b) se
decorrente de operacdes realizadas com a finalidade de Transferéncia do Controle da
Emissora, da FCA ou da Fiadora, desde que observadas as disposi¢cdes constantes do
item “(xvi)” desta Clausula; (c) com relagdo a operagdes entre sociedades Controladas
pela Fiadora desde que nao ocorra a cisdo da Emissora, salvo se as novas companhias
decorrentes da cisdo passarem a ser também fiadoras solidarias e a Fiadora seja
mantida como fiadora solidaria da Emissora no ambito das obriga¢des assumidas na
presente Escritura de Emissdo; (d) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou
incorporagao da Emissora, se assegurado aos Debenturistas o resgate das Debéntures,
nos termos do artigo 231, paragrafo primeiro, da Lei das Sociedades por Agdes,
observado o disposto na Lei 12.431; ou (e) se decorrente de reorganizagdes societarias
entre sociedades do mesmo grupo econdmico da Emissora;

ndo observancia, pela Fiadora, do seguinte indice financeiro, a ser apurado pela
Fiadora anualmente, tendo como base as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da
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Fiadora, e acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das informagdes a que se
refere a Clausula 7.1, item “(ii)” e item “(iii).(c)” abaixo, tendo por base as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas ao ultimo exercicio
social, a partir, inclusive, das Demonstra¢cdes Financeiras Consolidadas da Fiadora
relativas a 31 de dezembro de 2023: quociente da divisdo da Divida Liquida
(conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido abaixo), que devera ser
igual ou inferior a 4 (quatro) vezes (“Indice Financeiro”);

(xix) decisdo judicial que reconheca a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade
de disposigdes desta Escritura de Emissdo relacionadas (a) a Remuneracdo, (b) as
Datas de Pagamento da Remuneragao, (c) ao prazo de vencimento das Debéntures, (d)
aos valores e Datas de Amortizagdo das Debéntures, (e) os Eventos de
Inadimplemento, (f) aos quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas, (g) ao Resgate Antecipado Facultativo; (h) a Aquisicao Facultativa; e
(1) a Oferta de Aquisicao Facultativa;

(xx) anulagdo, cancelamento ou revogacao do enquadramento do Projeto de Investimento
pelo Ministério de Infraestrutura, independentemente do motivo ou quem tiver dado
causa a anulagdo, cancelamento ou revogacgao; ou

(xxi) caso a Emissora opte pela realizagdo da Oferta de Aquisi¢ao Facultativa, nos termos
das Clausulas 4.11.2 e 4.11.3 acima, e descumpra a obrigacado de realizar a Oferta de
Aquisi¢ao Facultativa, nos termos da Clausula 5.3.2 acima, até a Data da Entrega da
Concessao ou a Data da Efetiva Entrega da Concessao, conforme aplicavel.

6.1.3 Para fins do item “(xvi)” da Clausula 6.1.2 acima, eventual(is) novo(s) acionista(s) que
adquira(m) o controle da Emissora, da FCA, de Controladas Relevantes ou da Fiadora nao
assumira(ao) qualquer obrigacdo da Fiadora enquanto fiadora da Emissao e nao sera(ao)
responsavel(is) pelas Obrigacdes Garantidas.

6.1.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1 acima,
as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-d0 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

6.1.5 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2 acima,
o Agente Fiduciério devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que tiver ciéncia da sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, (i)
Debenturistas representando mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagao,
em primeira convoca¢do; ou (ii) mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
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Circulagdo presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao,
desde que estejam presentes Debenturistas que representem, no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera considerar
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures; caso contrario ou caso
ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagdo, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, considerar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e comunicar a B3.

6.1.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das Debéntures, a
Emissora se obriga a realizar o pagamento da totalidade das Debéntures (sem prejuizo da
Fianga), recebendo quitacdo mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de
Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remunera¢ao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento e, assim como ocorre na apuragio do valor devido por
ocasido de um Resgate Antecipado Facultativo (Clausula 5.1 supra), sem prejuizo, ainda, de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da exigéncia pelo Agente Fiduciario,
dentro ou fora do ambito da B3, observados seus regulamentos, sob pena de, em nao o fazendo,
ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratoérios.

6.1.7 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.6. acima, caso o pagamento da totalidade das
Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacao.

6.1.8 Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussao ou execugao da Fianca, ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou a Fiadora nos termos desta
Escritura de Emissdo (incluindo a remuneracdo e as despesas incorridas pelo Agente
Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem os itens “(ii)” a “(iv)” abaixo; (ii)
Encargos Moratoérios e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures;
(ii1) Remuneragdo; (iv) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. A Emissora e/ou
a Fiadora permanecerdo responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das
Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Atualizagdo Monetaria
das Debéntures, Remuneracao, Encargos Moratorios e outros encargos incidentes sobre o saldo
devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a
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Emissora e/ou a Fiadora, neste ato, tratar-se de divida liquida e certa, passivel de cobranca
extrajudicial ou por meio de processo de execucao judicial.

6.1.9 Para os fins desta Escritura de Emissao:

“Acionistas Atuais da Fiadora” significa a Vale S.A. (CNPJ n°® 33.592.510/0001-54) (““Vale”),
a Mitsui & Co. Ltd. (CNPJ n° 05.466.338/0001-57) (“Mitsui & Co”’), o Fundo de Investimento
do Fundo de Garantia do Tempo de Servigco (CNPJ n°® 09.234.078/0001-45) (“FI-FGTS”), a
Brookfield Brazil Infrastructure Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia
(CNPJ n° 16.718.541/0001-90) (“Brookfield Brazil Infrastructure™), o Brasil Port Holdings
L.P. (CNPJ n° 19.865.869/0001-27), o BNDES Participagdes S/A — BNDESPAR (CNPJ n°
00.383.281/0001-09) ou o acionista indireto Brookfield Asset Management, Inc.

“Acionistas Controladores Relevantes da Fiadora™ significa a Vale, a Mitsui & Co e a
Brookfield Brazil Infrastructure.

“Atividades Principais da Emissora” significa a prestacdo e/ou contratagdo de servicos de
transporte integrado de cargas através dos modais ferroviario e rodoviario, dentre outros,
isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal, inclusive atuando

como operador de transporte — OTM e a exploracdo de atividades relacionadas direta ou
indiretamente a servigos de transporte de carga, tais como: carga, descarga e transbordo, gestao
e administragdo de terminais rodoviarios, portuérios e ferroviarios, permitindo a movimentacao
e armazenagem de mercadorias e contéineres, agenciamento de cargas, incluindo a contratagdo
de espaco para embarques rodoviarios, ferroviarios, maritimos e portudrios, transporte
rodoviario de carga de produtos perigosos ou nao.

“Atividade Principal da FCA” significa a prestagao de servigos de transporte ferroviario.

“Atividade Principal da Fiadora™ significa a participac¢do, sob qualquer modalidade, de outras
sociedades ou empreendimentos.

“Transferéncia do Controle” significa a transferéncia de participagao societaria da Emissora,
da FCA, de Controladas Relevantes ou da Fiadora, conforme o caso, que deixe de assegurar
para a Emissora, para a Fiadora ou para os Acionistas Controladores Relevantes da Fiadora,

isoladamente ou em conjunto, conforme aplicavel, direta ou indiretamente, o controle da
Emissora, da FCA, das Controladas Relevantes ou da Fiadora, conforme o caso, conforme
definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

“Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des), direta ou indiretamente, pela Fiadora.
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“Controladas Relevantes” significam as Controladas pela Fiadora que representem valor igual
ou superior a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Fiadora, conforme
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora divulgadas mais recentemente.

“Divida” significa, com base nas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Fiadora, a soma
dos empréstimos e financiamentos do circulante e do ndo circulante, incluindo os titulos
descontados com regresso, os titulos de renda fixa ndo conversiveis, frutos de emissao publica
ou privada, nos mercados local ou internacional, e os passivos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos). Para fins de esclarecimento, todos os contratos de arrendamentos e/ou
concessao ou subconcessado celebrados com a Fiadora ou suas subsidiarias ndo se enquadram
no conceito de Divida, independente da aplicagdo no novo pronunciamento contabil IFRS 16
— Arrendamentos vigente a partir de 1 de janeiro de 2019.

“Divida Liquida” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora,
o valor da Divida menos o valor de disponibilidades de caixa, de aplicagdes financeiras e dos
ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

“EBITDA” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidada da Fiadora, o
resultado acumulado do periodo, antes do imposto de renda e da contribuicdo social, da
depreciacdo e da amortizagdo, do resultado financeiro, do resultado ndo operacional (assim
entendido como venda de ativos, provisdes, reversdes de contingéncias sem efeito caixa no
curto prazo, impairment € despesas pontuais de reestruturagao), da equivaléncia patrimonial e
da participagao de acionistas minoritarios.

“Pessoa Sancionada”, significa a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica (i) indicada
em qualquer lista relacionada a Sang¢des (conforme definido abaixo) relativas as pessoas fisicas
ou juridicas, mantidas por qualquer Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo), (ii)

que opere, seja organizada ou residente em qualquer Pais Sancionado (conforme definido
abaixo), e (iii) de propriedade de ou controlada por quaisquer pessoas fisicas ou juridicas
descritas nas alineas “(i)” ou “(i1)”, ou (iv) sujeita a quaisquer Sancdes.

“Sanc¢des” significa qualquer lei relativa a sangdes econdmicas administrativas, editada ou
executada por qualquer Autoridade Sancionadora.

“Autoridade Sancionadora’ significa o governo dos Estados Unidos da América (incluindo,

sem limitagao, a Office of Foreign Assets Control of the U.S. Department of the Treasury —
OFAC, o U.S. Department of State, incluindo, sem limitacdo, a designagdo como “specially
designated national”ou “blocked person’), Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas, Unido
Europeia, o Reino Unido ou Tesouro do Reino Unido.

“Pais Sancionado” significa, a qualquer tempo, um pais, regido ou territério que seja, ele

proprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sangdes.
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6.1.10 Os Debenturistas, ao subscrever ou adquirir as Debéntures nos mercados primario ou
secundario, respectivamente, estardo aprovando automadtica, voluntdria, incondicional,
irretratavel e irrevogavelmente, independentemente da realizagdo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas, inclusive para os efeitos do artigo 174, paragrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por Acgdes, (1) a implementagado da reducdo do capital social da Emissora prevista
na Clausula 6.1.1, item “(v).(b)” acima; e (ii) que a implementacado da reducao do capital social
da Emissora prevista no item “(i)”” desta Clausula nao caracterizar4 Evento de Inadimplemento
ou descumprimento as obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA SETIMA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E
DA FIADORA

7.1 A Emissora ¢ a Fiadora, de forma solidaria, estdo adicionalmente obrigadas a:

(i) exclusivamente com relagdo a Emissora, disponibilizar em sua pagina na Internet e
fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva
divulgacdo, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas
por auditor independente registrado na CVM (“Auditor Independente’), relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes
e com as regras emitidas pela CVM (“Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emissora™);

(ii) exclusivamente com relagdo a Fiadora, fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada
exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, copia das demonstracdes financeiras
consolidadas da Fiadora auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as
regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora”);

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no mesmo prazo a que se refere o inciso “(i)” acima, declara¢do firmada por
representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto social, atestando (1) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissdo; e (2) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento
de obrigagbes da Emissora e/ou da Fiadora perante os Debenturistas;

(b) no mesmo prazo a que se refere o inciso “(ii)” acima, declaracdo firmada por
representantes legais da Fiadora, na forma de seu estatuto social, atestando (1) a
veracidade e auséncia de vicios do Indice Financeiro; (2) que permanecem validas as
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disposig¢des contidas nesta Escritura de Emissao; (3) a ndo ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de obriga¢des da Fiadora perante
os Debenturistas; e (4) que possui patrimdnio suficiente para quitar as obrigagdes objeto
da Fianga;

(¢) no mesmo prazo a que se refere o inciso “(ii)” acima, relatério especifico de
apuragio do Indice Financeiro elaborado pela Fiadora, tendo como base as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora, acompanhado de memoria de
calculo contendo todas as rubricas necessarias a verificagcdo do indice Financeiro, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento do Indice Financeiro pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Fiadora e/ou ao Auditor Independente todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem
ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administracdo da Emissora;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ocorréncia, informagdes a
respeito da ocorréncia (1) de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora,
de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emissao; e/ou (2) de qualquer Evento
de Inadimplemento;

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, envio de
codpia de qualquer correspondéncia ou notificacao, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora e/ou pela Fiadora, relacionada (1) a qualquer inadimplemento, pela Emissora
e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (2) a
um Evento de Inadimplemento;

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, informag¢des e/ou documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, incluindo para atualizagdo daqueles anteriormente prestados ou entregues ou
em decorréncia das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e/ou de qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscri¢do na
JUCEMG e registro ou averbagdo perante os Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos a que se refere a Clausula 2.2 acima, uma versao eletronica (pdf) da
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos contendo a chancela digital da
JUCEMG e uma versao eletronica (pdf.) ou via fisica original, conforme aplicavel, desta
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Escritura de Emissdo e de seus aditamentos com o registro ou averbacdo perante os
referidos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigao na
JUCEMG e na JUCESP, uma versao eletronica (pdf) da AGE da Emissora contendo a
chancela digital da JUCEMG e da RCA da Fiadora contendo a chancela da JUCESP;

(j) noprazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da total e completa utilizacao
dos recursos liquidos obtidos com a Emissao, declaragdo firmada por representantes
legais da Emissora acerca da utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo nos
termos da Clausula 3.2.2 acima;

(k) no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados de seu recebimento, informacdes
sobre eventual autuacdo pelos Orgdos responsaveis pela fiscalizagdo de normas
ambientais relevantes e trabalhistas no que tange a trabalho em condi¢des anadlogas a
escravo e trabalho infantil, bem como sobre a revogac¢ao, cancelamento ou ndo obtencao
de autorizagdes ou licencas necessarias para o seu funcionamento;

() informar e enviar todos os dados financeiros, atos societarios e organograma
necessarios a realizagao do relatorio anual, conforme Resolu¢do CVM 17 (conforme
definido abaixo), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao
ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento de cada exercicio social. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, sociedades coligadas, controladas, controladoras ou
integrantes do mesmo grupo da Emissora, no encerramento de cada exercicio social; e

(m) uma coépia eletronica (pdf) com a devida chancela digital da JUCEMG das atas de
assembleias e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissdo e uma via fisica
original contendo a respectiva lista de presenca.

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos Orgaos

governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e ndo sejam capazes de causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido
abaixo);

(v) manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e cujos efeitos sejam suspensos no prazo legal ou (b) que ndo possam causar
um Efeito Adverso Relevante;
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(vi) manter sempre validas, eficazes e em pleno vigor, todas as autorizagdes, concessoes,
subvencdes, alvaras ou licencgas, inclusive ambientais, que sejam indispensaveis ao regular
desenvolvimento do Projeto de Investimento e ao exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora e/ou pela Fiadora, sendo certo que ndo serd considerado como
descumprimento desta obrigacdo a ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, extingdo,
intervengao ou suspensdo das autorizacdes, concessoes, subvengdes, alvaras ou licengas
acima citadas, que (a) ndo possa impactar o cumprimento das obrigagdes desta Escritura de
Emissdo, (b) sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que deveria ter sido
renovado ou da data do respectivo cancelamento, renovagdo, extingdo, intervengao ou
suspensao, sendo que o prazo previsto neste inciso nao se aplica as obrigag¢des para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico; (¢) nos casos em que os pedidos de renovagao
de autorizagdes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas tenham sido realizados
tempestivamente e nos termos das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; e (d) a
Nao Renovagao da Concessao FCA, caso em que se aplicaré o disposto nas Clausulas 4.11.4
(Step Up da Remuneragao) e 5.3.2 (Oferta de Aquisi¢ao Facultativa) acima;

(vii)manter seguro adequado para os bens e ativos relevantes da Emissora, da FCA com relacao
ao Projeto de Investimento enquanto durar a Concessao FCA, e da Fiadora, conforme
praticas correntes de mercado, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo realizara qualquer
tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s) seguros(s);

(viii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a celebracao desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas
as obrigacdes aqui previstas;

(ix) exclusivamente com relagdo a Emissora, contratar e manter contratados, as suas expensas,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, a Agéncia de Classificagcdo de
Risco, o ambiente de distribui¢do das Debéntures no mercado primario (MDA) e o ambiente
de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

(x) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicavel, da Fiadora;

(xi) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagéo, pela Emissora, de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas;

(xii)convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o
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Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas nao o
faga no prazo aplicavel;

(xiii) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas,

sempre que solicitadas;

(xiv) exclusivamente com relacdo a Emissora, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas

acima ou de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta
Escritura de Emissao, cumprir com as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolucdo CVM
160, quais sejam: (a) preparar as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
da Emissora e, se for o caso, demonstra¢oes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter as demonstragdes
financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor
independente registrado na CVM; (c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagoes,
em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema disponibilizado pela B3, as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer do auditor independente, exceto quando a
Emissora nao as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;
(d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatérios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, em sua pagina na rede mundial de computadores ¢ em
sistema disponibilizado pela B3; (e) observar as disposi¢cdes da regulamentagao especifica
da CVM no tocante a dever de sigilo e vedagdo a negociacao; (f) divulgar, em sua pagina
na rede mundial de computadores e em sistema disponibilizado pela B3, a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido na regulamentacdo especifica da CVM; e (g)
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado o disposto no item “(d)” acima;

(xv) exclusivamente com relacdo a Emissora, por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data

de Emissao, manter os documentos mencionados nos incisos III, IV e VI do artigo 89 da
Resolugdo CVM 160 em sua pagina na rede mundial de computadores;

(xvi) exclusivamente com relacdo a Emissora, manter, pelo prazo legal, um arquivo completo

da documentagao referente aos servigos, obras e fornecimentos, com registros precisos e
atualizados de todos os custos, despesas, transagdes financeiras, recolhimento de tributos,
bem como das transagdes referentes a eventuais subcontratagdes e obrigagdes relacionadas
com a execug¢ao do Projeto de Investimento;

(xvii) responsabilizar-se pela veracidade e exatiddo dos dados e informagdes prestadas no

ambito da Emissdo e da Oferta;
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(xviii) dar ciéncia desta Escritura de Emissdo e de seus termos e condi¢cdes aos seus
administradores e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e
condigdes;

(xix) ndo transferir as suas obrigac¢des previstas nesta Escritura de Emissao a terceiros sem o
prévio e expresso consentimento dos Debenturistas, exceto nos casos previstos nesta
Escritura de Emissao;

(xx)nao realizar operacdes fora do seu objeto social ou em desacordo com seu objeto social,
observadas as disposi¢Oes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(xxi) (a) praticar todos os atos necessarios para manuten¢ao do enquadramento da Emissao
nos termos da Lei 12.431, de acordo os termos da regulamentacdo do Ministério da
Infraestrutura; e (b) manter-se adimplente no cumprimento das obrigacdes previstas na
Portaria, bem como manter o Projeto de Investimento enquadrado nos termos da Lei 12.431
durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da
instauracdo de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto de Investimento como prioritario;

(xxii) informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo na
legislagdo e/ou nas praticas contabeis aplicaveis a elaboracdo das demonstragdes financeiras
da Fiadora de que tenha conhecimento, que resulte no descumprimento do célculo de indice
Financeiro;

(xxiii) informar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre (a) a ocorréncia de
qualquer dano socioambiental no Projeto de Investimento; ou (b) a existéncia de processos
judiciais ou administrativos relativos a aspectos socioambientais do Projeto de
Investimento;

(xxiv) cumprir e fazer com que suas controladoras, Controladas, coligadas e seus respectivos
conselheiros, diretores e funcionarios cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos
de corrupcao e atos lesivos contra a administra¢do publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei
n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846”), devendo: (a) adotar
programa de integridade, nos termos do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022 (“Decreto
11.129”), visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) adotar
politicas que visem assegurar que seus funcionarios, executivos, diretores, administradores,
representantes legais e procuradores ndo pratiquem atos ilicitos previstos nos normativos
indicados anteriormente, bem como incorram em tais praticas; (c) adotar as diligéncias
apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora, para contratacdo e supervisao,
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conforme o caso e quando necesséario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de
servigo, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta relacionada a violacao
dos normativos referidos anteriormente; e (d) caso tenham conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario. A
Emissora, a Fiadora e suas Controladas, caso venham a realizar negdcios em outros paises,
se comprometem a conhecer e entender as disposi¢des das leis anticorrupgao destes paises
e nao adotar qualquer conduta que infrinja essas leis, situagdo em que executard as suas
responsabilidades em conformidade integral com essas leis;

(xxv) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela

CVM, todos os documentos e informag¢des relacionados a Oferta;

(xxvi) fazer com que as obrigagcdes assumidas pela Emissora no dmbito das Debéntures

constituam obrigacdes incondicionais e nao subordinadas e gozem de prioridade, no minimo
pari passu, com todas as demais obrigacdes pecuniarias da mesma espécie, presentes ou
futuras, perante terceiros;

(xxvii) utilizar os recursos captados em fun¢do da Emissdo exclusivamente conforme previsto

na Clausula 3.2.1 acima e em atividades licitas;

(xxviii) (a) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas a

crimes ambientais, incentivo a prostituicdo, discriminac¢do de raga ou de género, trabalho
infantil, trabalho analogo ao escravo, direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao indigena, assim declaradas pela autoridade
competente; (b) cumprir as leis, regulamentos e normas relativas ao direito do trabalho,
seguranca e saude ocupacional, bem como obter os documentos (laudos, estudos, relatorios,
licengas etc.) exigidos pela legislagcdo e necessarios para o exercicio regular e seguro de suas
atividades, sendo certo que nao sera considerado descumprimento da obrigagao desta alinea
“(b)” caso (i) o descumprimento de referidas leis seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, for(em) notificada(s)
acerca de tal descumprimento por qualquer pessoa, incluindo o Agente Fiduciario, ou
qualquer oOrgdo, agéncia ou autoridade, ou tomar(em) conhecimento do respectivo
descumprimento o que ocorrer primeiro, ou (ii) referidas leis estejam sendo contestadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; (c¢) envidar os melhores esfor¢os para que
seus prestadores de servico habituais adotem as melhores praticas de protecdo ao meio
ambiente, relativas a seguranga e saude do trabalho, inclusive no tocante a nao utilizacao de
trabalho infantil ou analogo ao escravo, se possivel mediante condigdo contratual especifica;
(d) nao utilizar os recursos deste financiamento em desacordo com as finalidades previstas
neste documento, em especial para o desenvolvimento de atividade de pesquisa ou projeto
voltados para obtenc¢do de Organismos Geneticamente Modificados - OGM e seus derivados
ou avaliacdo de biosseguranca desses organismos, o que engloba, no ambito experimental,
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a constru¢do, cultivo, producdo, manipulagdo, transporte, transferéncia, importacao,
exportacdo, armazenamento, pesquisa, comercializagdo, consumo, liberagdo no meio
ambiente e ao descarte de OGM e seus derivados; (¢) manter os Debenturistas indenes contra
qualquer responsabilidade que estes venham a incorrer por danos ambientais ou autuagdes
de natureza trabalhista ou relativas a satide e seguranga ocupacional originadas pela e/ou
contra a Emissora, obrigando-se a Emissora a ressarcir os Debenturistas de quaisquer
quantias que estes venham a efetivamente desembolsar em func¢do de condenagdes ou
autuagdes nas quais a autoridade entenda estar relacionada a utilizagdo dos recursos
financeiros decorrentes deste titulo; (f) monitorar suas atividades de forma a identificar e
mitigar eventuais impactos ambientais ndo antevistos no momento desta Emissao; e (g) na
medida do que seja razoavel no ambito da condugdo de suas atividades, monitorar seus
fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a observancia as legislacdes
socioambiental e trabalhista, normas de saude e seguranca ocupacional, bem como a
inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil;

(xxix) notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu

conhecimento pela Emissora sobre qualquer Efeito Adverso Relevante;

(xxx) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao

ou suspensdo das atividades da Emissora, da FCA e/ou da Fiadora no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis ap06s a ciéncia sobre a ocorréncia do evento;

(xxxi) manter as Debéntures depositadas para negociacdo no mercado secundario durante o

prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido deposito;

(xxxii) assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados em: (a) qualquer

oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevida a
funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas;
(b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento ilicito,
remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupgao em geral em relagao
a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c¢) qualquer outro ato que possa ser
considerado lesivo a administragdo publica nos termos das leis anticorrupgao;

(xxxiii) enviar ao Agente Fiduciario, quando aplicavel e caso solicitado, copia de

quaisquer documentos que sejam enviados ao Ministério de Infraestrutura e/ou orgao
regulador aplicavel a respeito do acompanhamento da destinacdo de recursos da Emissao,
conforme aplicavel, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida solicitagdo ou em prazo
inferior se determinado por autoridade competente, bem como, quando aplicavel e caso
solicitado, copia de quaisquer documentos enviados a Emissora pelo Ministério de
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Infraestrutura e/ou 6rgdo regulador aplicavel ou publicados por tais 6rgados relacionados ao
Projeto de Investimento;

(xxxiv)notificar o Agente Fiduciario, em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que

tomar ciéncia, de que a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas Controladas; ou (b) 5
(cinco) dias contados da data em que tomar ciéncia, de que qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acgdo,
procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos, ou
crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, o sistema financeiro, o mercado de capitais
ou a administragdo publica nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo
nacional e/ou estrangeira, aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica,
devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre que disponivel, fornecer copia
de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados
no ambito dos citados procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas
adotadas em resposta a tais procedimentos;

(xxxv) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,

qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como nao praticar atos lesivos, infracdes ou
crimes contra a ordem econdémica ou tributéria, o sistema financeiro, o mercado de capitais
ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacao
nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores contratados ou
subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo;

(xxxvi)contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, desde o inicio da Oferta e durante todo

o prazo de vigéncia das Debéntures, pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco para
realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo: (a) atualizar a
classificacao de risco (rating) das Debéntures anualmente (uma vez a cada ano calendario)
até a Data de Vencimento; (b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das classificagdes de risco
(rating); e (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de classificacdo de risco (rating)
preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora, observado que, caso a Agéncia de
Classificacao de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, a Emissora devera
contratar outra agéncia de classificagdo de risco das Debéntures: (1) sem necessidade de
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aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que a agéncia
de classificacdo de risco (rating) substituta seja a Standard & Poor's ou a Moody's; ou (2)
com a necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, devendo notificar o Agente Fiduciario
para convocar a Assembleia Geral de Debenturistas, para definicdo de agéncia de
classificacdo de risco (rating) substituta que nao esteja entre as mencionadas neste item;

(xxxvii) nao divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, a Emissdo e as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas nao
se limitando, ao disposto na Resolucdo CVM 160 e seu artigo 11 e seguintes, naquilo que
lhe for aplicavel;

(xxxviii) no caso da Emissora, abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissao
da mesma espécie das Debéntures, nelas referenciados, conversiveis ou permutaveis até a
divulgacdo do anuncio de encerramento, salvo nas hipdteses previstas no § 2° do artigo 54
da Resolugdo CVM 160, observado que referida vedagdo aplica-se também aos
administradores da Emissora, bem como aos empregados, contratados e colaboradores que
estejam trabalhando ou assessorando de qualquer forma, em relacdo a realizacdo da Oferta;

(xxxix)observado o disposto nos artigos 11 e 12 da Instrugdo CVM 160, abster-se, até a
divulgacdo do anuincio de encerramento, de (a) dar publicidade a Oferta, inclusive por meio
de manifestagdes a seu respeito, exceto aquilo que for estritamente necessario a consecugao
da Oferta, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacgao transmitida;
e (b) utilizar as informagdes referentes a Oferta, exceto para fins estritamente relacionados
com a preparagao da Oferta; e

(x1) no caso da Emissora, arcar com custos decorrentes do registro da oferta na CVM.
CLAUSULA OITAVA — DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no preAmbulo desta Escritura de
Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao dos
Debenturistas, declarando que:

(i) ¢ instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebragao desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo
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(@iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de
terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de Emissao
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiduciario, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigoes;

a celebracao, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo infringem qualquer
disposic¢do legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condigdes;

verificou a veracidade das informagdes relativas a Fianga e a consisténcia das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

nao tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdo que lhe
¢ conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 177);

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
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(xiii) na data de celebracido desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado

pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario
nas emissoes da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora indicadas no Anexo II a presente Escritura de Emissao;

(xiv) tendo em vista o disposto no item “(xiii)” acima, assegurara tratamento equitativo a

todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o
item “(xiii)” acima.

8.2 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fung¢des a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, no caso de

agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funcgdes até a efetiva
substitui¢do ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissao e da legislacdo em vigor.

8.3 Em caso de impedimentos, renuncia, interveng¢ao, liquidacdo extrajudicial, ou qualquer
outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

0

(@iv)

¢ facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo apds o encerramento da distribuicao
publica, proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto,
em condi¢des de mercado, escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada
pelos Debenturistas;

caso o Agente Fiduciario nao possa continuar a exercer as suas fung¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagao, ou pela CVM; na hipdtese da convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora realiza-la, observado o
prazo legal, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;
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™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(x1)

na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagao
de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura
de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCEMG e averbado nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos;

os pagamentos ao Agente Fiduciadrio substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos servigos;

o agente fiduciario substituto far4 jus a mesma remuneragao percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora nao tenha concordado com o novo valor da remuneragdo do agente
fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso
“(iv)” acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o “(iv)” acima
nao delibere sobre a matéria;

o Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula, devera colocar a
disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
antes de sua efetiva substitui¢ao, copia digitalizada de todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informag¢des sobre a Emissdo e sobre a Emissora
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario
ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissao ou
que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por for¢a da execugao de
suas fun¢des, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a institui¢ao substituta cumpra, sem solugao de continuidade,
os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura
de Emissao;

em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do respectivo aditamento
a presente Escritura de Emissdo, devendo ser encaminhados os documentos e demais
informacgdes exigidas pelo caput e pelo §1° do art. 5° da Resolugdo CVM 17 a B3 no
mesmo prazo; e

aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4 Peclo desempenho dos deveres e atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:
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0

(i1)

8.4.1

(a)

(b)

recebera uma remuneragao equivalente a R$4.000,00 (quatro mil reais) por ano, devida
pela Emissora (sem prejuizo da Fianca), sendo a primeira parcela da remuneragao
devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragdo desta Escritura de
Emissao, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se
necessario, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario estiver
exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a Emissdo. A primeira parcela
serda devida ainda que a operagdo seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e
implementac¢io, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) dia util contado
da comunicagao do cancelamento da Oferta; e

em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracado de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissao (exceto pelo
aditamento que ird prever a defini¢ao da taxa final da Remuneragao Inicial), serd devida
ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos
reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias ap0s a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério
de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, englobam-se
todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e
participagao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas
ndo se limitam a (a) andlise de edital; (b) participagdo em calls ou reunides; (c)
conferéncia de quoérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragio de
forma prévia a assembleia; e (d) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para
fins de esclarecimento, “relatério de horas” € o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicagao da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado
documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do
tempo empregado na funcao e do valor relativo ao tempo.

As parcelas mencionadas na Clausula 8.4 acima serao:

reajustadas pela variacdo positiva acumulada do IPCA, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento
até as datas de pagamento seguintes, calculada pro rata temporis, se necessario e caso
aplicavel,

acrescidas do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), da Contribuicdo para o Programa de Integracao
Social — PIS, da Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS
Imposto Sobre a Renda retido da Fonte — IRRF, Contribui¢cdo Social Sobre o Lucro —
CSLL e de quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a
remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;
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(¢) acrescidas, em caso de mora em seu pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis; ¢

(d) realizadas mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito pelo Agente
Fiduciario a Emissora, servindo o comprovante do depdsito como prova de quitacdo do
pagamento.

8.4.2 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
despesas estas que deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora (sem prejuizo da Fianca). Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depodsitos, custas e taxas
judiciarias nas agdes propostas pela Emissora, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncias em ac¢des judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario caso a Emissora
permaneca inadimplente por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.4.3 A remunerag¢do nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao de
Agente Fiduciario durante a implantagao e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificagdes,
extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.4.4 O Agente Fiduciaria ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Oferta, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou
pelos Debenturistas, conforme o caso, exceto quando ndo houver tempo habil para tanto.

8.4.5 Nao havera devolugcao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.4.6 Eventuais obrigac¢des adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas
pelo Agente Fiduciario, e/ou alteracdes nas caracteristicas da Emissao, facultardo ao Agente
Fiduciario a revisdo dos honorarios ora propostos, que sera alinhada entre as Partes.
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8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

()

(@iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade perante os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungao,
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar imediata convocag¢do da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista no art. 7° da Resolugdo CVM 17 para deliberar sobre a
sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes relativas a
garantia e a consisténcia das informag¢des contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus respectivos
aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso de omissao
da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informag¢des periddicas pela Emissora, alertando aos
Debenturistas no relatério anual de que trata o item “(xvii)” desta Clausula abaixo
acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de modificagdes nas
condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢do da Fianga, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢cdes estabelecidas na Escritura de
Emissao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fun¢des ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica da localidade onde se situem os bens dados em garantia ou o domicilio ou sede
da Emissora e da Fiadora, conforme o caso;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagdes, conforme Clausula 4.19 acima;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador, a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas mediante
subscricao e integralizacdo das Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante e Escriturador, a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures e dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas previstas nesta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de obrigagdes financeiras assumidas na presente Escritura de Emissao, e as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que nio devem ser descumpridas pela Emissora e/ou pela
Fiadora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia do inadimplemento;

(xvii) elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, § primeiro, alinea “(b)” da Lei das

Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, a0 menos, as informagdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestagdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracgOes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a cldusulas contratuais destinadas a proteger o
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interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagao e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagcdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures,
conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(h) cumprimento de outras obriga¢cdes assumidas pela Emissora e pela Fiadora nesta
Escritura de Emissao;

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, Controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagdo da companhia ofertante; (2)
valor da emissdo; (3) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (4) espécie e
garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento
no periodo; e

(j) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impega
o Agente Fiduciario de continuar a exercer sua fungao.

(xviii) disponibilizar aos Debenturistas o relatério de que trata o item “(xvii)” acima,

(xix)

(xx)

no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, na sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-o disponivel para
consulta publica pelo prazo de 3 (trés) anos; e, no mesmo prazo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora, enviar o relatério anual a
Emissora, para divulgacao na forma prevista na regulamentacao especifica;

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada das
emissOes em que exerce a fungdo de Agente Fiduciario;

acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de Emissao;
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(xxi) divulgar o Valor Nominal Unitario Atualizado e a Remunerag¢ao aos Debenturistas e a
propria Emissora através de seu website;

(xxii) assegurar, nos termos do § 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17, tratamento equitativo
aos Debenturistas e a todos os titulares de valores mobiliarios de emissdo da Emissora
ou de sociedades coligadas, Controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo
da Emissora, respeitadas as garantias, obrigacdes e direitos especificos atribuidos aos
respectivos titulares de valores mobiliarios;

(xxiii) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, as informacdes
eventuais previstas no artigo 16 da Resolugdo CVM 17, mantendo-as disponiveis para
consulta publica pelo prazo de 3 (trés) anos; ¢

(xxiv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagao expressa da CVM, todos os documentos e informacdes exigidas pela
Resolugdo CVM 17, podendo tais documentos ser guardados em meio fisico ou
eletronico, admitindo-se a substitui¢do de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

8.6 O Agente Fiduciario se balizara nas informag¢des que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

8.7 O Agente Fiduciario nao serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, € ndo sera responsavel
pela elaboragao desses documentos, que permanecerdao sob obrigagao legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

8.8 O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da
Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula Nona abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula Nona abaixo, e de
acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demais
disposi¢cdes desta Escritura de Emissdao. Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orienta¢cdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula Nona, e reproduzidas perante a Emissora e a
Fiadora.

8.9 A atuacgdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des e desta Escritura de Emissdo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
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ndo tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de
Emissao.

8.10 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.11 No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA NONA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
Debenturistas (‘“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71

da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas.

9.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

9.3 A convocaciao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocag¢do de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao,
ficando dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

9.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagao, com a
presenca de titulares de mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio, e,
em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

9.5 A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdao aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6 Nas deliberag¢des das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando: (a) em
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primeira convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacao; e
(b) em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocacdo, observado o disposto no §5° do art. 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.6.1 Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

(a)

(b)

©

0s quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de
Emissao;

as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora: (i) a redugdo da Remuneracao, (ii) as Datas de Pagamento
da Remuneracao, (iii) a Data de Vencimento, (iv) os valores e as Datas de Amortizagao
das Debéntures; (v) a alteracdo e/ou exclusao de Eventos de Inadimplemento; (vi) a
alteracdo dos quoéruns de deliberagao previstos nesta Clausula Nona; e (vii) alteracdo
dos procedimentos do Resgate Antecipado Facultativo previsto na Clausula 5.1 acima
e alteracdo dos procedimentos da Aquisi¢cdo Facultativa e Oferta de Aquisi¢do
Facultativa previstos na Clausula 5.3 acima, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem, no minimo (a) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo em primeira convocacao; e (b) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo em segunda convocagao; e

os pedidos de rentincia prévia ou perdao temporario prévio referentes aos Eventos de
Inadimplemento e as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, bem como
eventuais matérias relacionadas a referido pedido de renuncia, dependerdo da
aprovacgao (i) em primeira convocacado, de 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagao; e (ii) em segunda convocagao, de 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagio presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocag¢do, desde que estejam presentes
Debenturistas que representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, exceto se expressamente previstos em outros itens e/ou
Clausulas desta Escritura de Emissao.

9.7 Para os fins desta Escritura de Emissao, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quoérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Emissora e/ou a Fiadora; (ii) a qualquer
controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas
no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até
o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.
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9.8 As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento ou
voto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.10Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA DECIMA — DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA
EMISSORA E DA FIADORA

10.1 A Emissora e a Fiadora, de forma solidaria, declaram e garantem ao Agente Fiduciario,
na data da assinatura desta Escritura de Emissao, que (declaragdes estas que serao consideradas
como repetidas em cada data de integralizacdo das Debéntures):

@) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de
sociedade por ag¢des, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de
valores mobiliarios na CVM;

(ii) a FCA ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de
valores mobiliarios na CVM;

(iii) foram (e a FCA foi) devidamente constituidas de acordo com as leis de sua jurisdicao,
com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e
para conduzir seus negocios;

(iv)  estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societérias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebragao desta
Escritura de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas ¢ a
realizacdo da Emissao e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

) os representantes legais da Emissora e da Fiadora que assinam esta Escritura de Emissao
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

esta Escritura de Emissd@o e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigdes;

exceto pelo disposto na Clausula Segunda acima, nenhuma aprovag¢do, autorizagdo,
consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia judicial,
orgao ou agéncia governamental ou 6rgao regulatorio se faz necessario a celebragao e
ao cumprimento desta Escritura de Emissao;

a celebracdo, os termos e condi¢gdes desta Escritura de Emissao, a outorga da Fianga
pela Fiadora e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ¢ a realizagdo da Emissao
e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social ou outros documentos societarios da
Emissora ou o estatuto social ou outros documentos societarios da Fiadora; (b) nao
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam
parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; (¢) nao resultarao
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte e/ou pelo qual qualquer
de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (2) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou
extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emissora e/ou da Fiadora; (e) ndo infringem
qualquer disposi¢ao legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou a Fiadora estejam
sujeitas; e (f) ndo infringem qualquer dispositivo legal, ou qualquer ordem, decisdo ou
senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora;

conduzem, assim como suas respectivas Controladas, seus respectivos negodcios e
operagdes em cumprimento a todas as leis e regulamentos aplicaveis, e estdo, assim
como suas respectivas Controladas, devidamente qualificadas e/ou registradas para o
exercicio de suas respectivas atividades;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo e nado existe qualquer Evento de Inadimplemento em curso;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacao e apuracado do
IPCA, e a forma de calculo da Remuneracgao foi acordada por livre vontade da Emissora
e da Fiadora, em observancia ao principio da boa-f¢;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos Investidores
Profissionais sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decis@o de investimento sobre
as Debéntures;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

as (a) Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022 representam corretamente
a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ag¢des e com as regras emitidas pela CVM; e (b) Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022 representam corretamente a posi¢ao patrimonial
e financeira consolidada da Fiadora naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com
as regras emitidas pela CVM, no que for aplicavel e, desde a data das demonstracoes
financeiras da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, mais recentes divulgadas,
(1) ndo houve nenhum efeito adverso relevante na sua situagdo financeira e nos seus
resultados operacionais em questdo que afetasse a sua capacidade de pagamento e em
seus resultados operacionais que nao tenha sido devidamente por eles sanado, (2) nao
houve qualquer operagao fora do curso normal de seus negodcios, que seja relevante para
suas atividades e para esta Emissdo; e (3) ndo houve aumento substancial de seu
endividamento;

estdo em dia com o pagamento de todas as suas respectivas obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto (a) por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujos efeitos estejam suspensos; ou
(b) cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante. “Efeito
Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situagdo que possa causar efeito
adverso relevante na (a) situagdo financeira, econémica e/ou operacional da Emissora,

da FCA ou da Fiadora, conforme o caso, e/ou (b) possa afetar as suas respectivas
capacidades de cumprir qualquer de suas obrigacdes financeiras nos termos desta
Escritura de Emissao;

possuem (e a FCA possui com relagao ao Projeto de Investimento) validas, eficazes e
em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissoes e alvaréas,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que
estejam em processo tempestivo de renovagdo ou cuja auséncia ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

em seu conhecimento inexiste, (a) descumprimento de qualquer disposi¢ao contratual
relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa
causar um Efeito Adverso Relevante ou um efeito adverso relevante reputacional; ou
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

e
=3

=13
N’

(xx

(xxiv)

(2) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissao;

os recursos obtidos pela Emissora com a Emissdo destinam-se exclusivamente ao
Projeto de Investimento;

inexiste, em relacdo a Emissora e a Fiadora, qualquer medida judicial ou extrajudicial
ou arbitral que possa trazer implicagdes as Debéntures ou a Escritura de Emissdo,
incluindo, mas nao se limitando, as que tratam (a) da revisdo dos termos, condi¢des,
estrutura e cronograma de pagamentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao; (b) da
resilicdo, rescisdo, anulagdo ou nulidade desta Escritura de Emissdo; ou (c) de qualquer
outro pedido que possa inviabilizar o pleno exercicio, pelos Debenturistas, dos direitos
e prerrogativas relativos as Debéntures;

todos os projetos das obras referentes ao Projeto de Investimento encontram-se
devidamente aprovados pelos 6rgaos e autoridades competentes;

ndo obtiveram qualquer modalidade de financiamento sobre as mesmas parcelas do
custo incorrido e/ou a incorrer para o desenvolvimento do Projeto de Investimento que
tenham sido ou venham a ser financiados com os recursos obtidos pela Emissora com
a Emissio;

inexiste qualquer restri¢do de carater urbanistico, viario e de seguranca que impecam a
ocupacgdo do imovel no qual estd sendo desenvolvido o Projeto de Investimento, sendo
certo que qualquer restricdo que venha a surgir serd tempestivamente sanada pela
Emissora, pela FCA e/ou pela Fiadora, de forma que o Projeto de Investimento ndo seja
afetado;

a Emissora, direta ou indiretamente, ¢ a Unica e legitima possuidora do(s) imovel(is)
onde é desenvolvido o Projeto de Investimento, o(s) qual(is) se encontra(m) livre(s) e
desembaracado(s) de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢oes;

inexiste qualquer inadequagao do Projeto de Investimento as normas de uso e ocupagao
do solo e a legislacdo ambiental;

inexiste qualquer reclamacdo socioambiental, incluindo, mas ndo se limitando,
notificagdes, procedimentos administrativos, regulatorios ou judiciais que tenham por
objeto o Projeto de Investimento e que possam afetd-lo adversamente de forma
relevante, sendo certo que, na hipétese de uma reclamagao socioambiental surgir, a
Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, prontamente tomardo todas as medidas
necessarias para evitar que o Projeto de Investimento seja afetado;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

nao existem, nesta data, contra si ou contra suas Controladas, condenagao em processos
judiciais ou administrativos que possam de alguma forma afetar materialmente os seus
negoécios relacionados a infragdes ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho
escravo ou infantil;

o Projeto de Investimento estd sendo desenvolvido em conformidade com a legislagao
que versa sobre (a) despejos de residuos no ar, despejos de residuos na agua, deposito,
despejo, conservacdo, armazenamento, tratamento, produg¢do, transporte, manuseio,
processamento, carregamento, fabricacdo, arrecadacdo, triagem ou presenca de
qualquer substancia perigosa ou com potencial para contaminagdo ou que afetem a
saude e a seguranca no trabalho, ou causem doenga do trabalho, lesdo do trabalho
decorrente de fatores ambientais, problemas de saude ambientais, conservagao,
preservagdo ou protecdo do ambiente natural ou dos organismos vivos; e (b) quaisquer
outras questdes de qualquer natureza relacionadas as questdes humanas, de saude,
ambientais, sociais ou de saude e seguranca, sendo certo que, na hipotese de ser
instaurado qualquer procedimento administrativo para apurar a responsabilidade da
Emissora, da FCA e/ou da Fiadora relacionada as questdes mencionadas neste inciso, a
Emissora, a FCA e/ou a Fiadora, conforme o caso, tomarao todas as medidas necessarias
para prevenir ou, quando nao for possivel, mitigar danos ao meio ambiente e evitar que
o Projeto de Investimento seja afetado;

na hipotese de existirem eventuais reclamagdes socioambientais ou questdes
socioambientais relacionadas ao Projeto de Investimento, a Emissora e/ou a Fiadora,
responsabilizar-se-3o integralmente pelos custos de investigagdo, custos de limpeza,
honoréarios de consultores, custos de resposta, ressarcimento dos danos aos recursos
naturais, lesdes pessoais, multas ou penalidades ou quaisquer outros danos decorrentes
de qualquer outra questao ambiental;

(xxviii)ndo foram empregados na constru¢do do Projeto de Investimento materiais perigosos,

assim entendidos os materiais explosivos ou radioativos, dejetos perigosos, substancias
toxicas e perigosas, materiais afins, asbestos, amianto, materiais contendo asbestos ou
qualquer outra substancia ou material considerado perigoso pelas leis brasileiras, com
excec¢ao de substincias e materiais com tais caracteristicas necessarios a construc¢do do
Projeto de Investimento que estejam sendo armazenados e descartados de acordo com
as normas aplicaveis, tanto na edificagdo quanto no entorno, sendo certo que, mediante
o surgimento de qualquer problema de qualquer natureza, incluindo ambiental,
envolvendo tais substincias e materiais, a Emissora, a FCA e/ou a Fiadora agirdo
prontamente para que seja imediatamente sanado, de forma a prevenir ou, quando nao
for possivel, mitigar danos ao meio ambiente e evitar que o Projeto de Investimento
seja afetado;
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(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

inexiste qualquer pendéncia ou exigéncia de adequacdo suscitada por autoridade
governamental referente ao Projeto de Investimento, e a Emissora e a Fiadora ndo tém
conhecimento de que uma exigéncia com tal natureza esteja na iminéncia de ser feita,
sendo certo que qualquer pendéncia ou exigéncia que venha a surgir serd prontamente
sanada pela Emissora e/ou pela Fiadora, de forma que o Projeto de Investimento nao
seja afetado;

cumprem e cumprirdo, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislagao e
regulamentacao relacionadas a saude e seguranga ocupacional, ao meio ambiente, bem
como suas respectivas atividades ndo incentivam a prostitui¢cdo, tampouco utilizam ou
incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condi¢ao analoga a de escravo ou de qualquer
forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente
(“Legislacdo Socioambiental);

a utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo nao violard a
Legislagdo Socioambiental;

cumprem e fazem com que suas Controladas, seus respectivos conselheiros, diretores e
funcionarios cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgio e atos
lesivos contra a administragao publica, incluindo, sem limitacdo, a forma da Lei 12.846,
na medida em que: (a) adotam programa de integridade, nos termos do Decreto 11.129,
visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) seus
funcionarios, executivos, diretores e administradores, no melhor do seu conhecimento,
ndo foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou judicial transitada em
julgado em razado da pratica de atos ilicitos previstos nos normativos indicados
anteriormente, bem como nunca incorreram em tais praticas; (c¢) adotam as diligéncias
apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora e da Fiadora, para contratagdo e
supervisao, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores
e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta
relacionada a violagao dos normativos referidos anteriormente; ¢ (d) caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicarao
imediatamente o Agente Fiduciario. A Emissora, a Fiadora e suas Controladas, caso
venham a realizar negdcios em outros paises, se comprometem a conhecer e entender
as disposic¢oes das leis anticorrupgao destes paises e ndao adotar qualquer conduta que
infrinja essas leis, situacdo em que executara as suas responsabilidades em
conformidade integral com essas leis;
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(xxxiii) as declaracdes aqui prestadas sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, € ndo omitem a existéncia de qualquer ato ou fato, para fazer com que as
declaragdes prestadas sejam enganosas ou incompletas;

(xxxiv) ndo tém qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagao a esta Emissao;

(xxxv) nao tém conhecimento de fato que impec¢a o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas fung¢des, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

(xxxvi) esta Escritura de Emissao, a Fianca, as obrigagdes aqui assumidas e as declaragdes
prestadas pela Emissora e a Fiadora constituem obrigag¢des legais, validas, vinculantes
e exigiveis da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, exequiveis de acordo com
seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784 do Codigo de Processo Civil;

(xxxvii) nao omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que possa resultar em
alteracdo substancial na situagdo econdmico-financeira, reputacional ou juridica da
Emissora, da FCA e/ou da Fiadora em prejuizo dos Debenturistas;

(xxxviii) €

(xxxix) 0 Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos do artigo 2° da Lei
12.431 e do Decreto 8.874 como prioritario pelo Ministério da Infraestrutura, nos
termos da Portaria e as obrigacdes previstas na referida Portaria estdo devidamente
adimplidas.

10.2 A Emissora e a Fiadora, de forma solidaria, em carater irrevogavel e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razao da
falsidade e/ou incorrecao de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1
acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2, a Emissora e/ou a Fiadora obrigam-se a
notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario e os Debenturistas
caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou
incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DISPOSICOES GERAIS
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11.1 Comunicac¢oes

11.1.1 Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagdes realizadas por meio de correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (notificagdo de recebimento). A alteracdo de qualquer dos enderecos
abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da efetiva alteracio.

Para a Emissora:

VLI MULTIMODAL S.A.

Rua Sapucai, 383, 7° andar (parte)

CEP 30.150-904 - Belo Horizonte, MG

At.: Leandro Fulgéncio / Renata Terra / Carlos Cassola

Telefone: (11) 5112-2369 / (31) 99344-9403

Correio  Eletronico:  ld-tesouraria@vli-logistica.com.br / Leandro.fulgencio@vli-
logistica.com.br / renata.terra@vli-logistica.com.br / carlos.cassola@vli-logistica.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, Conjunto 101, Jardim Paulistano,

CEP 01.451-001 - Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Gongalves Vangelotti e Sr. Marco Aurélio

Ferreira
Tel.: (11) 4420-5920
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para a Fiadora:

VLI S.A.

Rua Helena 235, 5° andar

CEP 04.552-050 - Sao Paulo, SP

At.: Leandro Fulgéncio / Renata Terra / Carlos Cassola
Telefone: (11) 5112-2369 / (31) 99344-9403
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Correio  Eletronico: ld-tesouraria@vli-logistica.com.br / Leandro.fulgencio@vli-
logistica.com.br / renata.terra@vli-logistica.com.br / carlos.cassola@vli-logistica.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100
CEP 04.344-902 - Sao Paulo, SP

At.: Sra. Juliana Lima / Sr. Alessandro Rodrigues
Telefone: (11) 4090-1482

E-mail: escrituracaorf(@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 3° andar
CEP 04.538-132 - Sao Paulo, SP

At.: Sra. Juliana Lima / Sr. Alessandro Rodrigues
Tel: (11) 4090-1482

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a B3:

Praga Anténio Prado, n® 48, 6° andar

CEP 01010-901 - Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2 Renuncia

11.2.1 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razao
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3 Veracidade da Documentacio

11.3.1 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
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pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O
Agente Fiducidrio ndo serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdao de
documentos societarios da Emissora, que permanecera sob obrigagao legal e regulamentar da
Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

11.4 Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao

11.4.1 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas.

11.4.2 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novagao, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou redugao dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

11.5 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

11.5.1 Esta Debéntures e esta Escritura de Emissao constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e III, respectivamente, do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugao
especifica, submetendo se as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissao.

11.5.2 As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relagao de equidade.

11.6 Computo dos Prazos

11.7 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do

vencimento.

11.8 Despesas
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11.8.1 Correrao por conta da Emissora e da Fiadora todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturacdo, emissdo, registro e execugao das Debéntures e da Fianca, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante, do Auditor Independente, da Agéncia de Classificacdo de Risco e dos demais
prestadores de servigos, € quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e a Fianga.

11.9 Aditamentos

11.9.1 Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a corre¢ao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagao ou
aritmético; (ii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao; (iii) alteragdes a quaisquer documentos
da Emissdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3; ou (iv) em virtude da
atualizagao dos dados cadastrais das Partes, tais como altera¢do na razao social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos itens “(1)” a “(iv)”
acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdao no
fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

11.10 Lei Aplicavel e Foro
11.10.1 Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.10.2 As Partes elegem o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como
competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou relacionados a esta
Escritura de Emissao.

11.11 Assinatura Digital

11.11.1 As Partes concordam e convencionam que a celebracdo desta Escritura de
Emissao podera ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas
eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n° 2.200, de 24 de
agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade,
validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

11.11.2 Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data posterior,
por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroatividade
dos efeitos desta Escritura de Emissdo para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que
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alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local

de celebracado deste instrumento €, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, conforme abaixo indicado.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam esta
Escritura de Emissao eletronicamente, de acordo com a Clausula 11.11 acima, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 31 de agosto de 2023.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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Pagina de assinaturas 1/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Piiblica, pelo Rito Automdtico de
Distribuicdo, da VLI Multimodal S.A.”.

S VLI MULTIMODAL S.A. N
Fabio Taduw Mavcion Cama ﬁusmm Pena da Gama
Assinado por: FABIO TADEU MARCHIORI GAMA:11710662875
© S § St sessoRoreuA oA sasszsTEnzs
I(I;?;B/Hora da Assinatura: 31/08/2023 16:02:45 BRT Data/Hora da Assinatura: 31/08/2023 16:01:05 BRT
ICEo= LESP" o=
9736449731664FF086A3EAB87D09DECAS F997B93C25074D95BICE6F2BEBABC1A2
Nome: Fabio Tadeu Marchiori Gama Nome: Alessandro Pena da Gama

Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Pagina de assinaturas 2/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Piiblica, pelo Rito Automdtico de
Distribuicdo, da VLI Multimodal S.A.”.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

DocuSigned by:
Camila. Souma.
v Assinado por: CAMILA DE SOUZA:11704312752

CPF: 11704312752
Data/Hora da Assinatura: 31/08/2023 16:18:39 BRT

ICP - —
Brasil
3A390| 49FF82B2 EB6354E

Nome: Camila Souza

Cargo: Procuradora
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Pagina de assinaturas 3/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Piiblica, pelo Rito Automdtico de
Distribuicdo, da VLI Multimodal S.A.”.

— VLI S.A.

£bio Taduw Marcion Cama.
Assinado por: FABIO TADEU MARCHIORI GAMA:11710662875 DocuSigned by:
g o e—— M e o
!;,cag % v éis;nggg;;{gﬁ;g‘fSANDRO PENA DA GAMA:32375190220
9736449731664FF086A3EA67D09DECAS Data/Hora da Assinatura: 31/08/2023 16:01:09 BRT
gk

F997B93C25074DISBICECF2BEBAGCIA2

Nome: Fabio Tadeu Marchiori Gama

Nome: Alessandro Pena da Gama
Cargo: Diretor

Cargo: Diretor
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Pagina de assinaturas 4/4 do “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢cdo Publica, pelo Rito Automatico de

Distribuicdo, da VLI Multimodal S.A.”.

Testemunhas:

DocuSigned by:
Dauicla. Soares \ieira
Assinado por: DANIELA SOARES VIEIRA:03466416671

U cPr 03seeate671
Data/Hora da Assinatura: 31/08/2023 15:57:20 BRT

eho=

FOCCAFA79E9646ED87CADSEIBIDEBDCE

DocuSigned by:
Marto furélis Mackads Furveica
v Assinado por: MARCO AURELIO MACHADO FERREIRA:02983313735

CPF: 02983313735
Data/Hora da Assinatura: 31/08/2023 16:36:44 BRT

ek

3A39CBB5603249FF82B21B85CEBE354E

Nome: Daniela Soares Vieira
CPF: 034.664.166-71
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Anexo 1

ao “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢ées, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribui¢do Publica, pelo Rito Automdtico de Distribui¢do, da VLI
Multimodal S.A.”

Portaria

SECRETARLA DE FOMENTO, PLANEIAMENTO E PARCERIAS
PORTARLA NE 1.618, DE 13 DE DEZEMEBRO DE 2022

Apraua ooma prioritdco, pars Tina de smsaSo de
deb&ntured incentivadas, o projeto de inveShimento
em infrasstrutura fermavidiria, no: setar de logistica =
trarsporte, proposto pels empresa Ferrovia Centro-
Atifintics S0

O SECRETARIO DE FOMENTD, PLANEIAMENTD E PARCERIAS DD MIMISTERID D,
INFRAESTRUTUARA, na uwio da eompetdncia gue e ol delegads por mebs d@a Portaria
GRRINFRA n? 46, de 11 de margo de 2021, & tendo em vista o disposto na Lei 0®
12,431, de 24 de junho de 2011 na Decreta n® 8874, de 11 de outubno de 2016, = A
Paortaria G Infra nof 106, de 19 de sgosto de 2001 resobee:

Aprowar o priortario, para firds de emiziSo de debéntores
incentivodas, o projeto de imesstamento &m infraestrutiers Ferrowridria, no setor de |logistics
= transpartes, denominado "Manutenchia £ RenovecEs de via permannsnte™, groposio pels
ermpress Ferrontia Centro-Atlintica S.A, CRP] n® G0.024 420/ 001- 75, que tern por objeta
a renovacia e preservacSo das condicSes da via permanente de forma & melhorar o
servico publico prestado pels concessiondria mos trechos Malha Leste & Malhs Sudeste, no

Estado de Minas Gerdes, & Condisie o f&err o de R efetuados nas 24
I, S O é El!l.l.t e E:I:H‘r!r:"lt'l’lll:l da aferia .p-'uhllL! Bem 0oreG no pagaarsenito de
Cculorgs & na r e ir 1o fotuwros, confomme desorito o Anexa  desta
Portarin.

At 2T A empheia FeErrosia Centro-Allntica S A, deverd manter stusdicada,
junt g Ministécio |:|a Enfrascirulra, 3 relacio das pedsoas jursdices gue & integrasn ou a
identificacso oda [==lp ) a. conforime préevistao na art. 52, 1, da Decreta nf
E_ET4, de 316

Ay, 3% 02 autes do Processo o G000 O3SE20/32022-12 ficarfo sguivedos =
dSnponiveis neste Ministério, pard cordulta = Facalizacio dos arglos de canbnole.

At 42 Esta Portdrsa terd viggnda de dom anos.

MArt. 52 Esta Portaria entra &m vigor ma data de swa pubidicacBo.

RAFAEL MOGAIMAES FURTADD
ANEXD

[ Propeo dm eeesalimennn e ermenee FPectd G CArS
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DocuSign Envelope ID: ACOF11BC-15C1-47C5-B3FB-0A1ECC3C5602

Anexo I1

ao “Instrumento Particular de Escritura da 4 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, pelo Rito Automdtico de Distribuicdo, da VLI
Multimodal S.4.”

Emissoes da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario presta servicos de agente
fiduciario

Emissi 8* Emissdo de Debéntures da Vale S.A.
missao

Valor Total da Emissao[R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000 debéntures
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 15.01.2024 (2% Série), 15.01.2026 (3* Série) e 15.01.2029 (4* Série)

IPCA + 6,5700% a.a., IPCA + 6,7100% a.a. e IPCA + 6,7800%

R a .
emuneragao (respectivamente)
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissio 1* Emissao de Debéntures da Ultrafértil S.A.

Valor Total da EmissdaolR$115.000.000,00

Quantidade 11.500
Espécie com garantia real com garantia adicional fidejussoria
Garantias penhor de a¢des, fianga

Data de Vencimento 15/06/2027

Remuneracao IPCA + 9,0603% a.a.

Enquadramento Adimplemento Pecuniario
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Emissao

2% Emissdao de Debéntures da Ultrafértil S.A.

Valor Total da Emissao

R$175.000.000,00

Quantidade 175.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/05/2025

Remuneracao IPCA +5,325% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 22 Emissdo de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

Valor Total da Emissao

R$120.000.000,00

Quantidade 12.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/08/2025

Remuneracio IPCA +3,3121% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissiao 22 Emissdo de Debéntures da Salus Infraestrutura Portuaria S.A.

Valor Total da Emissao

R$31.165.000,00

Quantidade 31.165
Espécie Quirografaria
Garantias Cessdo Fiduciaria e Alienag¢do Fiduciaria

Data de Vencimento

15/10/2024

Remuneracio

IPCA +5,7470% a.a.
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DocuSign Envelope ID: ACOF11BC-15C1-47C5-B3FB-0A1ECC3C5602

Enquadramento

Adimplemento Pecuniério

Emissao

1?2 Emissdo de Debéntures da Salus Infraestrutura Portuaria S.A.

Valor Total da Emissao

R$320.899.000,00

Quantidade 320.899
Espécie Quirografaria
Garantias Cessao Fiduciaria e Alienagao Fiduciaria

Data de Vencimento

15/10/2024

Remuneracio IPCA + 6,7879% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 1* Emissao de debéntures da Ferrovia Norte Sul - FNS

Valor Total da Emissao

R$325.000.000,00

Quantidade 325.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoéria
Garantias Fianca

Data de Vencimento [07/06/2026

Remuneracio 100% da Taxa DI + 1,70%
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 3% Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

Valor Total da Emissao

R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca
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Data de Vencimento 15/12/2028

Remuneracio

IPCA + 5,7500%

Enquadramento

Adimplemento Pecuniario

@Junm Comercial do Estado de Minas Gerais
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Certificate Of Completion

Envelope Id: ACOF11BC15C147C5B3FBOA1ECC3C5602

DocuSign

Status: Completed

Subject: Complete with DocuSign: VLI - Escritura de Emissao (v. final)(17595383.26).pdf

Source Envelope:

Document Pages: 81

Certificate Pages: 5

AutoNav: Enabled

Envelopeld Stamping: Enabled
Time Zone: (UTC-03:00) Brasilia

Record Tracking

Status: Original
8/31/2023 3:38:21 PM

Signer Events

Alessandro Pena da Gama
alessandro.gama@uvli-logistica.com.br

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: ICP Smart Card
Signature Issuer: AC SAFEWEB RFB v5
Signer CPF: 32375190220

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 8/31/2023 3:57:17 PM
ID: 6407b2cf-d766-4bc3-a334-5bc4d4416e9e

Camila Souza
estruturacao@pentagonotrustee.com.br

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: ICP Smart Card
Signature Issuer: AC Certisign RFB G5
Signer CPF: 11704312752

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 8/31/2023 4:17:04 PM
ID: 096654d5-1535-44fc-a730-bd4a0aeee367

Daniela Soares Vieira
daniela.vieira@vli-logistica.com.br

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: ICP Smart Card
Signature Issuer: AC Certisign RFB G5
Signer CPF: 03466416671

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 8/31/2023 3:56:21 PM
ID: b7333daa-2125-4129-9611-6c9aa96b7e2f

Signatures: 7
Initials: 0

Envelope Originator:
Vittoria Simoni

AV BRIGADEIRO FARIA LIMA, 949 - ANDAR 10

PINHEIROS
SP, SP 05426-100

Vittoria.Simoni@cesconbarrieu.com.br

IP Address: 179.191.100.145

Holder: Vittoria Simoni
Vittoria.Simoni@cesconbarrieu.com.br

Location: DocuSign

Signature

DocuSigned by:

Aessandirs Pona da Cama.

F997B93C25074D9.

Timestamp

Sent: 8/31/2023 3:46:56 PM
Viewed: 8/31/2023 3:57:17 PM
Signed: 8/31/2023 4:01:14 PM

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 157.167.132.180

DocuSigned by:

(amila Sowna,

3A39CBB5603249F ...

Sent: 8/31/2028 3:46:56 PM
Viewed: 8/31/2023 4:17:04 PM
Signed: 8/31/2023 4:18:45 PM

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 200.95.172.79

DocuSigned by:

Damida Ssares Uiciva

FOCCAFA79E9646E

Sent: 8/31/2023 3:46:57 PM
Viewed: 8/31/2023 3:56:21 PM
Signed: 8/31/2023 3:57:25 PM

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 157.167.132.180
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Signer Events Signature Timestamp

Fabio Tadeu Marchiori Gama DocusSigned by: Sent: 8/31/2023 3:46:57 PM
fabio.marchiori@vli-logistica.com.br Fabio Tadew Marduiori Cama Viewed: 8/31/2023 3:51:04 PM
Diretor de Finangas S730A49TI1004FE Signed: 8/31/2023 4:02:53 PM

Security Level: Email, Account Authentication . .
(None), Digital Certificate Signature Adoption: Pre-selected Style

Signature Provider Details: Using IP Address: 157.167.132.180

Signature Type: ICP Smart Card
Signature Issuer: AC SAFEWEB RFB v5
Signer CPF: 11710662875

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 8/31/2023 3:51:04 PM
ID: 97bcd119-8f44-44c4-ac8f-cc98b3d33a3b

Marco Aurélio Machado Ferreira Docusigned by: Sent: 8/31/2023 3:46:58 PM
estruturacao@pentagonotrustee.com.br Mares Awrélio Madm/o Fuvra Viewed: 8/31/2023 4:28:33 PM
Security Level: Email, Account Authentication SA39CBB00324SF Signed: 8/31/2023 4:36:55 PM
(None), Digital Certificate
Signature Provider Details: Signature Adoption: Pre-selected Style

Signature Type: ICP Smart Card Using IP Address: 200.95.172.79

Signature Issuer: AC Certisign RFB G5

Signer CPF: 02983313735

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 8/31/2023 4:28:33 PM
ID: 14e56fb6-26e6-43ce-bab0-04fefacb5e2f

In Person Signer Events Signature Timestamp
Editor Delivery Events Status Timestamp
Agent Delivery Events Status Timestamp
Intermediary Delivery Events Status Timestamp
Certified Delivery Events Status Timestamp
Carbon Copy Events Status Timestamp
Witness Events Signature Timestamp
Notary Events Signature Timestamp
Envelope Summary Events Status Timestamps
Envelope Sent Hashed/Encrypted 8/31/2023 3:46:58 PM
Certified Delivered Security Checked 8/31/2023 4:28:33 PM
Signing Complete Security Checked 8/31/2023 4:36:55 PM
Completed Security Checked 8/31/2023 4:36:55 PM
Payment Events Status Timestamps

Electronic Record and Signature Disclosure
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Electronic Record and Signature Disclosure created on: 5/8/2020 11:11:43 AM
Parties agreed to: Alessandro Pena da Gama, Camila Souza, Daniela Soares Vieira, Fabio Tadeu Marchiori Gama, Marco Aurélio Machado Ferreira

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Cescon Barrieu Advogados (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Cescon Barrieu Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: rafael.alves@cesconbarrieu.com.br

To advise Cescon Barrieu Advogados of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at rafael.alves@cesconbarrieu.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Cescon Barrieu Advogados

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rafael.alves@cesconbarrieu.com.br and
in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Cescon Barrieu Advogados

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rafael.alves@cesconbarrieu.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Cescon Barrieu Advogados as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Cescon Barrieu Advogados during the course of your relationship
with Cescon Barrieu Advogados.
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

23/519.223-6 MGE2300835355 01/09/2023

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA
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DECLARACAO DE AUTENTICIDADE
REGISTRO DIGITAL

Eu, Renan Ghiraldello Silva , com inscricdo ativa no(a) OAB/(SP) sob o n° 344846, expedida em 14/07/2018,
inscrito no CPF n° 360.402.618-03, DECLARO, sob as penas da Lei penal e, sem prejuizo das san¢fes administrativas e civeis,
que o(s) documento(s) abaixo indicado(s) é/sdo auténtico(s) e condiz(em) com o(s) original(ais).

Documento(s) apresentado(s):

1. 42 Emisséo de Debéntures Simples - 86 pagina(s)

Sao Paulo/SP , 01 de setembro de 2023.

Nome do declarante que assina digitalmente: Renan Ghiraldello Silva

‘@Junm Comercial do Estado de Minas Gerais
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DocuSign Envelope ID: 01D77E68-B5D3-4237-8EB4-AD5772CB378D

PROCURACAO

Pelo presente instrumento de mandato, a empresa:

VLI MULTIMODAL S.A., sociedade empresaria, com sede social na Rua Sapucai, n.° 383, 6° Andar,
Parte, Bairro Floresta, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP n.° 30.150-904, inscrita
no CNPJ sob o0 n.° 42.276.907/0001-28 e na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE n.°
33.300.113.809, neste ato representadas por seus Diretores, os Srs. ALESSANDRO PENA DA GAMA,
brasileiro, casado, engenheiro civil, portador do documento de identidade n° 1.922.457, emitido pela
SSP/PA, inscrito no CPF/MF sob o n.° 323.751.902-20 e FABIO TADEU MARCHIORI GAMA, brasileiro,
engenheiro quimico, casado, inscrito no CPF sob o n°. 117.106.628-75, portador da cédula de identidade
15549110, ambos com endereco profissional na Rua Sapucai, n® 383, 7° Andar, Parte, Bairro Floresta,
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP n.° 30.150-904

Doravante denominada “Outorgante”, neste ato nomeia e constitui como seus procuradores:

1) JOYCE ANDREWS DA COSTA, brasileira, casada, advogada, inscrita na OAP/SP sob o n° 242.359 e
no CPF/MF n° 299.446.688-00; 2) DANIELA SOARES VIEIRA, brasileira, casada, advogada, inscrita na
sob o n° OAB/MG 80.825 e no CPF/MF sob o n° 034.664.166-71; 3) LUISA SOUTO GUIMARAES,
brasileira, solteira, advogada, inscrita na OAB/MG sob o n° 183.322 e no CPF/MF n° 101.301.096-57; 4)
RAYSSA HELENA DE JESUS TASSOTTI, brasileira, solteira, advogada, inscrita na OAB/MG 216.691 e
no CPF/MF n° 105.669.146-89; 5) TOMAS VAZ DE OLIVEIRA BRANDAO, brasileiro, solteiro, advogado,
inscrito na OAB/MG 162.263 e no CPF/MF n° 083.613.456-71, aos quais confere poderes para, em
conjunto ou separadamente, independente da ordem de nomeacgdo, representar as Outorgantes em
Reparticdes Publicas Federais, Estaduais, Municipais, Sociedades de Economia Mista, Autarquias,
Empresas Publicas e Privadas, Entidades fechadas de previdéncia complementar e demais entidades de
qualquer natureza, bem como nas assembleias gerais, reunides de sdécios, alteracdes de contrato social
e/ou atos societarios de natureza equivalente das sociedades, consoércios, fundagdes e outras entidades
de que participe as Outorgantes, direta ou indiretamente, no pais ou no exterior, na forma permitida pelo
art. 126, § 1° da Lei n°® 6.404/76, quando aplicavel, inclusive na sua constituicdo, bem como nas reunides
prévias de acionistas e assembleias de debenturistas, de forma a apreciar, discutir e votar os assuntos
constantes da respectiva ordem do dia, manifestar dissidéncia ou protesto, podendo também, assinar
boletins de subscrigcdo e sobras de subscrigdo, conversdes de agdes, subscrever debéntures e converter
debéntures em acgdes, assinar livros, papéis, guias, requerimentos, formularios, juntar e retirar
documentos e prestar declaracbes, e, sempre em conjunto de dois entre si, independentemente da
ordem de nomeacgdo acima, representar as Outorgantes, para os fins de que trata o art. 146 da Lei
6.404/76, na assinatura de contratos de cessdo e transferéncia gratuita de agado, na assinatura de termos
de transferéncia de acgbes e ordens de transferéncia de agdes escriturais, assinar contratos de
adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC), estando ratificado todos os atos praticados pelas
procuradoras, enfim, praticar todos os atos que se fizerem necessarios ao bom e fiel desempenho deste
mandato, incluindo, sem limitagdo, poderes para, isoladamente, registrar todos os atos acima referidos
em quaisquer 6rgaos da Administracdo Publica Direta ou Indireta, Federal, Estadual e/ou Municipal,
Secretarias de Estado e Municipais, autarquias, fundagdes, sociedades de economia mista, empresas
publicas e privadas, instituicbes financeiras publicas e privadas, Banco Central do Brasil — BACEN,
Receita Federal do Brasil, Juntas Comerciais, assinar Documento Basico de Entrada (DBE), capas de
processo, além de representar as Outorgantes em quaisquer outros 6rgaos e/ou reparticdes publicas ou
privadas, nos quais o registro dos atos societarios das Outorgantes seja necessario ou requerido. Os
poderes, ora concedidos, poderdo ser substabelecidos, com reservas de iguais poderes nos estritos
limites deste instrumento. Este instrumento é valido pelo prazo de 01 (um) ano a contar desta data.
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DocuSign Envelope ID: 01D77E68-B5D3-4237-8EB4-AD5772CB378D

Caso haja a rescisdo do contrato de trabalho de qualquer uma das Outorgadas acima indicados, ficara a
mesma automaticamente desvinculada da presente procuragao.

A presente procuracio deve observar a Politica de Delegacao de Autoridade e o PGS de Delegacéo de
autoridade para o exercicio dos poderes nela previstos. As Outorgantes proibem as outorgadas
prometer, oferecer ou dar, direta ou indiretamente, vantagem indevida a agente publico ou privado, ou a
terceira pessoa a ele relacionada. Caso tenha conhecimento da violacdo desta regra e da legislacédo
vigente, principalmente com relagdo a Lei Anticorrupgao, faga o seu relato no canal confidencial de Etica
e Conformidade, pelo telefone: 0800 721-0782.

Belo Horizonte/MG, 07 de julho de 2023

DocuSigned by: DocuSigned by:
Uessandrs Porna da Eama [—fébio Taduw Mardiion Sama.
F997B93C25074D9..0 U34EDS340FA3AES...

VLI MULTIMODAL S/A

p. Alessandro Pena da Gama p. Fabio Tadeu Marchiori Gama
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Anexo
Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
23/519.223-6 MGE2300835355 01/09/2023
Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome
360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA
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SUBSTABELECIMENTO

OUTORGANTES:

Pelo presente instrumento de mandato particular, substabelego, com reserva, os poderes que me
foram outorgados por A) FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A., sociedade anénima, com sede
na Rua Sapucai, 383, Floresta, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 00.924.429/0001-75; B) VLI S.A., com sede na Rua Helena, n° 235, 5° andar,
Bairro Vila Olimpia, na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
12.563.794/0001-80; C) VLI MULTIMODAL S.A., com sede na Rua Sapucai, 383, Floresta, na
cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n°® 42.276.907/0001-28;
D) VLI OPERAGOES PORTUARIAS S.A incorporada pela VLI Multimodal S/A (sucessora),
com sede na Rua Sapucai, 383, 6° andar, Belo Horizonte-MG, inscrita no CNPJ 12.963.928/0001-
50, e por seu estabelecimento situado na Avenida dos Portugueses, s/n°, Prédio Administrativo dos
Silos de Graos, Sala 1, Bairro Boqueirdo, Sao Luis-MA, inscrita no CNPJ sob o n°
12.963.928/0002-31; F) VLI LOCAGAO DE LOCOMOTIVAS LTDA., incorporada pela VLI
Multimodal S.A (sucessora), antiga sociedade limitada, com sede na Rua Sapucai, 383, Floresta,
na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n°® 21.052.442/0001-
51; G) FERROVIA NORTE SUL S.A., sociedade anbnima, com sede na Av. dos Portugueses, s/n,
prédio DILN, 1° andar, sala 1, Itaqui-Pedrinhas, Retorno- Itaqui, Sdo Luis, Maranhao, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 09.257.877/0001-37; H) ULTRAFERTIL S.A., sociedade anénima, com sede na
Rua Sapucai, 383, Floresta, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.476.026/0001-36, 1) TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A,
incorporada pela Ultrafértil S.A (sucessora), sociedade andénima, sede na Rua Sapucai, 383,
Floresta, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.621.219/000185; J) TRATO LOGISTICA S.A; sociedade anénima, com sede na Rua Sapucai,
383, 6° andar, parte, Floresta, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 13.754.422/0001-02; K) TERMINAL VLI PORTO FRANCO S.A., com sede na
Rua Sapucai, n°® 383, 6° andar, Floresta, Belo Horizonte, Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob n°
41.164.426/0001-68; L) ASSOCIACAO VLI PARA O DESENVOLVIMENTO TERRITORIAL
SUSTENTAVEL (“Instituto VLI”), com sede Rua Sapucai, 383, 6° andar, parte, Floresta, Belo
Horizonte/MGCEP: 30150-904, inscrita no CNPJ sob o n° 44.230.731/0001-07 e M) JUPITER
CARGAS LTDA., com sede Rodovia Conego Domenico Rangoni, S/N, KM 259, Vale do Quilombo,
CEP: 11.096-000, na cidade de Santos, Estado de Sao Paulo inscrita no CNPJ sob o n°
44.928.150/0001-35:

OUTORGADOS:

Srs. CARLOS ALEXANDRE PEREIRA DE ALMEIDA, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na
OAB/SP 338.840, portador da carteira de identidade RG n°. 28.311.661-4 SSP/SP e inscrito no
CPF/MF sob o n° 163.387.548-28; DEBORA DOS SANTOS PEREIRA, brasileira, casada,
coordenadora paralegal, portadora da carteira de identidade RG n° 48.860.078-9 SSP/SP e inscrito
no CPF/MF sob n°® 402.297.368-40; RENAN GHIRALDELLO SILVA, brasileiro, solteiro, advogado,
inscrito na OAB/SP 344.846, portador da carteira de identidade RG n°. 45.902.430-9 SSP/SP e
inscrito no CPF/MF sob o n°. 360.402.618-03; SHIRLEY DAIANA NASCIMENTO DE OLIVEIRA,
brasileira, solteira, coordenadora paralegal, portadora da carteira de identidade RG n°. 45.853.715-
9 SSP/SP e inscrito no CPF/MF sob n° 367.030.758-32; BIANCA REIS BERALDO, brasileira,
solteira, coordenadora paralegal, portadora da carteira de identidade RG n°. 49.051.263 SSP/SP e
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inscrito no CPF/MF sob n°® 377.364.548-17, todos com enderego comercial na capital do estado de
Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°. 936 —11° andar, Cidade Mong¢des, CEP
04.571-000.

PODERES CONFERIDOS:

Todos aqueles necessarios para atuar junto as Procuradorias Gerais das Fazendas Nacional,
Estaduais e Municipais, Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB, Delegacia Especial da
Receita Federal do Brasil de Comércio Exterior (DELEX), Instituto Nacional do Seguro Social -
INSS, Secretaria da Fazenda Estadual, Prefeituras Municipais, Caixa Econdmica Federal - FGTS,
Secretaria da Justica e Defesa da Cidadania - Fundagao de Protecdao e Defesa do Consumidor -
PROCON, reparticdes Publicas Federais, Estaduais € Municipais e suas Autarquias, Cartorios de
Protestos, Servicos de Protecdo ao Crédito, Juntas Comerciais dos Estados, CADIN, SERASA,
sindicados, conselhos regionais (profissionais) em qualquer comarca do territério nacional,
podendo em todos esses 6rgaos requerer: abertura, alteragdo e encerramento, Inscrigdo no CPOM
— Cadastro de Contribuintes/Prestadores de Servico de Outros Municipios, certiddes, cancelamento
de débitos fiscais, relatérios de débitos, declaracdo de suspensdo de exigibilidade de crédito
tributario, cancelamento de protestos, solicitar informag¢bes e guias para pagamento, coépias e
vistas em processos administrativos, apresentar recursos, retirar livros fiscais, assinar documentos
e requerimentos, inclusive digitalmente, DBE — Documento Basico de Entrada no CNPJ, capa de
processo, prestar declaragbes, realizar pagamento de taxas e emolumentos, senhas de acesso,
retirar alvara de funcionamento, e o que mais se fizer necessario para o fiel cumprimento do
presente mandato. Vedado, entretanto, aos procuradores acima nomeados, confessar, transigir,
firmar compromisso, substabelecer, receber citagao inicial, receber e dar quitagado, reconhecer a
procedéncia de pedidos e renunciar ao direito sobre o que se funda a agéao.

O presente mandato tem validade de 01 ano a contar da data de assinatura.

Sao Paulo, 13 de janeiro de 2023

EDocuSigned biumﬂ/ N Sww Q ~

B90A6579455D47C...

RAYSSA HELENA DE JESUS TASSOTTI

OAB/MG sob n° 216.691

Ik Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

¥ Certifico o registro sob o n® 10826551 em 11/09/2023 da Empresa VLI MULTIMODAL S.A., Nire 31300113809 e protocolo 235192236 - 01/09/2023.
Autenticacao: 9182593752242874E1CFE3EC8A2AE87881373F. Marinely de Paula Bomfim - Secretéaria-Geral. Para validar este documento, acesse
http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 23/519.223-6 e o cédigo de seguranca P9YK Esta cdpia foi autenticada digitalmente e

assinada em 11/09/2023 por Marinely de Paula Bomfim Secretéaria-Geral. -
1D "2 z
w558 PG, 951100




JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Anexo
Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
23/519.223-6 MGE2300835355 01/09/2023
Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome
360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA
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DECLARACAO DE AUTENTICIDADE
REGISTRO DIGITAL

Eu, Renan Ghiraldello Silva , com inscricdo ativa no(a) OAB/(SP) sob o n° 344846, expedida em 14/07/2018,
inscrito no CPF n° 360.402.618-03, DECLARO, sob as penas da Lei penal e, sem prejuizo das san¢fes administrativas e civeis,
que o(s) documento(s) abaixo indicado(s) é/sdo auténtico(s) e condiz(em) com o(s) original(ais).

Documento(s) apresentado(s):

1. Procuragéo - 2 pagina(s)
2. Substabelecimento - 2 pagina(s)

3. OAB Advogado - 1 pagina(s)
Sao Paulo/SP , 01 de setembro de 2023.

Nome do declarante que assina digitalmente: Renan Ghiraldello Silva

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado de Minas Gerais

Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa VLI MULTIMODAL S.A., de NIRE 3130011380-9 e
protocolado sob o nimero 23/519.223-6 em 01/09/2023, encontra-se registrado na Junta Comercial sob o
numero ED.000.876-3/000, em 11/09/2023. O ato foi deferido eletrbnicamente pelo examinador Aloysio de
Almeida Figueiredo.

Certifica o registro, a Secretaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua validacdo, devera ser
acessado o0 sitio eletrbnico do Portal de Servicos / Validar Documentos @ (https:/
portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o ndmero de
protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

Assinante(s)

CPF Nome
360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA
Anexo
Assinante(s)
CPF Nome
360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA
Anexo
Assinante(s)
CPF Nome

360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA

Declaracao Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA

Declaracdo Documento(s) Anexo(s)

Assinante(s)

CPF Nome
360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA

Belo Horizonte. segunda-feira, 11 de setembro de 2023

A autencidade desse documento pode ser conferida no portal de servicos da jucemg
informando o nimero do protocolo 23/519.223-6.
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
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O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

873.638.956-00

MARINELY DE PAULA BOMFIM
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