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VLI MULTIMODAL S.A.

como Emissora

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

corno Agente Fidudidrio, representando a comunbdo de Debenturistas

VLI S.A.
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PR\ ANEIMA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VLI
MULTIMODAL S.A.

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissio de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Ac¢Ses, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos, da VLI Multimodal S.A.”’
(“Escritura de Emissio”):

I como emissora e ofertante das debéntutes objeto desta Escritura de Emissio
(“Debéntures™):
VLI MULTIMODAL S$.A., sociedade por agbes sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Sapucai, 383, 6° andar (parte), bairro
Floresta, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ”) sob o n.° 42.276.907/0001-28, com seus atos constitutivos registrados perante
a2 Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”™) sob o NIRE
31.300.115.038, neste ato representada nos tetmos de seu estatuto social (“Emissora”™);

IL como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, trepresentando 2
comunhio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira, com filial na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, Conjunto 101, bairto Jardim Paulistano, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.°17.343.682/0003-08, neste ato representada nos termos de seu

estatuto social, (“Agente Fiducjirio”); e

III.  como fiadora e ptincipal pagadota, solidatiamente com a Emissora;

VLI 8.A,, sociedade por ages sem registro de emissor de valores mobilidtios perante a
CVM, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Helena 235,
5° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 12.563.794/0001-80, com seus atos constitutivos
registrados perante 2 Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE 35.3.00391101, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“VLI”
ou “Garantidora™).

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissio, de acordo com os seguintes termos e
condigdes:
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L. AUTORIZACOES

1.1 A emissio das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢Ses”) (“Emissdo’), a oferta publica de
distribuigio com esforcos restritos de distribui¢io das Debéntures, nos termos da Lei
n.? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios”), da Instrugio da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Iostrugdo CVM 476”), ¢ das demais disposi¢Ges legais e regulamentares apliciveis
(“Oferta™), a outorga da Fianca (conforme definido abaixo), ¢ a celebragio desta
Escritura de Emissdo ¢ do Contrato de Distribuigio (conforme definido abaixo) serio
realizadas com base nas deliberagdes:

L da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 30
de agosto de 2019 (“AGE da Emissora™);

IT. da reunido do Conselho de Administragdo da VLI realizada em 30 de agosto
de 2019 (“RCA da VILI™); e

II. da assembleia geral extraordiniria da VLI realizada em 30 de agosto de 2019
(“AGE da VI.I”).

REQUISITOS

21 A Emissio, a Oferta, a outorga da Fianca e a celebragio desta Escritura de Emissio e do
Contrato de Distribuigdo setdo realizadas com observincia aos seguintes requisitos:

L arguivamento e publicagio das atas dos atos societdrios. Nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

(@) aatada AGE da Emissora serd arquivada na JUCEMG e publicada no
Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais (“DOEMG™) e no jotnal
“Diidrio do Comércio™;

(b) aatada AGE da VLIeaatada RCA da VLI serfo arquivadas na JUCESP
e publicadas no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo (“DOESP”) e no
jornal “Diidrioc Comércio Indistria & Servicos™;

IL arquivamento desta Escritura de Eniissio e seus aditamentos. Nos termos do artigo 62,
inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, e dos artigos 129
130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembto de 1973, conforme alterada, esta
Escritura de Emissio e seus aditamentos serdo protocolados no prazo de até
30 (trinta) dias corridos de sua respectiva celebracio para que sejam:

(a) arquivados na JUCEMG; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartérios de registro de
titulos € documentos da Comarca da Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, ¢ da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio

Paulo (“Cartérios de Registro Titulos e Documentos™);
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mercado primirio por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos
(“MDA”), administrado e opetacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcio — Segmento Cetip UTVM (“B3”), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da B3;

Iv. depdsito para negociagio e eustddia eletrinica, Observado o disposto na Cliusula 5.5
abaixo, as Debéntures serdo depositadas para negociagio no mercado
sccunddrioc por meio do CETIP2! — Titulos ¢ Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociaces
liquidadas financeiramente por meio da B3 ¢ as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3;

V. registro da Oferta pela CUVM. A Emissio sera tealizada nos termos do artigo 6°
da Instrugio CVM 476 ¢ das demais disposigdes legais e regulamentares
apliciveis, cstando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios;

VI registro da Oferta pela ANBIMA — Assodaggo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais. Por se tratar de distribuicio publica com esforgos
restritos, a Oferta serd registrada na ANBIMA, nos termos do “Cédigo
ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Priticas para Estruturagio, Coordenagio
e Distribuicio de Ofertas Piblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas
de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, vigente a partir de 03 de junho de 2019
(“Cédigo ANBIMA™), exclusivamente pata fins de envio de informagées para
a base de dados da ANBIMA. e

enguadramento das Debintures no artigo 2° da Lei 12.431. A Emisso seri realizada
nos termos do artigo 2° da Lei n.* 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431%), e do Decreto presidencial n® 8.874, de 11 de outubro
de 2016 (“Decreto 8.874”).

VIL

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissota tem por objeto social a gestio ¢ administragio das seguintes atividades (a)
prestacio e/ou contratacio de servicos de transporte integrado de cargas através dos
modais ferroviirio e rodovidrio, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de
forma intermodal ou multimodal, inclusive atuando como operador de transporte —
OTM; (b) realizagdo de investimentos e obras em projetos de infraestrutura; (c)
exploragio de investimentos e obras em projetos de infraestrutura; (d) exploragio de
atividades relacionadas direta ou indirctamente a servicos de transporte de carga, tais
como: carga, descarga ¢ transbordo, gestio e administracio de terminais rodoviirios e
ferrovidrios, permitindo 2 movimentagio ¢ armazenagem de mercadorias e contéineres,
agenciamento de catgas, incluindo a contratagio de espago para embarques rodoviitios,
ferrovidrios, maritimos ¢ portudrios, projetos logisticos para o transporte de carga,
transporte rodovidrio de carga de produtos perigosos ou nio € a locacio de vagdes; ()
construcio, operagio, manutengio e exploragio de terminais maritimos préprios ou de
terceiros, de uso privativo, misto ou publico, permitindo a movimentacio e
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armazenagem de mercadorias destinadas ou provenientes de transporte aquaviirio e
também provendo setvigos de apoio a navios na drea do porto; (f) execucio de servicos
de recuperagio de capacidade dos equipamentos de terminais maritimos ¢ nas 4reas do
porto (gerenciamento e manutengio pata recuperagio dos equipamentos); (g)
exploragio, com embarcagdes proprias ou alheias, do comércio maritimo de longo curso,
cabotagem ¢ fluvial no transporte de cargas em geral, inclusive navegagio de apoio
portudrio; e (h) exploragio de atividades relacionadas direta ou indiretamente a servicos
de transporte de carga, tais como: carga, descarga e transbordo, gestdo e administracio
de terminais rodovidrios, portuirios e ferrovidrios, permitindo a movimentacio e
armazenagem de mercadorias e contéineres, agenciamento de cargas, incluindo a
contratagio de espago para embarques rodovidrios, ferrovidrios, maritimos e portuidrios,
transporte rodoviirio de carga de produtos perigosos ou nio.

AO DOS s

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissio serio integralmente
destinados para (i) implementagio e desenvolvimento do projeto de investimento em
infraestrutura da Emissora, considerado priorititio, nos termos do artigo 2° da
Lei 12,431, do Decreto n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016, da Portaria do Ministério
da Infraestrutura n° 1.213, de 09 de abril de 2019, publicada no Diirio Oficial da Unido
em 25 de abril de 2019 e da Portaria do Ministério da Infraestrutura n® 3.321, de 19 de
julho de 2019, publicada no Diario Oficial da Unifio em 01 de agosto de 2019 (“Portatias”
¢ “Projeto _de Investimento”, respectivamente), (i) pagamento de futuros gastos,
despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de liquidacio da Oferta Restrita
relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos da Lei 12.431; e (iii) pagamento
¢/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, telacionados ao
Projeto de Investimento, observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis de
reembolso tenham ocortido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
anteriores i data de encerramento da Oferta Restrita.

A Emissora deverd enviar a0 Agente Fiducidtio, declaragio disceiminando valores e
atestando a destinagdo dos recursos da presente Emissio em até 30 (trinta) dias corridos
da data da efetiva destinacio da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 4 Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

ERI D FE

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigio com esforgos
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilirios, da Instrtugio CVM 476
€ das demais disposi¢Ges legais e regulamentares apliciveis, ¢ do “Contrato de
Coordenacio e Distribuigio Publica, com Esfotcos Restritos, sob Regime de Garantia
Firme de Colocagio, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria, com Garanta Adicional Fidejussétia, em Série Unica, da Segunda
Emissdo da VLI Multimodal S.A.” (“Contrato de Distribuigio™), com a intermediagio
de instituicio integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliitios ("Coordenador
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5.1.3

Lider”), sob o regime de gatantia firme de colocagio, com relagio i totalidade das
Debéntures.

O plano de distribuigdo publica das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicio, podendo o
Coordenador Lider acessat, no miximo 75 (sctenta e cinco) Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido), sendo possivel a subscricio ou aquisicdo das Debéntures
pot, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais (conforme abaixo definido),
em conformidade com o artigo 3° da Instrugio CVM 476, sendo certo que fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serio considerados como um tinico
investidor para os fins dos limites acima.

No ato de subscri¢io e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinard declaragio atestando, nos termos do artigo 7° da Insttucio CVM 476, a
tespectiva condigdo de Investidor Profissional (conforme abaixo definido), e que esti
ciente ¢ declara, entre outros, que: (i) 2 Oferta nio foi registrada perante 2 CVM; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas s restricdes de negociagio previstas na Instrugio CVM 476 ¢
nesta Escritura de Emissio; e (i) efetuaram sua prépria anilise com relagio 4 capacidade
de pagamento da Emissora e sobre a constituicio, suficiéncia e exequibilidade da
garantia,

A Emissora ndo poderi realizar, nos tetmos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra
ofetta publica da mesma espécie de valotes mobilidtios objeto da Oferta dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

Nos termos da Instrugio CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
inclusive pela Instrugio CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugio CVM
539” e “Instrucio CVM 5547, respectivamente), ¢ para fins da Oferta, serio
considerados “Investidores Profissionais™ (i) instituicdes financeiras e demais
institui¢Bes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagio; (iii) entidades abertas ¢ fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeitos em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢io de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugio CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidtios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autbnomos de investitmento, administradotes de carteira, analistas ¢ consultores de
valores mobilidtios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos proptios; e (viii)
investidores nio residentes.

A Emissora e a Garantidora comprometem-se a nio realizar a busca de investidores para
esta Emissio por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abettos ao publico, ou
com a utilizagio de servigos piblicos de comunicagio, como a imprensa, o ridio, a
televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrugio CVM 476.

A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informagGes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b)
informar a0 Coordenador Lider a ocorréncia de contato que reccba de potenciais
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5.4

5.5

investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, até 1 (um) Dia Util
contado de tal contato, comprometendo-se, desde j4, a ndo tomar qualquer providéncia
em relagio aos referidos potenciais investidotes neste petiodo.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais intetessados em subscrever as Debéntures,

Nio haverd preferéncia pata subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

A colocagio das Debéntures seri realizada de acotdo com os procedimentos da B3 e
com o plano de distribuigdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de
Emissio.

Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou mdximos para a
Emissdo.

Naio sera constituido fundo de manutencio de liquidez e ndo serd firmado contrato de
estabilizacio de precos com relagio is Debéntures.

A Emissio e a Oferta nio poderio ser aumentadas a critério da Emissora ou do
Coordenador Lider.

O investimento nas Debéntures nio é adequado aos investidores que: (i) ndo tenham
profunde conhecimento dos riscos envolvidos na operagio ou que ndo tenham acesso
consultotia especializada; e (i) necessitem de liquidez considerivel com relagio aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagio de debéntures no mercado secundirio é
restrita.

Prazo, Forma de Subscricao e de Integralizagdo ¢ Preco de Integralizagdo. As Debéntures serio
subscritas e integralizadas 4 vista, no ato da subscri¢do (“Data de Integralizacio™), em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitirio (conforme definido abaixo), na
1* (primeira) Data de Integralizagio. Caso ocorra a integralizagio das Debéntures em
mais de uma data, o prego de subscricdo para as Debéntures que foram integralizadas
apds a 1* (primeira) Data de Integralizagio serd o seu Valor Nominal Unitirio Atualizado
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracio (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a 1* (primeira) Data de Integralizacio, inclusive, até 2 data
de sua efetiva integralizagio.

Coleta de Intengies de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou méximos, para a defini¢do, com a Companhia, observado o disposto
no artigo 3° da Instrugdo CVM 476, dos Juros (conforme definido abaixo), observado o

limite previsto na Clausula 6.15, inciso II abaixo (" ; de Bookbuilding").

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente 3 1* (ptimeira) Data de
Integralizacio, sem a necessidade de qualquer aprova¢io societitia adicional ou
ratificagdo pela Companhia.

Distribuigao e Negociagio. As Debéntures serdo depositadas para distribuicio no mercado
primirio pot meio do MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos (“MDA™), e para
negociagdo no mercado secundirio por meio do CETIP21, ambos administrados e
operacmnallzados pela B3 5.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM (“B3
— Segmen ). As Debéntures somente poderio ser negociadas em
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mercado de balcio organizado depois de decotridos 90 (noventa) dias contados da data
da respectiva subscri¢io ou aquisi¢io pelo Investidor Profissional, ressalvado o lote
objeto de Garantia Fitme pelo Coordenador Lidet, conforme indicado na Cliusula 5.1
acima, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, observado o
cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugio CVM 476. Apés o decurso do prazo acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), exceto se a
Emissora obtver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores

Mobilidrios.
5.6  Nos termos da Instrugio CVM 539 e da Instrugio CVM 554 serio considerados
“Investidores Qualificados™: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou ‘

jurfdicas que possuam investimentos financeiros em valor superior 2 R$ 1.000.000,00

(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por esctito sua condigio de \
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugio

CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagio

técnica ou possuam certificagGes aprovadas pela CVM como requisitos pata o tegistro

de agentes autdénomos de investimento, administradores de carteita, analistas e

consultores de valores mobilidrios, em relago a seus recursos préptios; e (iv) clubes de

investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam

investidores qualificados.

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1 Niimero da Ewmissdo. As Debéntures representam a 2° (segunda) emissio de debéntures da
Emissora.

6.2 Valor Total da Emissap. O valor total da Emissdo serd de R$120.000.000,00 (cento e vinte
milhées de reais), na Data de Emissao.

6.3 Quantidade. Serio emitidas 12.000 (doze mil) Debéntures.

6.4 Valor Nominal Unitirio. As Debéntures tetdo valor nominal unitirio de R$10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitirio™).

6.5 Séries. A Emissdo serd realizada em série Ginica.

6.6 Formae Comprovagio de Titularidade. As Dcbéntures serio emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para todos os fins dc direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido
pelo Escriturador (conforme definido abaixo), ou, adicionalmente, serd comprovada pelo
extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

6.7 Esoriturador. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures é a
ITAU CORRETORA DE VALORES 8.A., sociedade andnima, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andat, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n. 61.194.353/0001-64 (“Esctiturador”).

50‘6@
015923784

' Oticra da Ragistro de Ticulos & Documentos de 6n

z7xex Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico registro sob o n® 7471574 em 16/09/2019 da Empresa VLI MULTIMODAL S.A., Nire 31300113809 e protocolo 193891760 - 02/09/2019. !
Autenticacdo: F8C1ABF1547A56115F236C4DA2BASEENTE1553E, Marinely de Paula Bomfim - Secretdria-Geral. Para validar este documento,

acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/389.176-0 e o céddigo de seguranga 3XQ Esta cépia foi aulenticada digitalmente e

assinada em 16/09/2019 por Marinely de Paula Bomfim Secretéria-Geral.

pag. 10/66

TARIA O




Pégina
000011/000066

Registro N°
1.893.532
06/10/2020

Protocolo n° 1.894.835de 06/10/2020 as 11:41:51h: Documento registrado eletronicamente para fins de
publicidade e/ou eficicia contra terceiros sob n° 1.893.532 em 06/10/2020 neste 6° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca de Sdo Paulo. Assinado digitalmente por Valmir Inacio dos Santos - Escrevente
Autorizado.

Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo

Despesas

Tota

R$ 11.159,49 R$3.171,64 R$2.170,82 R$ 765,90 R$0,00

R$587,34 R$ 535,66 R$ 233,90

R$0,00

R$ 18.624,75

R

6.8

6.9
6.10

6.11

6.11.1

6.11.2

6.11.3

6.11.4

Mitorregulaac
ANBIMA

Baneo Liguidante. A institui¢io prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures
€ o Escriturador (“Banco Liquidante™).

Conversibilidade. As Debéntures nio serio conversiveis em a¢3es de emissio da Emissora.

Espése. As Debéntures serio da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢8es, sem garantia real e sem
preferéncia,

Garantia Fidejusséria. A Garantidora, neste ato, se obriga, solidariamente com a Emissora,
em cariter irrevogavel e irretrativel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal
pagador ¢ solidatiamente (entre si ¢ com a Emissora) responsivel por todas as
Obrigagées Garantidas (conforme definido abaixo), independentemente de notificagio,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, obsetvado o disposto na
Clausula 6.22 abaixo, tenunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, parigrafo
dnico, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 da Lei n°10.406, de
10 de janeiro de 2002, confotme alterada (“Cédigo Civil”), e dos artigos 130, 131 e 794
da Lei n.° 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo
Civil™), (“Fianga”).

Para os fins desta Escritura de Emissio, “Obrigacées Garantidas” significam (i) as
obrigacdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Emissora e pela Garantidora,
do Valor Nominal Unitirio Atualizado, da Remuneragdo, dos Encargos Moratorios
(conforme definido abaixc) e dos demais encargos, relativos 4s Debéntures e a esta
Escritura de Emissio, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacBes decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissio;
(ii) as obrigagGes relativas a quaisquer outras obrigagBes pecunidrias assumidas pela
Emissora ¢/ou pela Garantidora nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Emissio, incluindo obrigagdes de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos
ou indenizagdes; e (ili) as obrigacbes de ressarcimento de toda ¢ qualquer importincia
que os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidtio venham a desembolsar nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissio e/ou em decorréncia da constituicio,
manutengio, realizagio, consolidagio e/ou excussio ou execugio da Fianga.

Cabe 20 Agente Fiduciirio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fun¢io que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissio, uma vez verificada
qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigages Garantidas,
obsetvado os prazos de cura convencionados. A Fianca poderi ser excutida e exigida
pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessérias até a integral e efetiva quitagdo
de todas as Obrigagbes Garantidas, sendo certo que a ndo execugio da Fianga por parte
do Agente Fiducidrio nio ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de execugio
da Fianga pelos Debenturistas.

A Fianga entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e
permanecerd vilida até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas,

A Garantidora, desde j4, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral quitagio das
Obrigagées Garantidas, exigir e/ou demandar a2 Emissora em decorténcia de qualquer
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valor que tiver honrado nos termos das Obrigagdes Garantidas; e (ii) caso receba
qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos
termos das ObrigagSes Garantidas antes da integral quitagdo das ObrigagSes Garantidas,
repassarem, no prazo de 1 (um) Dia Utll contado da data de seu recebimento, tal valor
aos Debenturistas,

6.11.5 Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Garantidora com relagdo 3s Debéntures
serdo realizados de modo que os Debenturistas recebam da Garantidora, e fora do
ambito da B3, os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido
realizados pela Emissora, nio cabendo 4 Garantidora realizar qualquer dedugdo que nio
seria realizada pela Emissora caso a Emissora tivesse realizado o respectivo pagamento.

6.12  Data de Emissis. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures seri 15

de agosto de 2019 (“Data de Emissdo”).

6.13  Prago ¢ Data de Vencimento. Ressalvadas as hipSteses de resgate antecipado das Debéntures
(conforme aplicivel) e/ou de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos tetmos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures tetdo
vencimento em 15 de agosto de 2025 (“Data de Vencitnento™).

6.14  Pagamento de Amortizagio. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures (conforme aplicivel) e/ou de vencimento antecipado das
obtigagbes decotrentes das Debéntures, nos tetmos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unititio Atualizado (conforme abaixo definido) serd
amottizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento.

6.15  Remuneragio. A remuneracio das Debéntures serd a seguinte:

L atualizagdo monetiria. o Valor Nominal Unitirio serd atualizado pela variagio
acumulada do Indice Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileito de Geografia e Estatistica (“IPCA”), desde a 1°
(primeira) Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento, sendo
o produto da atualizagio incorporado a0 Valor Nominal Unititio

automaticamente (“Atualizacio Monetdria™). O Valor Nominal Unititio
atualizado pela Atualizagio Monetiria (“Valor Nominal Unititio

Atualizado”), seré calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢des mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

10
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Hh

o Ni
C= k
E NI,

onde:

n = ndmero total de nimeros-indices do IPCA considerados na Atualizacio

82

Monetiria das Debéntures, sendo “n™ um ndmero inteiro;

NIx = wvalor do némero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagido, caso a atualizagio scja em data anterior ou na propria data de
aniversario das Debéntures, Apos a data de aniversirio, o valor do mimero-
indice do més de atualizagio;

NI, = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™;

dup = niimero de Dias Uteis entre a 1* (primeira) Data de Integralizacio ou a
data de aniversirio imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de
calculo, limitado 2o nimero total de Dias Uteis de vigéncia do TPCA, sendo
“dup” um ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversirio imediatamente
anterior, e a data de aniversirio imediatamente subsequente, sendo “dut’” um
nimero inteiro.

A aplicagio da Atualizacio Monetiria incidirdi no menor periodo permitido
pela legislagio em vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissio
ou qualquer outra formalidade.

NI,

o
-~

Os fatores resultantes das expressdes k-1 sdo considerados com 8
(oito) casas decimais, sem attedondamento. O produtério é executado a partir
do fator mais recente, actescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os
resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Considera-se data de aniversirio todo dia 15 (quinze) de cada més e caso
referida data nio seja Dia Utl, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagio o petiodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior.

O IPCA deveri ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
20 divulgado pelo 6rgio responsivel por seu cilculo; e

II. Jures  remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unititio Atualizado das
Debéntures, inciditdo juros remuneratétios correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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Uteis (“Juros” ou “Remuneracdo”), a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a 4,0% (quatro
por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro raZa
temporis por Dias Uteis decotridos, desde a 1* (primeira) Data de Integralizacio
ou a data de pagamento de Juros imediatamente antetior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. Os Juros setdo calculados de acordo com a
seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}

Sendo que:

J = valor unititio dos Juros devidos, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unititio Atualizado das Debéntures, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, aputado da seguinte forma:

DP

252
FatorJuros = (@- + IJ

100

Sendo que:
taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de Bookduilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais ; e

DP = niimero de Dias Uteis entre a 1* (primeira) Data de Integralizagio ou a
data de pagamento de Juros imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de célculo, sendo “DP”’ um nimero inteiro.

6.15.1 Pagamento dos Juros. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
das Debéntures, desde que seja permitido pela legislagio vigente (conforme aplicavel),
¢/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros serfo pagos semestralmente, no dia 15
dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, com o primeiro pagamento em 15 de
tevereiro de 2020 e o Gltimo na Data de Vencimento,

6.15.2 Observado o disposto na Clausula 6.15.3 abaixo, se, quando do cilculo de quaisquer
obtigacdes pecuniirias relativas s Debéntutes previstas nesta Escritura de Emissdo, o
NIk niao houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituigio ao NIk na apuragio
do Fator “C” um nimero — indice projetado, calculado com base na tltima projegdo

12

i\ 60

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
4 Certifico registro sob o n® 7471574 em 16/09/2019 da Empresa VLI MULTIMODAL S.A., Nire 31300113809 e protocolo 193891760 - 02/09/2010.
AutenticagBo: F8C1ABF1547A56115F236C4DA2BAS6ENT7E1553E. Marinely de Paula Bomfim - Secretdria-Geral. Para validar este documento

015 923 7 8,

Do ge registro de Titulos e Documentos e oh

"

acesse hitp://www.jucemg.mg.gov.br e informe n® do protocolo 19/389.176-0 e o cédigo de seguranga 3fXQ Esta cépia foi autenticada digitalmente e

assinada em 16/09/2019 por Marinely de Paula Bormfim Secretaria-Geral.

WL pag. 14/66
BEGRETARLL




Pagina Protocolo n° 1.894.835de 06/10/2020 as 11:41:51h: Documento registrado eletronicamente para

fins de

000015/000066 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 1.893.532 em 06/10/2020 neste 6° Oficial de Registro de Titulos

e Documentos da Comarca de Sdo Paulo. Assinado digitalmente por Valmir Inacio dos Santos - Escrevente

. Autorizado.
Registro N°
1.893.532
Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas Total
06/10/2020 R$ 11.159,49 R$3.171,64 R$2.170,82 R$ 587,34 R$ 765,90 R$ 535,66 R$ 233,90 R$0,00 R$0,00 R$ 18.624,75

mml

disponivel divulgada pela ANBIMA (“Nimero indice Projetado™ e “Projegio”,
respectivamente), da variz¢io percentual do IPCA, conforme férmula a seguir: '

NI kp = NIk-1x (1+ pro]egaoj
Onde:

NIKp = Namero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projegdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagio.

(i) o Némero Indice Projetado seri utilizado, provisoriamente, enquanto nio houver sido
divulgado o namero indice correspondente 20 més de atualizagio, ndo sendo,
potém, devida nenhuma compensagio financeira, tmultas ou penalidades entre
a Emissora e os Debentutistas quando da divulgacio posterior do TPCA que
seria :ip]icévcl; e

(i) o Namero-fndice Projetado do IPCA, bem como as projegBes de sua vatiagio, deveri
ser utilizado considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgio responsavel por seu cilculo/apuragio, apenas para fins de
aputagao do prego de subscrigao,

6.15.3 Na hipétese de extingio, limitagio e/ou ndo divulgacio do IPCA por mais de 10 (dez)
dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacfio, ou no caso
de impossibilidade de aplicacio do IPCA is Debéntures, por proibicio legal ou judicial
(“Periodo de Auséncia do TPCA™), serd utlizado, em subsutmt;ao ao IPCA, o novo
parimetro legalmente estabelecido. Caso ndo haja um novo parimetro legalmente
estabelecido, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
do encerramento do Petiodo de Auséncia do IPCA, convocat, nos termos da Clausula 10
abaixo, assembleia geral de debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei
de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e de 8 (oito) dias para a segunda
convocagio, para definit, de comum acordo com a Emissora, o novo parimetro a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva™), observadas as disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis, incluindo a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de matgo de 2003,
e a Lei 12.431. Até a defini¢io da Taxa Substitutiva, que deveri ser de comum acordo
entre a assembleia geral de Debenturistas ¢ a Emissora, sera utilizada, para o célculo do
valor de quaisquer obrigagSes pecunidrias relativas is Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, a variagdo percentual correspondente ao tltimo ITPCA divulgado
oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora, a Garantidora ¢/ou os Debentutistas, quando da definigio
da Taxa Substitutiva. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da definicio da Taxa
Substitutiva, referida assembleia geral de Debenturistas nio serd mais realizada, e o IPCA
voltari a ser utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetiria, quando da sua divulgagio.

6.15.4 Na hipétese de nio instalagdo, em primeira ¢ segunda convocagdes, da assembleia geral
de Debenturistas prevista no item 6.15.3 acima ou, caso instalada em primeira ou segunda
convocagbes referida assembleia, nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora e os Debentutistas, serd utilizada, para o cilculo do valor de quaisquet
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6.15.5

6.16
6.17

6.17.1.

Rt

gulicio
ANBIMA

obrigagées pecuniirias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, a
variagdo percentual correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente.

A Garantidora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 6.15.1 a 6.15.3 acima,
declarando que o ali disposto nio importard novagio, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se 2 Fianca vilida e em
pleno vigot, inclusive no caso de inadimplemento de tal obrigagio prevista nas
Clausulas 6.15.1 a 6.15.3 acima. A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a firmar
todos ¢ quaisquer documentos necessirios 2 efetivacdo do disposto na Clausula 6.15.3
acima.

actuagio ramada. Nio havera repactuagio programada.
P progr

Resgate Antecipado Facultativo. Na data desta Escritura de Emissio nfio é permitida a
realizacio de resgate antecipado das Debéntures. No entanto, desde que permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a Emissora poderi
realizar, a seu exclusivo ctitério, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com
o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, conforme o procedimento

previsto a seguir. (“Resgate Antecipado Facultativo™).

O Resgate Antecipado Facultativo somente poderd ocorter mediante publicagio de
comunicagdo dirigida aos Debentutistas a ser amplamente divulgada nos termos da
Clausula 7.2 desta Escritura de Emissio ou envio de comunicado individual aos
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio (“Comunicacio de Resgate Antecipado
Facultativo”), com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista para
realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ( o Resgate Ant

Facultativo™).

6.17.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas fardo jus ao

pagamento: () do Valor Nominal Unitirio Atalizado, acrescido dos Juros, calculados
pro rata femports desde a 1° (primeira) Data de Integralizagio, ou desde a data de
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do
Resgate Antecipado Facultativo; € (b) de prémio calculado como a diferenca, caso
positiva, entre (i) o valor determinado conforme férmula abaixo; e (ii) o valor a que se
refere a alinca (a) acima, sendo a férmula prevista no item (i) acima a seguinte:

& VNe k
B=S" (V€
S e Cun

Onde:

B = valor presente dos fluxos de caixa projetados das Debéntures na data do
resgate antecipado, utilizando-se como taxa dc desconto, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, pro rata temporis, a menor entre (i) a taxa de
Remuneragio, decrescida do Prémio de Resgate; ¢ (ii) a cotagdo indicativa da
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 2024, divulgada pela ANBIMA apurada no Dia Util
imediatamente anterior 4 data do tesgate antecipado, (“Tesouro IPCA+
Antecipacio”) decrescida do Prémio de Resgate;
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Apente Fldlario

VNek = com relagio a cada data de pagamento “k”, agendado, mas ainda nio
realizado, das Debéntures, parcelas de amortizacio do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures, a e patcelas dos Juros, calculados pro rata
temporis, desde a 1°* (primeira) Data de Integralizagio das Debéntures ou a data
de pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento;

n = nimero total de pagamentos agendados e ainda nio realizados das
Debéntures, sendo “n™ um mimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com atredondamento, sendo o menor valor
entre:

[(1 + Remuneragio) x (1 — Prémio de Resgate)]™(nk/252) ou [(1 + Tesouro
IPCA+ Antecipagio) x (1 — Prémio de Resgate)]~(nk/252);

nk = ndmero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado ¢ a data de
vencimento programada de cada pagamento “k™ vincenda;

CResgate = fator da variagio acumulada do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a 1* (primeira) Data de
Integralizagio das Debéntures até a data do resgate antecipado;

Prémio de Resgate = (i) 0,4500% (quarenta e cinco centésimos por cento),
caso ocotra entre a Data de Emissio e 15 de agosto de 2020 (inclusive); (i)
0,3500% (trinta e cinco centésimos por cento), caso ocorra entre 16 de agosto
de 2020 e 15 de agosto de 2021 (inclusive); (iii) 0,2500% (vinte ¢ cinco
centésimos por cento), caso acorra entre 16 de agosto de 2021 € 15 de agosto
de 2022; e (iv) 0,2000% (vinte e cinco centésimos por cento), caso ocotra
entre 16 de agosto de 2022 e a Data de Vencimento (inclusive).

6.17.3. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo deveri constar: (a) 2 Data do
Resgate Antecipado Facultativo; (b) mengdo ao valor do Resgate Antecipado Facultativo;
() prémio a ser aplicado, calculado conforme Cliusula 6.17.2 acima; e (d) quaisquer
outras informagBes necessarias 4 operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.17.4. As Dcbéntures objcto do Resgate Antecipado Facultativo serio obrigatoriamente
canceladas.

6.17.5. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo de quaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo também seguiri os
procedimentos adotados pela B3.

6.17.6. A B3 deveri ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocotrer o
Resgate Antecipado Facultativo, por meio de envio de correspondéncia em conjunto
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com o Agente Fiduciirio. O Escriturador também deveri ser comunicado pela Emissora
neste mesmo prazo.

A data para realizagio do Resgate Antecipado Facultativo no imbito desta Emissio
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Nio serd admitida a realizacio de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

Caso os procedimentos previstos acima para o Resgate Antecipado Facultativo
necessitem de ajustes para setem implementados, conforme a regulamentacio editada
pela CMN, a Emissora, a Garantidora e os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciirio, deverio celebrar um aditamento da presente Escritura de forma a viabilizar
os procedimentos aqui previstos, nos limites estabelecidos pela regulamentacio editada
pelo CMN.

Amortizagdo Antecipada Fawmltativa. A Emissora nio poderi, voluntariamente, realizar a
amottizagio antecipada de qualquer das Debéntures.

Agquisigio Facultativa. Apés decortidos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo,
observado o disposto na Lei 12.431, as Debéntures podetio ser adquiridas pela Emissora
no mercado secundirio, a qualquer momento, condicionado 20 aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no attigo 55, parigrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢bes, por valot igual ou infetior a0 Valor Nominal Unitario, devendo
o fato constar do relatétio da administragio e das demonstragSes financeiras, ou por
valor supetior a0 Valor Nominal Unitirio, desde que observe as regras expedidas pela
CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Cldusula poderio:
(i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (ii) ser novamente colocadas no mercado,
via negociagio no mercado secundério. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagio Monetiria e Juros
Remuneratérios das demais Debéntures. Ainda, apés 4 (quatro) anos e desde que a
aquisicio facultativa seja exercida em relagio 3 totalidade das Debéntures, as Debéntures
adquiridas pela Emissora poderio ser canceladas, desde que seja permitido pela legislagio
vigente, observado o disposto na Lei 12.431 e as regras expedidas pelo CMN e da
regulamentacio aplicivel.

Agunisigdo por partes relacionadas. Apds decotridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissio, observado o disposto na Lei 12.431, as Debéntures poderio ser adquiridas por
partes relacionadas 4 Emissora no mercado secunditio.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farido jus ao recebimento de qualquer valor devido
20s Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio aqueles que forem
Debenturistas no encetramento do Dia Util imediatamente anterior 2 respectiva data de

pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes s Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora e/ou pela Garantidora, nos termos desta Escritura
de Emissio, serdo realizados (i) pela Emissora, no que se refere a pagamentos referentes
a0 Valor Nominal Unititio Atualizado, 2 Remuneragio, a prémio de Resgate Aatecipado
Facultativo ¢ aos Encargos Moratétios, ¢ com relagio is Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; (i) pela Emissora, nos demais casos,

16

01592

i3 (i de Ragisitn g2 Titulos

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico registro sob o n® 7471574 em 16/09/2019 da Empresa VLI MULTIMODAL S.A., Nire 31300113809 e protaocolo 193891760 - 02/09/2018.
Autenticagao: FBC1ABF1547A56115F236C4DAZBAYBEO7E1553E. Merinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,

WY @(ﬂ
378

¢ Dogumenios s v

acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/389.176-0 e o codigo de seguranga 3fXQ Esta cépia foi autenticada digitaimente e

assinada em 16/09/2019 por Marinely de Paula Bomfim Secretéria-Geral.

S o 1




Pagina Protocolo n° 1.894.835de 06/10/2020 as 11:41:51h: Documento registrado eletronicamente para

fins de

000019/000066 publicidade e/ou eficécia contra terceiros sob n° 1.893.532 em 06/10/2020 neste 6° Oficial de Registro de Titulos

e Documentos da Comarca de Sdo Paulo. Assinado digitalmente por Valmir Inacio dos Santos - Escrevente

. Autorizado.
Registro N°
1.893.532
Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas Total
06/10/2020 R$ 11.159,49 R$3.171,64 R$2.170,82 R$ 587,34 R$ 765,90 R$ 535,66 R$ 233,90 R$0,00 R$0,00 R$ 18.624,75
| m Mitorregutacie
! ANBIMA

por meio do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso; ou (jii) pela
Garantidora, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das Garantidora,
conforme o caso.

6.23  Prorrogagio dos Prages. Considerar-se-do protrogados os prazos teferentes 20 pagamento
de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissio até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que néo seja Dia Util, nio sendo
devido qualquer acréscimo 20s valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, “Dia Utl” significa (i) com relagio a qualquer obrigagio pecuniiria, inclusive
para fins de cilculo, qualquer dia que nio seja sibado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relagido a qualquer obrigacio nio pecuniiria prevista nesta Escritura de
Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional.

6.24  Encarges Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Emissora e pela Garanddora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio, adicionalmente 4 incidéncia da Atualizacio Monetiria e da Remuneracio, sobre
todos e quaisquer valores em atraso, incidirio, independentemente de aviso, notificagio
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (if) multa moratdria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios™).

6.25  Decadéncia dos Direitos aos Aeréscimos. O nido comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigages pecunirias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacio realizada ou aviso publicado
nos termos desta Escritura de Emissio nao lhe dari o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.,

6.26  Tratamento Tribatirio. As Debéntures gozam do tratamento tributirio previsto nos artigos
1°e 2% da Lei 12.431. Caso qualquer Debentutista tenha imunidade ou isen¢éo tributéria
diferente daquelas previstas na Lei 12,431, este deveri encaminhar a0 Banco Liquidante
ou a0 Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores
4 data prevista para recebimento de valotes relativos is Debéntures, documentagio
comprobatéria da referida imunidade ou isengio tributiria, sob pena de ter descontados
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacio tributiria em vigor. O
Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condi¢io de
imunidade ou isengdo tributiria, nos termos desta Clausula e que tiver essa condigdo
alterada pot disposi¢io normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou ainda, tiver essa condigio
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deveri
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao  Banco Liquidante e
Escriturador, bem como prestar qualquer informagio adicional em relagio ao tema que
lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Esctiturador ou pela Emissora,

6.25.1, Caso 2 Emissora ndo utilize os recutrsos auferidos com a Emissio das Debéntures na
forma prevista na Cliusula 4 acima, dando causa ao scu desenquadramento da Lei
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12.431, esta serd responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor emitido das Debéntures nio alocado no Projeto de Investimento,
observado os tetmos do artigo 2° patagrafos 5%, 6° e 7° da Lei 12.431.

6.25.2 Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissdo, (i) as Debéntures deixem de
gozar de forma definitiva do tratamento tributirio previsto na Lei 12.431; e (ii) haja
qualquer retencio de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a2 Emissora (sem
prejuizo da Fianga), desde j4, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo que a Emissora (sem prejuizo da Fianga)
deveri acrescer aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como sc os referidos valores ndo fossem
incidentes. Os pagamentos objeto desta Cliusula serio realizados fora do dmbito da B3.
YENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Sujeito a0 disposto nas Clausulas 7.1.1 abaixo, o Agente Fiduciirio deverd considerar
antecipadamente vencidas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora e pela Garantidora, do Valor Nominal Unitirio Atualizado
das Debéntures, acrescido: (i) dos Juros, calculados pro rata lemporis desde a 1% (primeira)
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e, assim como ocorre na apuragio do
valor devido por ocasido de um resgate antecipado facultativo (Cliusula 6.17 supra),
também (i) do prémio calculado e apurado, em conformidade com o disposto na letra
(b) da Cldusula 6.17.2 acima, sendo acrescidos ao montante pecunidtio total, dai
decorrente, quaisquer outros valores, eventualmente, devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissio, sem prejuizo, ainda, quando for o caso, dos Encargos
Moratdtios, na ocotréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 7.1.1 abaixo
e 7.1.2 abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento™), devendo o Agente
Fiducidtio comunicar imediatamente 2 B3 acerca do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automitico das obrigagoes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagio, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 0 abaixo:

L Alteragio ou Transferéncia do Controle, direto ou indireto, da Emissora ou
de qualquer das Garantdora, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
representando mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
circulagdo em primeira ou segunda convocagio, exceto se a(s) sociedade(s)
que adquirir(rem) o controle, direto ou indireto, da Emissora e/ou de
qualquer das Garantdora (a) possuir(fretn) classifica¢io de risco (rating)
publica vigente, divulgada pela Standard & Poot's, Fitch Ratings ou Moody's,
igual ou superior a "AA-" em escala local; ou (b) for(em) Acionistas Atuais da
Garanddora ou controlada(s) e/ou veiculo(s) de investimento geridos ou
administrados pelos Acionistas Atuais da Garantidora; observado, contudo,
que a participagdo atualmente detida pela VLI na Emissora poderi ser alterada
sem que isso seja considerado um Evento de Inadimplemento nos termos
desta Cldusula, desde que a VLI mantenha o controle direto e/ou indireto na
Emissora;
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IT. inadimplemento, pela Emissora ¢/ou pela Gatantidora, de qualquer obrigagio
pecuniéria relativa ds Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissio,
na respectiva data de pagamento, nio sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

111, ocortréncia de (a) liquidagio, dissolugio, extingio ou decretagio de faléncia da
Emissora ¢/ou da Garantidora efou de Controladas (conforme definido
abaixo); (b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou da Garantidora e/ou
das Controladas; (¢) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora ¢/ou da Garantidora ¢/ou das Controladas, nio elidido no prazo
legal; (d) propositura pela Emissora ¢/ou pela Garantidora e/ou das
Controladas de plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio
judicial do referido plano, ou (e)ingresso pela Emissora e/ou pela
Garantidora ¢/ou das Controladas em juizo com requerimento de
recuperagio judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagio ou de sua concessio pelo juiz competente;

IV. vencimento antecipado (i) de qualquer obrigagio pecuniiria no imbito de
quaisquer contratos ou quaisquer outros instrumentos celebrados pela
Emissora e/ou pela Garantidora, nio decorrentes desta Escritura de Emissio
€ dos demais documentos da Emissio e da Oferta, de que a Emissora e/ou a
Garantidora sejam parte em valor, individual ou agregado, igual ou supetior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhes de reais) ajustado anualmente a
pattit da Data de Emissio pela variagio acumulada do IGP-M, ou seu
equivalente em outras moedas;

V. cisio, fusio, incorporacio (incluindo incotporacic de agdes), alienacio,
cessio ou transferéncia de agBes do capital social da Emissora e/ou da
Garantidora ou qualquer outra forma de reorganizacio societaria envolvendo
2 Emissora e/ou da Garantidora, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando mais de
50% (cinquenta por cento) das Debéntures em circulagio em primeira ou
segunda convocacio;

(b) se decorrente de operages realizadas com a finalidade de Alteragio ou
Transferéncia do Controle da Emissora ou da Garantidora, desde que
observadas as disposi¢cGes constantes do item (I) desta Cliausula 7.1.1;

(c) com relagdo a operagSes entre sociedades Controladas pela VLT desde
que ndo ocotra 2 cisio da Emissora, salvo se as novas companhias
decorrentes da cisio passatem a ser também fiadoras solidirias e a VLI
scja mantida como fiadora solidiria da Emissora no 4mbito das
obrigagGes assumidas na presente Escritura de Emissdo; ou

(d) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagio da Emissora, se
assegurado aos Debenturistas o resgate das Debéntures, nos termos do
artigo 231, parigrafo primeiro, da Lei das Sociedades por Agdes,
observado o disposto na Lei 12.431;
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IX.

7.1.2

tedugio do capital social da Emissora e/ou da Garantidora, apés a Data de
Emissdo, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando mais de
50% (cinquenta por cento) das Debéntures em circulagio em primeira ou
segunda convocagio;

(b) se a redugio de capital social da Emissora e/ou da Garantidora for em
valor igual ou inferior ao equivalente, 4 época da efetiva redugio, a 10%
(dez por cento) do patriménio liquido da Emissora e/ou da Gatantidora,
de acordo com as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora
(conforme definido abaixo) divulgadas mais recentemente ou as
Demonstracbes Financeiras Consolidadas da Garantidora (conforme
definido abaixo) divulgadas mais recentemente, conforme o caso,
hipétese em relagio a qual os Debenturistas, ao adquirirem as
Debéntures, estario expressa ¢ previamente anuindo;

() para absorgdo de prejuizos;

transferéncia, cessio de qualquer forma ou promessa de cessio a terceiros,
pela Emissora e/ou pela Garantidora, ressalvado o disposto no item “V”
acima, dos dircitos e obrigagdes assumidos nos termos desta Esctitura de
Emissio e nos demais documentos da Emissio e da Oferta, exceto se
previamente autotizado por Debenturistas representando mais de
50% (cinquenta por cento) das Debéntures em circulagio em ptimeira ou
segunda convocagio,

decisio judicial, em segunda instincia, que reconhega a invalidade, nulidade
ou inexequibilidade desta Escritura de Emissio ou da Fianga; ou

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedade por Agdes.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado

das obrigagdes decorrentes das Debéntures conforme decisdo da assembleia geral de
Debentutistas, aplicando-se o disposto na Clausula O abaixo, qualquer dos eventos
previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

I

inadimplemento, pela Emissora ¢/ou pela Garantidora, de qualquer obrigagio
n3o pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissio, nio sanado no prazo de
30 (trinta) dias contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o
prazo previsto neste inciso ndo se aplica 4s obrigagSes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

legitimo protesto de titulo sofrido pela Emissora e/ou pela Garantidora em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta €
cinco milhes de reais), ajustado anualmente a partir da Data de Emissio pela
variagio acumulada do IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas, por
cujo pagamento seja(m) responsivel(is), ainda que na condigio de
garantidora(s), salvo se tal protesto for cancelado, suspenso ou se for realizado
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Oficial
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VIIL

R$3.171,64 R$2.170,82

depésito em valor correspondente ou dada garantia em montante julgado
suficiente pelo juizo no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto;

inadimplemento de qualquer obtiga¢do pecuniiria no 4mbito de quaisquer
contratos ou quaisquer outros instrumentos celebrados pela Emissora ¢/ou
pela Garantidora, nio decorrentes desta Escritura de Emissio e dos demais
documentos da Emissio e da Oferra, de que 2 Emissora e/ou a Garantidora
sejam parte, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhBes de reais), ajustado anualmente a
partir da Data de Emissdo pela variagio acumulada do IGP-M, ou seu
equivalente em outras moedas, nio sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto
neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenba sido estipulado
prazo de cura especifico no respectivo contrato;

mudanga ou altera¢io do objeto social da Emissora e/ou a Garantidora, de
forma a alterar as atuais atividades principais, e que possa causar qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora e/ou a Garantidora, conforme o
caso, de cumprir qualquer de suas obrigagBes nos termos desta Escritura de
Emissido, exceto se previamente autotizado por Debenturistas representando
mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em circulagio em primeira
ou segunda convocagio;

apuragio de descumprimento, falsidade, imprecisio, incorregio ou omissio
imputivel 2 Emissora efou a Garantidora, em qualquer declaragio,
informagdo ou documento que houver sido fitmado, prestado ou entregue
pela Emissora e/ou a Garantidora, relativo 3 Emissio, a esta Escritura de
Emissio ou aos demais documentos da Emissio e da Oferta;

descumprimento da Legislagio Socioambiental (conforme definido abaixo)
pot parte da Emissora e/ou a Garantidora e/ou das Controladas, nio sanado
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a Emissora ¢/ou a
Garantidora e/ou a(s) Controlada(s), conforme o caso, for(em) notificada(s)
acerca de tal descumprimento por qualquer pessoa, incluindo o Agente
Fiducidrio, ou qualquer &rgdo, agéncia ou autoridade, ou tomar(em)
conhecimento do respectivo descumprimento, o que ocorrer primeiro, exceto
por aqucles contestados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

sentenga condenatéria transitada em julgado em razdo da pritica de atos, pela
Emissora e/ou a Garantidora, que impottem em trabalho infantil e trabalho
escravo;

ndo renovagio, cancelamento, revogagio, extingio, intervengio ou suspensio
das autorizagSes, concessGes, subvences, alvards ou licengas, que sejam
indispensaveis para o regular desenvolvimento do Projeto de Investimento e
para o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou a
Garantidora no Projeto de Investimento, de forma que possa impactar o
cumprimento das obtigagSes desta Escritura de Emissio, desde que nio
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X111,

sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que deveria ter sido
renovado ou da data do respectivo cancelamento, renovagio, extingdo,
interven¢iao ou suspensio, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica 4s obriga¢Ses para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico, observado que ndo serio considerados Eventos de
Inadimplemento nos termos desta Escritura de Emissdo os casos em que a
renovagio ainda ndo tenha sido aprovada embora os pedidos de renovagio de
autotizagbes, concessdes, subvencfes, alvaris ou licengas tenham sido
realizados tempestivamente € nos termos das disposicBes legais e
regulamentares aplicdveis;

tentativa ou pratica, pela Emissora ou Garantidora, de qualquer ato visando
anular, questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, esta Escritura de Emissio, os demais documentos da
Emissdo ¢ da Oferta, qualquer das respectivas cliusulas ou qualquer outro
contrato relativo a esta Escritura de Emissio e/ou aos demais documentos da
Emissio ¢ da Oferta;

descumprimento, pela Emissora e/ou a Gatantidora de qualquer decisfio
judicial final ¢/ou de qualquer decisio arbitral nfio sujeita a recurso em valor
individual ou agregado superior a2 R§75.000.000,00 (setenta e cinco milhSes
de reais), ajustado anualmente a partit da Data de Emissdo pela variagio
acumulada do IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas, no prazo
estipulado na respectiva decisio;

pagamentos aos acionistas da Emissora e/ou a Garantidora de dividendos,
incluindo dividendos 2 titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de
juros sobre o capital préprio, quando a Emissora e/ou a Garantidora estiver
inadimplente com os Debenturistas em relagio a qualquer obrigagio
pecunidria estabelecida nesta Escritura de Emissio, exceto se previamente
autotizado por Debenturistas representando mais de 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures em circulagio em primeira convocagio on segunda
convocagio, e ressalvado o pagamento do dividendo obrigatério previsto em
lei;

venda ou transferéncia de ativos da Emissora e/ou a Garantidora para
tetceitos ndo pertencentes ao grupo econdmico da Emissora efou a
Garantidora, inclusive agbes ou quotas de emissio de suas respectivas
Controladas, diretas ¢ indiretas, em valor agregado, a qualquer tempo durante
a vigéncia das Debéntures, superior a0 equivalente a 20% (vinte por cento) do
patriménio. liquido da Emissora e/ou a Garantidora, conforme o caso, de
acordo com as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora
(conforme definido abaixo) divulgadas mais recentemente ou as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Garantidora (conforme definido
abaixo) divulgadas mais recentemente, conforme o caso;

transferéncia (total ou parcial), suspensio, rescisio, caducidade, encampacio,
intervencio, anulagfo, advento do termo final sem a devida protfrogagio, ou
qualquer outra forma de perda ou término de qualquer concessio, permissio
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ou autorizagio outorgada 4 Emissora e/ou a Garantidora, desde que ndo seja
revertida pela Emissora ¢/ou a Garantidora no prazo de 90 (noventa dias)
contados da data da ocorréncia do respectivo evento e, exclusivamente no
caso da Garantidora, desde que afete a capacidade de pagamento das
obrigagtes assumidas pela Garantidora no 4mbito desta Escritura de Emissio;

XIV. se for apurada violagio por decisdo transitada em julgado por parte da
Emissora, de qualquer Garantidora ou de qualquer Controlada, de dispositivo
legal ou regulatério relativo 4 pritica de corrupgio ou de atos lesivos 4
administracio puablica, sob qualquer jurisdi¢do, incluindo, sem limitagio, a Lei
n® 12.846/13;

XV, se a Emissora ou qualquer Garantidora sofrer arresto, sequestro ou penhora
de bens de seu ativo, que representem 15% (quinze por cento) do patriménio
liquido da Emissora ¢/ou a Garantidora, de acordo com as Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme definido abaixo) divulgadas

mais recentemente ou com as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da

Garantidora (conforme definido abaixo) divulgadas mais recentemente;

XVIL ndo destinacio, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissio nos
termos da Clausula 4 acima; e

XVIL.  nfo observincia, pela VLI, do seguinte indice financeiro, a ser apurado pela
VLI anualmente, tendo como base as DemonstragSes Financeiras
Consolidadas da VLI, e acompanhado pelo Agente Fiducidrio no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciirio,
das informages a que se refere a Clausula 8.1, inciso III, alinea (c) abaixo,
tendo por base as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da VLI relativas
ao ultimo exercicio social, a partir, inclusive, das Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da VLI relativas a 31 de dezembro de 2019: quociente da
divisio da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA
(conforme definido abaixo), que deveri ser igual ou inferior a 4 (quatro) vezes
(“Indice Financeiro™).

Ocotrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cléusula 7.1.1 acima,
as obrigacGes decortentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacio, judicial ou extrajudicial.

Ocortrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cliusula 7.1.2 acima
o Agente Fiduciirio devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tvet ciéncia da sua ocorréncia, assembleia geral de Debentutistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de
Debenturistas, Debenturistas representando mais de 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), em primeira convocagio; ou (i)
mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio presentes na referida
assembleia geral em segunda convocagio, decidirem por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigagSes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio nio deverd
considerar antecipadamente vencidas as obrigagSes decorrentes das Debéntures; caso
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contratio ou caso nio haja quétum de instalagio em segunda convocagio, o Agente
Fiduciirio deveri, imediatamente, considerar antecipadamente vencidas as obrigagoes
decorrentes das Debéntures.

Na ocorténcia do vencimento antecipado das obrigac3es decorrentes das Debéntures, a
Emissora se obriga a realizar o pagamento da totalidade das Debéntures (sem prejuizo
da Fianga), recebendo quitagio mediante o pagamento do Valor Nominal Unitirio
Atualizado das Debéntures, acrescido: (i) dos Juros, calculados pro rata temporis desde a 1*
(ptimeira) Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento e, assim como
ocorre na apuragio do valor devido por ocasifo de um resgate antecipado facultativo
(Cldusula 6.17 supra), também (i) do prémio calculado e apurado, em conformidade
com o disposto na letra (b) da Clausula 6.17.2 acima, sem prejuizo, ainda, de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissio, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da exigéncia pelo Agente
Fiduciitio, dentro ou fora do ambito da B3, obsetrvados scus regulamentos, sob pena de,
em nio o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussio ou execugio da Fianga, nio scjam suficientes para
quitar simnultancamente todas as obrigagSes decorrentes das Debéntures, tais recursos
deverdio ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores
referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados pata o item imediatamente
seguinte, ¢ assim sucessivamente: () quaisquer valores devidos pela Emissora ¢/ou a
Garantidora nos termos desta Escritura de Emissio (incluindo a remuneragio € as
despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio), que nio sejam os valores a que se referem
os itens (ii) a (iv) abaixo; (i) Encargos Moratérios ¢ demais encargos devidos sob as
obrigagdes decorrentes das Debéntures; (i) Remuneragio; (iv) Valor Nominal Unitirio
Artualizado das Debéntures. A Emissora e/oua Garantidora permanecerio responsiveis
pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures que nio tiverem sido
pagas, sem prejuizo dos actéscimos de Atualizagdo Monetiria, Remuneragio, Encargos
Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacées
decotrentes das Debéntures enquanto nio forem pagas, declarando a Emissora e/ou a
Garantidora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de execucio judicial.

Para os fins desta Escritura de Emissdo:

ioni ai antidora” significa a Vale S.A. (CNPJ/MF n°
33 592 510/0001 54) Mltsm & Co. Ltd. (CNPJ/MF n° 05.466.338/0001-57),
o Fundo de Investimento do Fundo de Garanda do Tempo de Servigo
(CNPJ/MF n® 09.234.078/0001-45), a Brookfield Brazil Infrastructure Fundo
de Investimentos em Participagdes Multestratégia (CNPJ/MF n°
16.718.541/0001-90), o Brasil Port Holdings L.P. (CNPJ/MF n°
19.865.869/0001-27) ou o acionista indireto Brookfield Asset Management,
Inc.;
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7.2

8.1

IL

IIL.

Iv.

VIL

“Alteracio ou Transferéncia do Conttole” significa a alteragio na composigio
aciondria ou a transferéncia de participagio societiria da Emissora ou da
Garantidora que deixe de assegurar para os Acionistas Atuais da Garantidora,
isoladamente ou em conjunto, a maioria absoluta dos votos em assembleias
gerais das companhias.”

“Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme definigio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direta ou
indiretamente, pela VLI

“Divida” significa, com base nas DemonstragSes Financeiras Consolidadas
da VLI, a soma dos empréstimos ¢ financiamentos do circulante ¢ do nido
circulante, incluindo os titulos descontados com regresso, os titulos de renda
fixa nfo conversiveis, frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados
local ou internacional, e os passivos decorrentes de instrumentos financeiros
(detivativos).

Todos os contratos de arrendamentos e/ou concessio ou subconcessio
celebrados com a VLI ou suas subsidiarias nio se enquadram no conceito de
Divida, independente da aplicagio no novo pronunciamento contibil IFRS
16 — Arrendamentos vigente a partir de 1 de janeiro de 2019,;

L A4 H »

i significa, com base nas Demonstracdes Financeitas
Consolidadas da VLI, o valor da Divida menos o valor de disponibilidades de
caixa, de aplicagdes financeiras e dos ativos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos);

“EBITDA” significa, com base nas DemonstragSes Financeiras Consolidada
da VLI, o resultado acumulado do perfodo, antes do imposto de renda ¢ da
contribuigio social, da depreciagio e da amortizagio, do resultado financeiro,
do resultado nio operacional (assim entendido como venda de ativos,
provisdes, reversdes de contingéncias sem efeito caixa no curto prazo,
impairment e despesas pontuais de reestruturacio), da equivaléncia patrimonial
¢ da participagio de acionistas minorititios.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos is Debéntures deveriio ser comunicados,
na forma de aviso, no DOEMG ¢ no jornal “Didtio do Comércio”, sempre
imediatamente apds a realizagdo ou ocotréncia do ato a ser divulgado. A Emissora
poderi alterar o jornal acima por outro jornal de grande citculagio editado na localidade
em que cstd situada a sede da Emissora que seja adotado para suas publicacdes
societirias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagio, na
forma de aviso, no jornal a ser substtuido.

A Emissora e a Garantidora, de forma solidéria, estdo adicionalmente obrigadas a:
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IL

III.

exclusivamente com relagio 4 Emissora, disponibilizar em sua pégina na
Internet e fornecer ao Agente Fiduciatio, na data em que ocortetr primeiro
entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada
exercicio social ou a data da efetiva divulgacio, cépia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora auditadas por auditor independente

registrado na CVM (“Auditor Independente™), relativas ao respectivo

exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes €

com as tegras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas
da Emissora’);

exclusivamente com relagdo 4 Garantidora, fornecer ao Agente Fiducidrio, na
data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da
data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagio, copia
das demonstragSes financeiras consolidadas da Garantidora auditadas por
Auditor Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Agdes ¢ com as tegras emitidas pela
CVM (“Demonstracées Fi i i ] i

pes Pina ciras L.onsotdadas da (yaranfidora
fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no mesmo prazo a que se refere o inciso I acima, declaragio firmada por
representantes legais da Emissora, na fotrma de seu estatuto social,
atestando (i) que permanecem vilidas as disposicGes contidas nesta
Escritura de Emissdo; (ii) 2 ndo ocotréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumptrimento de obtigagées da
Emissora e/ou a Garantidora perante os Debenturistas; e (ii)) os valores
utilizados, no exercicio social anterior, conforme destinagio dos recursos
liquidos da presente Emissio, nos termos da Clausula 4 acima, podendo
o Agente Fiduciitio solicitar 4 Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios;

(b) no mesmo prazo a que se refere o inciso Il acima, declara¢io firmada por
representantes legais da Garantidora, na forma de seus estatutos sociais,
atestando (i) 2 veracidade e auséncia de vicios do Indice Financeiro;
(i) que permanecem vilidas as disposi¢Ges contidas nesta Escritura de
Emisséo; (iii) a nfo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e
a inexisténcia de descumptimento de obtigacBes da Garantidota perante
os Debenturistas; e (iv) que possui patriménio suficiente para quitar as
obrigagSes objeto da Fianga;

() no mesmo prazo a que se refere o inciso II acima, relatério especifico de
apuracio do Indice Financeiro elaborado pela VLI, tendo como base as
Demonstragées Financeiras Consolidadas da VLI, acompanhado de
memétia de cilculo contendo todas as rubticas necessdrias 4 verificacio
do Indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
do Indice Financeiro pelo Agente Fiducirio, podendo este solicitar & VLI
e/ou 20 Auditot Independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios;
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(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se nio forem publicados, da data em
que forem realizados, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim
como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administragio
da Emissora;

(6) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informagdes a respeito da ocorréncia () de qualquer inadimplemento,
pela Emissora ¢/ou a Garantidora, de qualquer obrigagio prevista nesta
Escritura de Emissio; e/ou (i) de qualquer Evento de Inadimplemento;

(f no prazo de até 2 (dois) Dias Utcis contados da data de recebimento,
envio de copia de qualquer cortespondéncia ou notificagio, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emissora e/ou a Garantidora, relacionada (i) a
qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou a Garantidora, de
qualquer obtigacio prevista nesta Escritura de Emissfio; e/ou (i) 2 um
Evento de Inadimplemento;

(® no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informag¢des e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, incluindo para atualizagio daqueles
anteriormente prestados ou entregues ou em decorréncia das disposigdes
legais ¢ regulamentates aplicaveis ¢/ou de qualquet ordem, decisio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricio na JUCEMG e registro ou averbagdo perante os cartotios de
registro de titulos ¢ documentos a que se refere a Cldusula 2 acima,
inciso I, alinea (b), uma versio eletrénica (pdf) da Escritura de Emissio
e seus eventuais aditamentos contendo a chancela digital da JUCEMG e
uma via fisica original desta Escritura de Emissio ¢ de seus aditamentos
com o registro ou averbagdo perante os referidos cartérios de registro de
titulos e documentos;

(i) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da total e completa
utilizacdo dos recutsos liquidos obtidos com a Emissio, declaragio
firmada por representantes legais da Emissora acerca da utilizagio dos
recursos liquidos obtidos com a Emissdo nos termos da Cléusula 4 acima;
c

() no prazo de até 10 (dez) dias cortidos contados de seu recebimento,
informagbes sobre eventual autuagio pelos érgios responsiveis pela
fiscalizagio de normas ambientais relevantes e trabalhistas no que tange
a trabalho em condig¢Ses anélogas a escravo e trabatho infantl, bem como
sobre a revogacio, cancelamento ou nio obtencdo de autotriza¢Ses ou
licengas necessarias para o seu funcionamento;

(k) informar e enviar todos os dados financeiros, atos societirios e
organograma necessirios a realizacio do relatétio anual, conforme
Instrugdo CVM 583 (conforme abaixo definido), que venham a ser
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solicitados pelo Agente Fiduciitio, os quais deverio ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento de cada exercicio social. O referido organograma do grupo
societirio da Emissora deverd conter, inclusive, sociedades coligadas,
Controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo da Emissora,
no encerramento de cada exercicio social; e

() uma cépia eletrdnica (PDF) com 2 devida chancela digital da JUCEMG
das atas de assembleias ¢ reunides dos Debenturistas que integrem a
Emissdo ¢ uma via fisica original contendo a respectiva lista de presenga.

Iv. cumprir as lcis, regulamentos, notmas administrativas ¢ determinagdes dos
Otgios governamentais, autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

V. manter em dia o pagamento de todas as obtigagdes de natureza tributiria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciiria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigagSes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

VL manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
autorizagbes, concessSes, subvencdes, alvaris ou licengas, inclusive
ambientais, indispensdveis ao regular desenvolvimento do Projeto de
Investimento e ao exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ¢/ou
a Garantidora no Projeto de Investimento, sendo certo que ndo setd
considerado como descumprimento desta obrigagio a nio renovagio,
cancelamento, revogagdo, extingdo, intervengdo ou suspensio das
autorizagbes, concessdes, subvencdes, alvaris ou licencas acima citadas, que
() ndo possa impactar o cumprimento das obrigacGes desta Escritura de
Emissio, (if) sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
deveria ter sido renovado ou da data do respectivo cancelamento, renovagio,
extingio, intervengio ou suspensio, sendo que o prazo previsto neste inciso
ndo sc aplica as obrigagGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico, observado que nio serdo considerado; e (iif) nos casos em que os
pedidos de renovagio de autotizacdes, concessdes, subvencdes, alvaris ou
licengas tenham sido realizados tempestivamente e nos termos das
disposicGes legais e regulamentarces aplicaveis;

VII. manter seguro adequado para seus bens ¢ ativos relevantes, conforme priticas
cotrentes de mercado;

VIIL manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacGes necessatias 3 celebragio desta Escritura de Emissio ¢ ao
cumprimento de todas as obtigacSes aqui previstas;

IX. contratar e manter contratados, 4s suas expensas, durante o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos increntes 4s obrigagSes previstas
nesta Escritura de Emisséo, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o
Banco Liquidante, o Auditor Independente, o ambiente de distribuicio das
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Debéntures no mercado primario (MDA) e o ambiente de negociagio das
Debéntures no metcado secundario (CETIP21);

X. realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se
aplicavel, da Gatantidora;

XI. notificar, na mesma data, o Agente Fiduciirio da convocagio, pela Emissora,
de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XII. convocat, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do
interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciatio deva fazer, nos termos
da lei e/ou desta Escritura de Emissio, mas nio o faga no prazo aplicivel;

XI1I1. compatecer, por meio de seus representantes, is assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

XIV. exclusivamente com telagio 4 Emissora, sem prejuizo das demais obrigacdes

previstas acima ou de outras obrigagSes expressamente previstas na
regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emissio, nos termos do
artigo 17 da Instrugio CVM 476:

(2) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas
a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agles e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstracSes financeiras consolidadas da Emissora
relativas a cada exercicio social a auditotia por auditor independente
registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as demonstrages
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) vltimos exercicios sociais
encerrados;

(d) divulgar as demonstragGes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exetcicio social;

(¢) observar as disposicbes da Instrugio da CVM n.° 358, de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358), no que se

refere ao dever de sigilo e is vedagBes 4 negociacio;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da
Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, comunicando
imediatamente ao Agente Fiduciirio e ao Coordenador Lider;

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3; e

(h) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo agente fiducidrio na mesma
data do seu recebimento.
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XV. exclusivamente com relagio 4 Emissora, manter, pelo prazo legal, um atquivo
completo da documentagio referente aos servigos, obras e fornecimentos,
com registros precisos e atualizados de todos os custos, despesas, transacoes
financeiras, recolhimento de tributos, bem como das transagSes referentes a
eventuais subcontratagSes e obrigacdes relacionadas com a execugio do
Projeto de Investimento;

XVL responsabilizar-se pela veracidade e exatdio dos dados e informagdes
prestadas no dmbito da Emissio ¢ da Oferta;

XVIL dat ciéncia desta Escritura de Emissao e de seus termos e condigdes aos seus
administradores ¢ fazer com que estes cumpram ¢ fagam cumprir todos os
seus termos e condig¢des;

XVII. nio transferir as suas obtigagGes previstas neste Escritura de Emissio a
terceiros sem o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas, exceto
nos casos previstos nesta Escritura;

XIX. ndo realizar operagSes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutitias, legais e regulamentares em vigor;

XX praticar todos os atos necessirios para manutengio do enquadramento da
Emissdo nos termos da Lei 12,431, de acordo os termos da regulamentagio
do Ministério dos Transpottes;

XXI. informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer .
alteragio na legislagio e/ou nas praticas contébeis aplicaveis 4 elaboragio das
demonstragdes financeiras da VLI de que tenha conhecimento, que resulte no
descumprimento do céleulo de Indice Financeiro;

XXII. informar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciitio sobre (2) a ocotréncia ;
de qualquer dano socioambiental no Projeto de Investimento; ou (b)a
existéncia de processos judiciais ou administrativos relativos a aspectos
socioambientais do Projeto de Investimento;

XXIII.  cumprir e fazer com que suas respectivas Controladas, seus conselheiros,
diretores e funcionitios cumpram as normas apliciveis que versam sobre atos
de corrupgio e atos lesivos contra a administragio publica, na forma da Lei
n.° 12.846/13, devendo: (i) adotar programa de integridade, nos termos do
Decteto n® 8.420, de 18 de margo de 2015, visando a garantir o fiel i
cumprimento das leis indicadas anteriormente; (if) adotar politicas que visem
assegurar que seus funciondrios, executivos, diretores, administradores,
representantes legais e procuradores nio pratiquem atos ilicitos previstos nos
normativos indicados anteriormente, bem como incorram em tais priticas;
(i) adotar as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora,
para contratagio e supervisdo, conforme o caso e quando necessario, de
terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir
que estes nio pratiquem qualquer conduta relacionada 4 violagio dos
normativos referidos anteriormente; e (iv) caso tenham conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente o
Agente Fiducidrio. A Emissora, a Garantidora e suas Controladas, caso
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XXIV.

XXV,

venham a tealizar negbcios em outros paises, se comprometem a conhecer e
entender as disposi¢oes das leis anticorrupgio destes paises e ndo adotar
qualquer conduta que infrinja essas leis, situagio em que executard as suas
responsabilidades em conformidade integral com essas leis;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informagdes relacionados a Oferta;

fazer com que as obrigagdes assumidas pela Emissora nas Debéntures
constituam obrigagSes incondicionais e ndo subordinadas e gozem de
prioridade, no minimo par passu, com todas as demais obrigagGes pecunidrias
da mesma espécie, presentes ou futuras, perante terceiros; ou

utilizar os recursos captados em fungio da Emissio exclusivamente conforme
previsto na Cliusula 4 acima ¢ em atividades licitas;

(a) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas ao
direito do trabalho, a prostitui¢do, seguranca e sadde ocupacional, bem como
obter os documentos (laudos, estudos, relatdrios, licengas etc.) exigidos pela
legislagio e necessirios para o exercicio regular e seguro de suas atividades,
sendo certo que nio seri considerado descumprimento desta obrigagido caso
(i) o descumprimento de referidas leis seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a2 Emissora ¢/ou a Garantidora, conforme o caso,
for(em) notificada(s) acerca de tal descumprimento por qualquer pessoa,
incluindo o Agente Fiducidrio, ou qualquer 6rgio, agéncia ou autoridade, ou
tomar(em) conhecimento do respective descumprimento, o que ocorter
primeiro, ou (i) referidas leis estejam sendo contestadas de boa-fé nas esfetas
administrativa e/ou judicial; (b) envidar os melhores esforgos para que seus
prestadores de servigo habituais adotem as melhores priticas de protegio ao
meio ambiente, relativas 4 seguranca e sadde do trabalho, inclusive no tocante
a nio udlizagio de trabalho infantil ou andlogo ao escravo, se possivel
mediante condigio contratual especifica; (¢) ndo utlizar os recursos deste
financiamento em desacordo com as finalidades previstas neste documento,
em especial para o desenvolvimento de atividade de pesquisa ou projeto
voltados para obtenc¢io de Organismos Geneticamente Modificados - OGM
e seus derivados ou avaliagio de biosseguranca desses organismos, o que
engloba, no ambito experimental, a construgio, cultveo, producio,
manipulagio,  transporte, transferéncia, importacio, exportagio,
armazenamento, pesquisa, comercializa¢io, consumo, liberagio no meio
ambiente e ao descarte de OGM e seus derivados; (d) manter os Debenturistas
indenes contra qualquer responsabilidade que estes venham a incorrer por
danos ambientais ou autuacoes de natureza trabalhista ou relativas a sadde e
seguranca ocupacional originadas pela e/ou contra a Emissora, obrigando-se
a Emissora a tessarcit os Debenturistas de quaisquer quantas que estes
venham a efetivamente desembolsar em fungio de condenagoes ou autuagoes
nas quais a autoridade entenda estar relacionada 4 utilizagdo dos recursos
financeitos decotrentes deste titulo; () monitorar suas atividades de forma a
identificar e mitigar eventuais impactos ambientais nio antevistos no
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momento desta Emissdo; e (f) na medida do que seja razodvel no dmbito da
condugio de suas atividades, monitorar seus fornecedores ditetos e relevantes
no que diz respeito 4 observincia is legislagdes socioambiental e trabathista,
normas de saide e seguranga ocupacional, bem como a inexisténcia de
trabalho andlogo ao escravo ou infantil;

XXVIIL. autorizar o Coordenador Lider, nos limites da legislagdo em vigor, a divulgar
os termos da Emissio, inclusive marketing com o logo da Emissora, por
qualquer meio, desde que previamente comunicado para Emissora; ¢

AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciirio da Emissdo o Agente Fiduciirio,
qualificado no preimbulo desta Escritura de Emissio, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhot forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos Debenturistas, declarando que:

L ¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

II. esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizacBes, inclusive,
conforme aplicivel, legais, societdrias, regulatSrias e de terceiros, necessérias
4 celebragio desta Escritura de Emissio e ao cumprimento de todas as
obrigacbes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societirios, regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

I1I. ofs) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidtio que assina(m) esta
Esctitura de Emissio tem(tém), confotine o caso, poderes socictitios ¢/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciatio, as obrigagbes aqui
previstas ¢, sendo imandatirio(s), tem(tém) os podetes legiimamente
outorgados, cstando o(s) respectivo(s) tnandato(s) em pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissio e as obrigagBes aqui previstas constituem
obrigagbes licitas, vilidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidtio,
exequiveis de acordo com os seus termos e condiges;

V. a celebragio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) nio infringem o estatuto social
do Agente Fiduciirio; (b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiduciitio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; () ndo inftingem qualquer disposi¢io legal ou regulamentar a
que o Agente Fiduciitio ¢/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) nio
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiducidtio e/ou qualquer de seus ativos;

VI aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigbes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;
VIL conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os seus

termos e condi¢oes;
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VIIL verificou a veracidade das informagdes telativas 4 garantia e a cousisténcia das

informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

IX. esta ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

X. nio tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio
que lhe é conferida, conforme artigo 66, parigrafo 3°, da Lei das Sociedades
pot Agées;

XI. niio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas

no artigo 6° da Instrugio da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada (“Instrucio CVM 583");

XII. nio tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;
XIII. Na data de celebragio desta Escritura de Emissdo, conforme organograma

encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta
servicos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes da Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora;

Emissio 8* emissdo de debéntures da Vale S.A.
eins ol R$1.000.000.000,00
missdo
Quantidade 1.000.000 debéntures
Espécie quirografiria
Garantias N/A
Data de 15.01.2021 (1* Série), 15.01.2024 (2* Série), 15.01.2026 (3" Série) e
Vencimento 15.01.2029 (4" Série)
Reiiaaits IPCA + 6,4600% aa., IPCA + 6,5700% a.a,, IPCA + 6,7100% a.a. e
§ IPCA + 6,7800% (tespectivamente)
Enquadramento Adimplemento Pecuniirio
Emissio 9" emissdo de debéntures da Vale S.A,
?Era“i'"'f“al o R$1.350.000.000,00
IMissao
Quantidade 1.350.000 debéntures
Espécie quirografiria
Garantias N/A
em e 15.08.2020 (1* Sétie) e 15.08.2022 (2* Série)
encimento
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Remuneragio IPCA + 6,6232% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniirio
Emissio 1* emissdo de debéntures da VLI Multimodal S.A.
Yalor Total da R$232.358.000,00
Emissio
Quantidade 232.358
Espécie quirografiria
Garantias N/A
2 a1 de 15.06.2020
encimento
Remuneragio IPCA + 6,8839% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissdo 1* emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A.
Valor Total da
Emmissio R$115.000.000,00
Quantdade 11.500
Espécie com garantia real com garantia adicional fidejusséria
Garantias penhor de agdes, fianca
em Ao 15.06.2027
encimento
Remuneragio IPCA + 9,0603% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecunidrio
Emissio 2* emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A.
Valor Total da
Emissio R$175.000.000,00
Quantidade 175.000
Espécie quirografiria
Garantias N/A
" G 15.05.2025
encimento
Remuneragio IPCA + 5,325% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecunidrio
3
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Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico Condugéo

Despesas

Tota

R$ 11.159,49 R$3.171,64 R$587,34 R$ 765,90 R$ 535,66 R$ 233,90 R$0,00

R$

0,00 R$ 18.624,75

R$2.170,82

Alitbregici
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Emissio 1* emissdo de notas promissérias comerciais da VLI Multimodal S.A.
Valor Total da
Emissio R$400.000.000,00
Quantidade 400
Espécie quirografiria
Garantias N/A
Data de 28.12.2019
Vencimento
Remuneragio 109% da Taxa D1
Enquadramento Adimplemento Pecunidrio
XIv, tendo em vista o disposto no inciso XI1T acima, assegurari tratamento
equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que
se tefere o inciso XIII acima.
9.2 O Agente Fiduciirio entrard no exercicio de suas fungoes a partir da data de assinatura

desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo 4 sua substitui¢io, no caso
de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
efetiva substituicio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagGes decorrentes desta
Escritura de Emissio ¢ da legislagio em vigor.

9.3 Em caso de impedimentos tempotirios, rentncia, intervengdo, liquidagio judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciério, aplicam-

se as seguintes regras:

I ¢ facultado aos Debenturistas, 2 qualquer tempo apds o encerramento da
distribuigio publica, proceder i substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indica¢do de seu substituto, em condigoes de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas;

IL. caso o Agente Fiducidtio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar
imediatamente o fato 3 Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagio

de assembleia geral de Debenturistas, solicitando sua substituigio;

1L caso 0 Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas funges até que uma instituigio substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas ¢ assuma

efetivamente as suas funges;

ser realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciatio, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciatio a
ser substituido, pela Emissora, por Debentutistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM; na
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Despesas
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R$ 11.159,49

R$0,00

R$ 18.624,75
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XI.

R$3.171,64 R$2.170,82 R$587,34 R$ 765,90 R$ 535,66 R$ 233,90 R$0,00

hipétese da convocagio ndo ocotrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, caberd a Emissora realizi-la, observado o prazo de 15
(quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda
convocagio, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciitio continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, o
Agente Fiducidrio deveri comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos
Debenturistas, mediante convocagio de assembleia geral de Debenturistas,
solicitando sua substituigio;

a substituigdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento i
presente Escritura de Emissdo, que deveri ser arquivado na JUCEMG e nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido setdo realizados observando-
se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos setvigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remunetacio percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora nfio tenha concordado com o novo valor da
remuneracio do agente fiducidtio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas 2 que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nio delibere sobre a matéria;

o Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Cliusula, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar 4
disposi¢io da institui¢io que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis antes de sua efetiva substitui¢io, copia digitalizada de todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagGes sobte 2 Emissio e
sobre a Emissora que tenham sido obtdos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiduciitio ou por qualquer de scus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissio ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por for¢a da execugio de suas
fungbes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicio substituta cumpta,
sem solugio de continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente Fiduciitio
substituido, nos termos desta Escritura de Emissio;

em qualquer hipétesc, a substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser
comunicada 4 CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registto
do respectivo aditamento i presente Escriura de Emissdo, devendo ser
encaminhados os documentos e demais informagdes cxigidas pelo capns ¢ pelo

§1° do art. 5” da Instrugio da CVM 583 4 B3 no mesmo prazo; e

aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

9.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢do que vier a substitui-lo nessa

qualidade:
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receberd uma remuncragao:

@)

®)

©

@

©

®

de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Emissora (sem
prejuizo da Fianga), sendo a primeita parcela da remuneragio devida no
5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragio desta Escritura de
Emissio, ¢ as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas
pro rata die , se necessirio, até o vencimento da Emissio, ou enquanto o
Agente Fiduciario estiver exercendo atividades inerentes 2 sua fun¢do em
relagio 4 Emissio A primeira parcela sera devida ainda que a operagao
nio seja integralizada , a titulo de estruturagio e implementacio;

que setd teajustada anualmente, desde 2 data de pagamento da primeira
parcela, pela vatiagio positiva acumulada do indice Geral de Pregos—
Metcado, divulgado pela Fundagio Gettlio Vargas (“IGEM”), ou do
indice que eventualmente o substitua, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculada pro fata temports,
se necessario;

que seri actescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuicdo para o Programa de Integracio Social — PIS, da
Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS
Imposto Sobre a Renda retido da Fonte — IRRF, Contribuicio Social
Sobre o Lucro — CSLL e de quaisquet outros tributos e despesas que
venham a incidit sobre a remuneragio devida ao Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures ¢
mesmo ap6s o seu vencimento, fesgate ou cancelamento na hipétese de
atuacdo do Agente Fiduciirio em atividades increntes a sua fungdo em
relacio 4 Emissdo, casos em que a remuneragio devida ao Agente
Fiducidrio serd calculada proporcionalmente aos meses de atuagio do
Agente Fiduciirio, com base no valor da alinea (2) acima, reajustado
conforme a alinea (b) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificagic ou interpelagio judicial ou extrajudicial, sobre os
valotes em atraso, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) a0 més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
cfctivo pagamento; (i) multa moratétia, itredutivel e de natureza nio
compensatdria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo monetiria pelo
IGPM, calculada pro rata temsporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e

realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por esctito
pelo Agente Fiducidtio 24 Emissora, sesvindo o comprovante do depésito
como prova de quitagio do pagamento;

serd adiantado ou reembolsado, conforme o caso, pela Emissora (sem
ptejuizo da Fianga) por todas as despesas que comprovadamente incotrer para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
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IIL.

v,

9.5

créditos, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de entrega de cdpia
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as despesas tenham
sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais
serdo consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitacio
pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(2) publicagbes em geral, incluindo de relatdrios, editais de convocagio,
avisos, notificagdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissio, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

®

(c) despesas cartoririas;

@

extracdo de certiddes;

transporte, viagens, alimentacio e estadas, quando necessirias ao
desempenho de suas funcBes nos termos desta Escritura de Emissio;

(e) despesas com fotocépias, digitalizagGes ¢ envio de documentos;
() despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefénicas;
(g) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagio; e

()

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que devetdo ser, sempte que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgdo de scus créditos, ¢ posteriormente, ressarcidas pela Emissora (sem
prejuizo da Fianca), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, incluem os gastos com
honoririos advocaticios de terceiros, dep6sitos, custas e taxas judicidrias nas
aghes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele
propostas no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejufzos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas;
as eventuais despesas, depdsitos, honotirios e custas judiciais serio
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente
Fiducidrio caso a2 Emissora permaneca inadimplente por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

contratacio de assessoria juridica aos Debenturistas;

o crédito do Agente Fiduciitio por despesas incorridas para proteger diteitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenrturistas que nio tenha sido saldado
na forma prevista no inciso I acima serd acrescido 4 divida da Emissoraeda
Garantidora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de

Emissio, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

1}

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia ¢ lealdade perante os
Debenturistas;
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IL.

1L

V.

VI.

VIL

VIIL

proteger os direitos e intetesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fung¢io, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administra¢do de seus préptios bens;

renunciar 2 funcio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio ¢ realizar imediata convocagao da
assembleia geral de Debenturistas prevista no art. 7° da Instrugio CVM 583
para delibetar sobte a sua substituicio;

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
funcées;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
rclativas 4 garanta c a consisténcia das informagGes contidas ncsta Escritura
de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto 3 Emissora para que a Hscritura de Emissio, e seus
respectivos aditamentos, sejam registrados nos orgios competentes,
adotando, no caso de omissdio da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

acompanhar a prestacio das informagdes periddicas pela Emissora, alertando
aos Debenturistas no relatério anual de que trata o incise (XVII) desta
Clausula abaixo acerca de eventuais inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da consdtuigio da Fianga;

solicitat, quando julgar necessétio pata o fiel desempenho de suas fungdes ou
se assim solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica, Cartérins de Protesto,
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da localidade onde se
situem os bens dados em garantia ou o domicilio ou sede da Emissora ¢ da
Garantidora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessirio, auditotia externa na Emissora;
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XII. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (ités) vezes, nos drgios de imprensa nos
quais 2 Emissora deve efetuar suas publicagdes, conforme Clausula 7.2 acima;

XII1. comparecer is assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

X1V, manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 4 Emissora, a0 Banco Liquidante e Escrituradot, 2 B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a2 Emissora e os
Decbenturistas mediante  subscrigio ¢ intcgralizagio das Debéntures
expressamente autotizam, desde j4, o Banco Liquidante e Escriturador, a B3
a atenderem quaisquer solicitagGes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente 4 divulgacio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures e dos
Debenturistas;

XV. fiscalizar o cumprimento das cldusulas previstas nesta Escritura de Emissio,
especialmente daquelas impositivas de obrigacSes de fazer e nio fazer;

XVIL comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou
pela Garantidora, de obrigagdes financeiras assurnidas na presente Escritura
de Emissdo, € as cldusulas contratuais destinadas a proteger o intetesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nio devem ser descumpridas
pela Emissora e/ou pela Garantidora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no
prazo miximo de 7 (sete) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do
inadimplemento;

XVIL elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, parigrafo primeiro, alinea
“b” da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deveri conter, a0 menos, as
informagdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagio de informagdes
periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

(b) alteragdbes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

{c) comentirios sobre os indicadores economicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a cliusulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;
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quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagio
e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, conforme informagées prestadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das
Debéntures, conforme informagGes prestadas pela Emissora;

relagio dos bens e valores entregues 4 sua administracio;

cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora e pela
Garantidora nesta Escritura de Emissio;

existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissota, por sociedade coligada, Controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciitio, bem como os seguintes dados sobre tais emissées: (1) denominagio
da companhia ofertante; (2) valor da emissio; (3) quantidade de valores
mobiliarios emitidos; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo; e

declaragdo sobre a ndo existéncia de situagio de conflito de interesses que
impega o Agente Fiducidrio de continuar a exercer sua fungio.

disponibilizar aos Debenturistas o relatério de que trata o item XVII acima,
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exetcicio
social da Emissora, na sua pigina na rede mundial de computadores,
mantendo-o disponivel pata consulta piblica pelo prazo de 3 (trés) anos; e,
no mesmo prazo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, enviar o relatdrio anual 4 Emissora, para divulgagio na
forma prevista na regulamenta¢io especifica;

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissSes em que exerce a fungio de Agente Fiduciirio;

acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissio;
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XXI. divulgar o Valor Nominal Unitirio Atualizado e a Remuneragio aos
Debenturistas e a propria Emissora através de seu website,;

XXII, assegurar, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 6° da Instrugio da CVM 583,
tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os titulares de valores
mobili4rios de emissdo da Emissora ou de sociedades coligadas, Controladas,
controladoras ou integrantes do mesmo grupo da Emissora, respeitadas as

garantias, obrigacGes e direitos especificos atribuidos aos respectivos titulates
de valores mobilidrios;

XXIIL.  divulgar, em sua pigina na rede mundial de computadores, as informagdes
eventuais previstas no artigo 16 da Instrugio CVM 583, mantendo-as
disponiveis para consulta piblica pelo prazo de 3 (trés) anos; e

XXIV. manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagio expressa da CVM, todos os documentos ¢ informagdes exigidas
pela Instrugio CVM 583, podendo tais documentos ser guardados em meio
fisico ou eletrénico, admitindo-se a substitui¢io de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas.

9.6 O Agente Fiduciirio pode se balizar nas informages que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora e/ou pela Garantidora para acompanhat o atendimento do Indice Financeiro.

9.7 O Agente Fiducidrio nio serd obrigado a realizar qualquer verificagio de veracidade de
qualquer documento ou registto que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceitos a seu pedido, pata se basear nas suas
decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboragio desses documentos, que permanecerio
sob obrigagio legal ¢ regulamentar da Emissora elabori-los, nos termos da legislagio
aplicavel.

9.8 O Agente Fiducidrio ndo fard qualquer juizo sobre orientagio acerca de qualquer fato da
Emissio que seja de competéncia de defini¢io pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 10 abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as
instrucbes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 10
abaixo, e de acordo com as atribuigSes que lhe sdo conferidas por lei, pela Cliusula 9.5
acima ¢ pelas demais disposigoes desta Escritura de Emissio. Nesse sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe
forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, ¢ reproduzidas perante a Emissora e a Garantidora.

9.9 A atua¢io do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583, dos artigos
apliciveis da Lei das Sociedades por AgSes e desta Escrituta de Emissio, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nio tenha decorrido das disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis e
desta Escritura de Emissio.
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9.10

Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiduciario, que ctiatem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem
como aqueles relacionados 2o devido cumprimento das obrigagbes assumidas neste
instrumento, somentc scrdo vilidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em assembleia geral.

9.11 No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiducidrio
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissio para (i)
proteger dircitos ou defender os interesses dos Debenturistas; ¢ (ii) concretizar aquilo
que lhe for demandado como resultado das respectivas e competentes decisées

assembleares desses.
10. ASSEMBLEIA GERAL DI DEBENTURISTAS

10.1  Os Debenturistas poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lci das Socicdades por A¢cs, a fim de deliberarem sobre

matétia de interesse da comunhio dos Debenturistas.

10.2  As assembleias gerais de Debentristas poderio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das

Dcbéntures em Circulagio, ou pela CVM.
10.3

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.2 acima, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publicagio de andncio de convocagio de¢ assembleias gerais
constantes da Leci das Socicdades por Agdes, da regulamentagdo aplicivel ¢ desta
Escritura de Emissio, ficando dispensada a convocagio no caso da presenca da

totalidade dos Debenturistas.

10.4  As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeita convocagio, com a
presenga de titulares de mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em

Circulacio, e, em segunda convocagio, com qualquer quétumn.

10.5 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberio aos

Debenturistas eleitos por estes préprios ou iqueles que forem designados pela CVM.,

10.6  Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulagdo caberi um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debentusista ou
ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.,
todas as deliberagées a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas em primeira
convocagio dependerdo de aprovagio de Dcbenturistas representando mais de 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagiio e todas as deliberagdes a serem
tomadas em assembleia geral de Debenturistas em segunda convocagio dependerio de
aprovagido de Debenturistas representando mais de 50% (cinquenta por cento) dos

presentes das Debéntures em Circulagio.

10.7 Pata os fins desta Esctitura de Emissio, “Debéntures em Circulacio” significam todas
as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituigio de quérum,

excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 2 Emissora e/ou a
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Garantidora; (ii) a qualquer controladora, a qualquer Controlada c/ou a qualquer
coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceito) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores,

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissio, serdo vilidas e eficazes
perante a Emissora ¢ obrigatdo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectva assembleia geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas € prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que coubet, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECILARACOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

A Emissora ¢ a Garantdota, de forma solidéria, neste ato, na Data de Emissio e em cada
Data de Integralizacio, declaram que:

I sio sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM;

II. estdo devidamente autotizadas e obtiveram todas as autorizacdes, inclusive,
conforme aplicdvel, legais, societirias, regulatérias e de terceiros, necessérias
4 celebragio desta Escritura de Emissio e ao cumprimento de todas as
obrigacoes aqui previstas e 2 realizagio da Emissdo e da Oferta, tendo sido
plenamcnte satisfcitos todos os requisitos legais, socictarios, regulatérios ¢ de

terceiros necessirios para tanto;

IIL os tepresentantes legais da Emissora e da Garantidora que assinam esta
Escritura de Emissdao tém, conforme o caso, poderes societitios e/ou
dclegados para assumir, em nome da Emissora ou da Garantidora, conforme
o caso, as obrigagGes aqui previstas e, sendo mandatirios, tém os poderes

legitimamente outotgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigot;

Iv. esta Escritura de Emissio e as obrigagbes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, wvélidas, vinculantes ¢ eficazes da Emissora e da

Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

exceto pelo disposto na Cliusula 2 acima, nenhuma aprovagio, autorizagio,
consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou perante qualquer
instincia judicial, 6rgio ou agéncia governamental ou étgio regulatério se faz
necessario a celebragio e 20 cumprimento desta Escritura de Emissio;

a celebragio, os termos e condicGes desta Escritura de Emissio ¢ o
cumptrimento das obrigagGes aqui previstas e a realiza¢io da Emissdo e da
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Oferta (a) ndo infringem o estatuto social ou outros documentos societitios
da Emissora ou o estatuto social ou outros documentos societitios da
Garantidora; (b) nio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora e/ou a Garantidora sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus
respectivos ativos esteja sujeito; (c) nio resultario em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou a Garantidora sejam parte e/ou pelo
qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagio de
qualquer énus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da
Emissora e/ou a Garantidora; (€) ndo infringem qualquer disposigo legal ou
regulamentar a que a Emissora e/ou a Garantidora estejam sujeitas; e () nio
infringem qualquer dispositivo legal, ou qualquer ordem, decisio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Garantidora;

conduzem, assim como suas respectivas Controladas, scus respectivos
negocios e operagdes em cumprimento a todas as leis e regulamentos
aplicdveis, e estio, assim como suas respectivas Controladas, devidamente
qualificadas e/ou registradas para o exercicio de suas respectivas atividades;

estio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo e nio existe qualquer Evento de Inadimplemento em
curso;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgaciio e
apuragio do IPCA, ¢ a forma de cilculo da Remuneracio foi acordada por
livre vontade da Emissora e da Garantidora, em observincia ao principio da
boa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos ao Coordenador Lider, ao Agente
Fiduciario e/ou aos Investidores Profissionais sio verdadeiros, consistentes,
precisos, completos, corretos e suficientes, estio atualizados até a data de
formalizagio dessa Escritura de Emissio e incluem os documentos e
informag&es relevantes para a tomada de decisio de invesimento sobre as
Debéntures;

as Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018
representam corfetamente a posigao patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas ¢ para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM; as Demonstragbes Financeiras Consolidadas da
Garantidora  relativas  aos  exercicios sociais  encerrados em
31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018 representam cottetamente a posigio
patrimonial e financeira consolidada da Garantidora naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a
Lei das Sociedades por Agdes € com as regras emitidas pela CVM, no que for
aplicivel;
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XTI estio em dia com o pagamento de todas as suas respectivas obrigagdes de

natureza tributtia (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciatia,
ambiental e de quaisquer outras obrigagBes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante. “Efeito
Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situagio que possa causat
efeito adverso relevante na situagio financeira da Emissora e/ou da
Garantdora e, consequentemente, nas suas respectivas capacidades de
cumprir qualquer de suas obrigacSes financeiras nos termos desta Escritura
de Emissio;

XIIL. possuem vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
licengas, concessdes, autorizacdes, permissSes e alvards, inclusive ambientais,
aplicdveis 20 exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nio
possa causar um Efeito Adverso Relevante;

XIV. em seu conhecimento inexiste, (2) descumprimento de qualquer disposicio
contratual relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquet processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outto tipo de investigagio governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i) que pussa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando
a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma aferar esta
Escritura de Emissio;

XV, os recursos obtidos pela Emissora com a Emissio destinam-se
exclusivamente a0 Projeto de Investimento;

XVL inexiste, em relagio 2 Emissora e 4 Garantidora, qualquer medida judicial ou
extrajudicial ou arbitral que possa trazer implicages as Debéntures ou 4
Escritura de Emissio, incluindo, mas nio se limitando, as que tratam () da
revisio dos termos, condigbes, estrutura e cronograma de pagamentos
estabelecidos nesta Esctitura de Emissdo; (b) da resilicio, rescisio, anulagio
ou nulidade desta Escritura de Emissio; ou (c) de qualquer outro pedido que
possa inviabilizar o pleno cxercicio, pelos Debenturistas, dos direitos e
prerrogativas relativos as Debéntures;

XVIL.  todos os ptojetos das obras referentes a0 Projeto de Investimento encontram-
se devidamente aprovados pelos 6rgios e autoridades competentes; \

XVIIL ndo obtiveram qualquer modalidade de financiamento sobre as mesmas
parcelas do custo a incorrer para o desenvolvimento do Projeto de
Investimento que tenham sido ou venham a ser financiados com os recursos
obtidos pela Emissora com a Emissao;

XIX. inexiste qualquer restricio de cariter urbanistico, vidrio e de seguranga que
impecam a ocupagio do imével no qual esta sendo desenvolvide o Projeto de
Investimento, sendo certo que qualquer restricio que venha a surgir serd
tempestivamente sanada pela Emissora e¢/ou a Garantidora, de forma que o
Projeto de Investimento nio seja afetado;
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XXIIL

XXIV.

XXV.

a Emissora, direta ou indiretamente, é a dnica e legitima possuidora do(s)
imével(is) onde é desenvolvido o Projeto de Investimento, o(s) qual(is) se
encontra(m) livre(s) e desembaragado(s) de quaisquer dnus, gravames ou
restricdes;

inexiste qualquer inadequagio do Projeto de Investimento 4s normas de uso
e ocupacio do solo e 2 legislagio ambiental;

inexiste qualquer reclamagio socioambiental, incluindo, mas nio se limitando,
notificagdes, procedimentos administrativos, regulatdrios ou judiciais que
tenham por objeto o Projeto de Investimento ¢ que possam afeti-lo
adversamente de forma relevante, sendo certo que, na hipétese de uma
reclamagio socioambiental surgir, 2 Emissota e/ou a Garantidora, conforme
o caso, prontamente tomatio todas as medidas necessarias pata evitar que o
Projeto de Investimento seja afetado;

nio existem, nesta data, contra si ou contra suas Controladas, condenacio em
processos judiciais ou administrativos que possam de alguma forma afetar
matcrialmente os scus negéceios relacionados a infragdes ou crimes ambientais
ou 20 emprego de trabalho escravo ou infantil;

o Projeto de Investimento estd sendo desenvolvido em conformidade com a
legislagdo que versa sobre (a) despejos de residuos no ar, despejos de residuos
na dgua, depdsito, despejo, conservagio, armazenamento, tratamento,
producio, transporte, manuseio, processamento, carregamento, fabricacio,
arrecadagio, triagem ou presenca de qualquer substincia petigosa ou com
porencial para contaminagio ou que aferem a saide e a seguranca no trabalho,
ou causem doenga do trabalho, lesio do trabalho decorrente de fatores
ambientais, problemas de saide ambientais, conservacio, preservagio ou
protegio do ambiente natural ou dos organismos vivos; € (b) quaisquer outras
questdes de qualquer natureza relacionadas is questdes humanas, de satde,
ambientais, sociais ou de satde e seguranca, sendo certo que, na hipétese de
ser instaurado qualquer procedimento administrativo para apurar a
responsabilidade da Emissora e/ou a Garantidora relacionada is questdes
mencionadas neste inciso, 2 Emissora e/ou a Garantidora, conforme o caso,
tomatao todas as medidas necessitias para prevenir ou, quando nio for
possivel, mitigar danos ao meio ambiente e evitar que o Projeto de
Investimento seja afetado;

na hipdtese de existirern eventuais reclamag6es socioambientais ou questées
socioambientais relacionadas ao Projeto de Investimento, a Emissora e/ou a
Garantidora, responsabilizar-se-3o integralmente pelos custos de investigagio,
custos de limpeza, honoririos de consultores, custos de resposta,
ressarcimento dos danos aos recursos naturais, lesdes pessoais, multas ou

penalidades ou quaisquer outros danos decorrentes de qualquer outra questio
ambiental;

nio foram empregados na construgao do Projeto de Investimento materiais
perigosos, assim entendidos os materiais explosivos ou radioativos, dejetos
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petigosos, substincias téxicas e perigosas, materiais afins, asbestos, amianto,
materiais contendo asbestos ou qualquer outra substincia ou muaterial
considerado perigoso pelas leis brasileiras, com excegio de substincias ¢
materiais com tais caracteristicas necessirios i construgio do Projeto de
Investimento que estejam sendo armazenados e descartados de acordo com
a5 normas aplicdveis, tanto na edificagio quanto no entorno, sendo certo que,
mediante o surgimento de qualquct problema de qualquer naturcza, inchiindo
ambiental, envolvendo tais substincias e materiais, 2 Emissora e¢/ou 2
Garantidora agirdo prontamente para que seja imediatamente sanado, de
forma a prevenir ou, quando nio for possivel, mitigar danos ao meio ambiente
e evitar que o Projeto de Investimento seja afetado;

XXVIL. inexiste qualquer pendéncia ou exigéneia de adequagio suscitada pot
autoridade governamental referente a0 Projeto de Investimento, ¢ a Emnissora
¢/ou a Garantidora nio tém conhecimento de quc uma cxigéncia com tal
natureza csteja na iminéncia de ser feita, sendo certo que qualquer pendéncia
ou exigéncia que venha a surgir serd prontamente sanada pela Emissora ¢/ou
a Garantidora, de forma que o Projeto de Investimento nfo seja aferado;

XXVII. tespeitam ¢ respeitario, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
legislacio e regulamentacio relacionadas a saide e seguranca ocupacional, ao
meio ambiente, bem como suas respectivas atividades nio incentivam a
prostituigio, tampouco utilizam ou incentivam mio-de-obra infantil e/ou em
condigio aniloga i de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos
silvicolas, em especial, mas nio se limitando, ao direito sobre as dreas de
ocupagio indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacio
Socioambiental”); a utilizagio, pela Emissora, dos recursos obtidas com a
Emisséo nio violara a Legislacio Socicambiental;

XXIX.  inexiste qualquer Evento de Inadimplemento em curso;

XXX, cumpre ¢ faz suas respectivas Controladas, seus conselheiros, diretores e
funciondrios cumprirem as normas apliciveis que versam sobre atos de
cotrupcdo e atos lesivos contra a administragio publica, na forma da Lei n.°
12.846/13, na medida em que: (i) adotam programa de integtidade, nos termos
do Decreto n” 8.420, de 18 de margo de 2015, visando a garantir o fiel
cumprimento das leis indicadas anteriormente; (i) seus funcionirios,
executivos, diretores, administradores, representantes legais e procuradores,
no melhor do seu conhecimento, nido foram condenados por decisao
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razio da pritica
de atos ilicitos previstos nos normativos indicados antetiormente, bem como
nunca incorreram em tais priticas; (iif) adotam as diligéncias apropriadas, de
acordo com as politicas da Emitente, para contratagio e supervisio, conforme
o caso e quando necessirio, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores
de servigo, de forma a instruir que estes nio pratiquern qualquer conduta
relacionada 4 violagio dos normativos referidos anteriormente; e (iv) caso
tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicario imediatamente o Agente Fiduciitio. A Emissora, a Garantidora
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Oficial Estado

Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Pablico 1SS Condugdo

Despesas

Tota

R$587,34 R$ 765,90

R$0,00

R$ 11.159,49

R$3.171,64 R$2.170,82

R$ 535,66 R$ 233,90 R$0,00

e suas Controladas, caso venham a realizar negbcios em outros pafses, se
comprometem a conhecet e entender as disposi¢des das leis anticorrupgao
destes paises e ndo adotar qualquer conduta que infrinja essas leis, situagio em
que executara as suas responsabilidades em conformidade integral com essas
leis;

as declarages aqui prestadas sdo verdadeiras, vilidas e nio contfm qualquer
falsidade ou inexatiddo, tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou
fato, para fazer com que as declaragdes prestadas sejam enganosas ou
incompletas;

XXXII. nfo tem qualquer ligacio com o Agente Fiduciirio que impe¢a o Agente
Fiducidtio de exercer, plenamente, suas fun¢des com relagio a esta Emissdo;

c

XXXIII. nfo tern conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciirio de exercer,
plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes e

demais normas apliciveis, inclusive regulamentares.

A Emissora e/ou a Garantidora, de forma solidaria, em catiter itrevogivel e irretratavel,
se obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciitio por todos e quaisquet
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorétios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiducidrio em razdo da falsidade ¢/ou incortegio de qualquer das declaragées prestadas
nos termos da Cldusula 11.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 11.2 acima, 2 Emissora e/ou a Garantidora
obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio
¢ os Debenturistas caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 11.1
acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

DEspEsas

Correrio por conta da Emissora e da Garantidora todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturago, emissio, registro e execugio das Debéntures e da Fianga,
incluindo publica¢Ses, inscrigdes, registros, contratagio do Agente Fiduciatio, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da(s) eventuais agéncia(s)
de classificagio de risco e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos
relacionados s Debéntures e 4 Fianga.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasilcira de Correios e Telégrafos. As comunicagdes realizadas por meio de
corteio eletrénico serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que scu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (notificacio de recebimento). A
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1.893.532
Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas Total
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I DR Ansivia

alteragio de qualquer dos enderegos abaixo deveri ser comunicada is demais pattes pela
parte que tiver seu endereco alterado, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da efetiva
alteracdo.

i para a Emissora:
VLI MULTIMODAL S.A.
Rua Sapucai, 383, 7° andar (patte)
Belo Horizonte, MG
At.: Leandro Waquil / Thiago Bonadies / Tadeu Martins
Telefone: (11) 5112 2414 / 2608 [ 2651

Correio Eletrdnico: leandro.waquil@vli-logistica.com.br /-
thiago bonadies@uvli-logistica.com.br / tadeumartins@vli-logistica.com.br

1L para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida Brigadeiro Fatia Lima, n® 2.954, Conjunto 101

Jardim Paulistano, S3o Paulo - SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro ,Sra. Karolina Gongalves Vangelotti e Sr.
Marco Aurélio Ferreira

Tel: (11) 4420-5920

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br
ITT. paraa VLI

VLI S.A,

Rua Helena 235, 5° andar

Sio Paulo, SP

At.: Leandro Waquil / ‘Thiago Bonadies / Tadeu Martins

Telefone: (11) 5112 2414 / 2608 / 2651

Correio Eletronico: leandro waquil@vli-logistica.com.br /
thiago.bonadies@vli-logistica.com.br / tadeumartins@vli-logistica.com.bs

14, DISPOSICOES GERAIS

141  As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio tém cardter irrcvogivel ¢
irretrativel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, a0 seu integral
cumptrimento.

142 Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissio somente serd considerada vilida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

143  Fica desde ja dispensada a realizagdo de assembleia geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a corre¢do de erros materiais, seja ele um erro grosseito, de digitagio ou
aritmético, (i) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdio ji expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissio, (iii) alterages a
quaisquer documentos da Emissio em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela

50

52\ 60
01592378

7% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais et 32 Keaisir de Tilos e Dacumenios de Bh
Certifico registro sob o n® 7471574 em 16/09/2019 da Empresa VLI MULTIMODAL S.A., Nire 31300113809 e protocolo 183891760 - 02/09/2019.-
Autenticagéio: FBC1ABF1547A56115F236C4DA2BAYGEQTE1553E. Marinely de Paula Bomfim - Secretéria-Geral. Para validar este documento,
acesse hitp://www.jucemg.mg.gov.br e informe n°® do protocolo 19/389.176-0 e o codigo de seguranga 3fXQ Esta cépia foi autenticada digitaimente e

assinada em 16/09/2019 por Marinely de Paula Bomnfim Secretaria-Geral. .
% pag. 52/66




Péagina
000053/000066

Registro N°
1.893.532
06/10/2020

Protocolo n° 1.894.835de 06/10/2020 as 11:41:51h: Documento registrado eletronicamente para fins de
publicidade e/ou eficicia contra terceiros sob n° 1.893.532 em 06/10/2020 neste 6° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca de Sdo Paulo. Assinado digitalmente por Valmir Inacio dos Santos - Escrevente
Autorizado.

Oficial

Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo

Despesas

Tota

R$ 11.159,49

R$3.171,64 R$2.170,82 R$587,34 R$ 765,90 R$ 535,66 R$ 233,90 R$0,00

R$0,00

14.4

14.5

14.6

14.7

15.
15.1

16.
16.1

Autormeguiacia
| ﬂ(\ ANBIVIA

B3, ou (iv) em virtude da atualizagio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragio
na razdo social, enderego ¢ telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes
referidas nos itens (i), (i), (iii) ¢ (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas ou qualquer altera¢io no fluxo das Debéntures, e desde que nio haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debentutistas.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emissio ndo afetard as demais, que permanecerio vilidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagSes aqui previstas.

Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, ¢ nio configurara rentincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicari novagio, alteracdo, transigéncia, remissio, modificagio ou reducio dos dircitos
e obrigacoes daqui decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissio e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, inciso I, do Cédigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugio especifica das obrigagSes aqui assumidas, nos termos dos artigos 815
e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissio.

1 NCIA
Esta Escritura de Emissdo € regida pelas leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

Foro

Fica cleito o foro da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, com
exclusio de qualquer outro, potr mais privilegiado que seja, para ditimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emissio. '

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma.

% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
¥ Certifico registro sob o n® 7471574 em 16/09/2019 da Empresa VLI MULTIMODAL S.A., Nire 31300113809 e protocolo 193891760 - 02/09/2019.
d Autenticagéo: FBC1ABF 1547A56115F236C4DA2BAIBEO7E1553E. Marinely de Paula Bomfim - Secretéria-Geral. Para validar este documento,

Sio Paulo, 30 de agosto de 2019,

(As assinaturas seguem na pdgina seguinte,)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pigina de Assinatura 1/ 3 do Instrumento Pasticnlar de Escritura da Segunda Bmissio de Debéntures S v:a'ple.r,
Nao Conversiveis em Agaes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fideussiria, em Série Unica,
para Distribuigdo Phiblica, com Esforgos Restritos, da VLI Maltimodal §.A., certifico que a presente ata
foi assinada digitalmente com certificado A3).

VLI MULTIMODAL S.A.

Nome: Fabiano Bodanezi Lorenzi
Cargo: Diretor

Nome: Marcus Vinicius de Faria Penteado
Cargo: Diretot Financeiro
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(Pdgina de Assinatura 2/ 3 do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissio de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fideussiria, em Série Unica,
para Distribuigio Priblica, cor Esforos Restritos, da VLI Multimodal S.A. certifico que a presente ata foi
assinada digitalmente com certificado A3).

VLI S.A.

Nome: Marcus Vinicius de Faria Penteado Nome; Fabiano Bodanezi Lorenzi
Cargo: Dirtetor Financeiro Cargo: Diretor
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Agente Fadichirin

Anexo I ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissio de Debéntutes Simples,
Nio Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussétia, em
Série Unica, para Distribuigio Pblica, com Esforgos Restritos, da VLI Multimodal S.A.
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Ministério da infraestrutura.
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ANBIMA
DIARIO OFICTAL DA UNIAO- secio 1 ISSN 1677-7042 18 147, quinta-feirs, 1 de agosto de 2019
SECRETARIA DE FOMENTO, PLANEIAMENTO E PARCERIAS
PORTARIA NT 3.321, DE 19 DT JULHO DE 2019
Aprova como prioritario o Projeto de Investimento
em Infrzestrutura, no setor de lcgrsﬂﬁ\ e
transporte, proposte pela Ferrovia Centro Atlintica
S, para fins de emissio de debéntures
incentivadas.
A SECRETARIA DE FOMENTO, PLANELAMENTO E PARCERIAS DO MINISTERIO
DA INFRAESTRUTURA, no uso das atribuictes que the confere a Portaria GM/MINFRA
ne 2787, de 24 de junho de 2019, ¢ tendo em vista o disposto no art. 87, paragrafo
dnico, incisas 11 e v, d3 Constituit3o, na Lei n® 12431, de 24 de junho de 2011, no
Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, e na Portaria GM/MTPA n? 517, de 0S5
de owutubro de 2018, resolve:
Art. 1t Aprovar <como gpriofitiric o projeto de investimento em
infraestrutura, no setor de logistica e transporte, proposto pela ferrovia Centro
Atlintica SA. - FCA, CNPJ n2 00.924.429/0001-75, que tem por objeto o reembolso de
dividas e pagamento futuro de investimentos relacionados as obras de implantacio de
passarelas, de reforgo estrutural da Ponte Dom Pedro [l e revitalizagdo da Estagio
Ferroviaria de Cachoeira; obras nos Estados de #inas Gerais, Goids, 530 Paulo e Bahia,
para fins de emiss3o de debéntures incentivadas, conforme descrito no Anexo desta
Portaria.
Art. 2* A Ferrovia C AtlE L i manter atualizada, junto ao
Ministério da Infraestrutura, a relagio das pessoas juridicas que 3 integram ou 3
identificacio da sociedade controladora, conforme previsto no art. 5= 1, do Decreto n®
B.874, de 2016,
Art. 3* Os autos do Processo n2 S0000.027175/2019-51 ficardo arquivados
e disponiveis neste Ministério, para consulta e fiscalizagio dos drgios de controle.
Aft. A Esta Portaria entrs em vigor na dats de suz publicacdo.
NATALIA MARCASSA DE SOUZA
AREXO
Descrigao do Projeto da Ferrovia Cenmtro ZAtlintica SA_ tem por objeto o
Projeto mmhn&so de dividas e pagamento futuro de investimentos
los &5 segui obras: (i) smplm;io de passarela de
pedemu no km 475+062,44, no municipio de Uberaba/mG; (i}
implantagio de pms:nla de pedestres no km €08+019, no
| municipio de Santa
Lura/MG; {in) lm;ﬂmhg:o de passarela de pedestres no km
7444853, no munidpic de Divindpolis/MG; (v} implantagio de
passarela de pedestres no km 186+672,139, no distrito de
rardim do Ings, no muniupm de LUziEnia/GO; {v} iImplantagio de
patsagem mftrm pedestre no km 119:+556,94, nid mumicipio
{vi) lmphma;ao de passarelas de pedestres no km 15a+246,449,
no municipio de LWiEnia/GO; {vl) Implantacio de passarela de
pedestres nio km 2894220 m, no municpio de lagoaridna/sp;
{viii) (mplantagic de passarela "da pedestras no ki 2084001,043,
no municipio de Ribeirdo PretofSP; (ix) Implantagio de pasnmla
e
pedestres no km 3314090, no municipic de Mogi-Guagu/sP; e
{x) projetc de reforgo estrutural da Ponte Duog Pedro I} &
revitalizagio da Estagso Ferroviaria de Cachoeira, no mmw
de Cachoeira/Ba; obras nos Estados de Minas Gerais, Goids, S30
Paulo e Bahis.
Nome Empresarial | Ferrovia Centro Atidntica S.A.
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| DA Ansina
CHPS 00.924 428/0001-75

relagio das |- Vil Multimodal S.A. - 99.99% [CWPIL 42.276.907/0001-28) -

Pessoas Juridicas Controladora
. Relagio dos Principais Documentos Apresentados
- Formulario de Cadastro do Projeto. (Anexo 1)
- Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimento. [Anexo i1).
- #ta da Assembieia Geral Ordindria e Extraordiniria realizada em 28 de abiil de
2017 - tomsolidacSn do Estatuto Social da Companhia.
- Comprovante de Inscrigso e de Sitvagao Cadastral,
- Certidio Positiva com efeitos de Mepativa de Débitos Relativos aos Tributos ;
rederais e 3 Divida Ativa da Unido. !
tocal de Implantagio do Projeto

Estados de BAinas Gerais, Goidis, 530 Paulo » Bahia.
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Documento Principal

Identificacdo do Processo
Nimero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
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Identificagéo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

690.956.980-68 FABIANO BODANEZI LORENZI

078.325.177-78 MARCUS VINICIUS DE FARIA PENTEADO
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DECLARAGAO DE VERACIDADE DO DOCUMENTO PRINCIPAL
REGISTRO DIGITAL

Eu, MARCUS VINICIUS DE FARIA PENTEADO, BRASILEIRA, CASADO,
ENGENHEIRO, DATA DE NASCIMENTO 23/12/1976, RG N° 281947378 SSP-MG, CPF
078.325.177-78, RUA SAPUCAI, N° 383, 6° ANDAR - PARTE, BAIRRO FLORESTA,
CEP 30150-904, BELO HORIZONTE - MG, DECLARO, SOB AS PENAS DA LEI,
que os documentos apresentados digitalizados ao presente protocolo de registro
digital na Junta Comercial, sem possibilidade de validagao digital, SAO
VERDADEIROS E CONFEREM COM OS RESPECTIVOS ORIGINAIS.

Belo Horizonte, 10 de setembro de 2019.

MARCUS VINICIUS DE FARIA PENTEADO | @J/@é

Assinado digitalmente por certificagdo A3

#2738, Junta Comercial do Estado de Minas Gerals s 3o Regisirs ga Thales & Documentis .. .
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Registro N°
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Autorizado.

Oficial

Estado

Secretaria Fazenda

Reg. Civil

T. Justica

M. Pablico

1SS

Condugéo

Despesas

Tota

R$ 11.159,49

R$3.171,64

R$2.170,82

R$587,34

R$ 765,90

R$ 535,66

R$ 233,90

R$0,00

R$0,00

Eu, FABIANO BODANEZ| LORENZI, BRASILEIRA, CASADO, ENGENHEIRO,
DATA DE NASCIMENTO 21/11/1972, RG N° 8052798314 RS-RS, CPF 690.956.980-

DECLARAGCAO DE VERACIDADE DO DOCUMENTO PRINCIPAL
REGISTRO DIGITAL

68, RUA SAPUCAI, N° 383, 6° ANDAR - PARTE, BAIRRO FLORESTA, CEP 30150-904,
BELO HORIZONTE - MG, DECLARO, SOB AS PENAS DA LEI, que os documentos

apresentados digitalizados ao presente protocolo de registro digital na Junta

Comercial, sem possibilidade de validagao digital, SAO VERDADEIROS E
CONFEREM COM OS RESPECTIVOS ORIGINAIS.

s% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Certifico registro sob o n® 7471574 em 16/09/2019 da Empresa VLI MULTIMODAL S.A., Nire 31300113809 e protocolo 193881760 - 02/09/2019.

Belo Horizonte, 10 de setembro de 2019.

FABIANO BODANEZI LORENZI

Assinado digitalmente por certificagao A3
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assinada em 16/09/2018 por Marinely de Paula Bomfim Secretarna-Geral.
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Autorizado.

Oficial

Estado

Secretaria Fazenda

Reg. Civil

T. Justica

M. Pablico

1SS

Condugéo Despesas

Tota

R$ 11.159,49

R$3.171,64

R$2.170,82

R$587,34

R$ 765,90

R$ 535,66

R$ 233,90

R$0,00 R$0,00

R$ 18.624,75

DECLARAGAO DE VERACIDADE DO DOCUMENTO PRINCIPAL
REGISTRO DIGITAL

Eu, NATHANNY LOUISE NOVAIS MANHAES DA SILVA, BRASILEIRA,
SOLTEIRO, CONTADCRA, DATA DE NASCIMENTO 19/02/1991, RG N° 214342925
DICRJ-RJ, CPF 113.345.437-20, RUA SAPUCAI, N° 383, 6° ANDAR - PARTE, BAIRRO
FLORESTA, CEP 30150-904, BELO HORIZONTE - MG, DECLARO, SOB AS PENAS
DA LEI, que os documentos apresentados digitalizados ao presente protocolo de
registro digital na Junta Comercial, sem possibilidade de validagao digital, SAO
VERDADEIROS E CONFEREM COM OS RESPECTIVOS ORIGINAIS.

Belo Horizonte, 10 de setembro de 2019.

NATHANNY LOUISE NOVAIS MANHAES DA SILVA

Assinado digitalmente por certificaggo A3

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
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© Autenticagio: FBCTABF154TAS6115F236C4DA2BASSENTE1553E, Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral, Para validar este documento,
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado de Minas Gerais

Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICAGAOQ - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa VLI MULTIMODAL S.A., de nire 3130011380-9 e
protocolado sob o nimero 19/389.176-0 em 02/09/2019, encontra-se registrado na Junta Comercial sob o
namero 7471574, em 16/09/2019. O ato foi deferido digitaimente pela 3* TURMA DE VOGAIS.

Assina o registro, mediante certificado digital, a Secretaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua
validagdo, devera ser acessado o sitio eletronico do Portal de Servigos / Validar Documentos (https://

portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/vialnica.jsf) e

protocolo e chave de seguranga.

informar o nldmero de

Capa de Processo

Assinante(s)

CPF

Nome

078.325.177-78

MARCUS VINICIUS DE FARIA PENTEADO

Documento Principal

Assinante(s)

CPF

Nome

078.325.177-78

MARCUS VINICIUS DE FARIA PENTEADO

€90.956.980-68

FAEBIANO BODANEZ! LORENZI

113.345.437-20

NATHANNY LOUISE NOVAIS MANHAES DA SILVA

Declaragéo Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
078.325.177-78 MARCUS VINICIUS DE FARIA PENTEADO

Declaragdo Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
690.956.980-68 FABIANO BODANEZ| LORENZI
Declaragdo Documento Principal
- i - Assinante(s) -
CPF Nome
113.345.437-20 NATHANNY LOUISE NOVAIS MANHAES DA SILVA

Bele Horizente. segunda-feira, 16 de setembro de 2019
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