INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA .12 (PR!NIEIRA) EMISSAO DE. CEBENTURES
SIMPLES, NAG CONVERSIVELS EM AGOES, DA ESEECIE COM GARANT!A REAL, COM-GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA; COMI ESFORGOS
RESTRITOS, DA ULTRAFERTIL S.A, e
JUCESP PROTOCOLO
0.779.049/15.9

velopresente nstrumento, .!'EEHMEJI-ISEE (T

ULTRAFERTIL S.A., sociedade por agles, sem registro de companhia aberta na Comissdo de
Valores Mobilidrios {“CVIM”}, com sede na cidade de Santos, Estado de 530 Paulo, na Rua Braz
Cubas, n2 03, Ed. Dos Despachantes Aduaneiros, 42 andar, sala 09, Centro, CEP 11.013-161,
inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {"CNPJ/MF")
sob o n®02.476.026/0001-36, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, por seus
representantes legais devidamente autorizados ("Emissora”);

TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por acSes, sem registro de
companrhia aberta na CVM, com sede na cidade de Santos, Estado de S3o Paulo, na Rodovia SP.
55 Estrada Cubatdo Guaruja, KM 65,8, Parte, CEP 11.573-000, inscrita no CNPJ/MF sob o ne
15.621.219/0001-85, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, por seus
representantes legais devidamente autorizados ("TUF");

VLI 8.A., sociedade por acBes, sem registro de companhia aberta na CVM, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Helena, n? 235, 52 andar, Vila Olimpia, inscrita no
CNPJ/MF scb o n2 12.563.794/0001-80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
por seus representantes legais devidamente autorizados ("VLI" ou "Fiadora");

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituico financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304,
Barra da Tijuca, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38, na qualidade de
representante da comunhdo de titulares das debéntures (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”), neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados {"Agente Fiducidrio"); '

sendo a Emissora, a TUF, a VLl e o Agente Fiducidrio designados, em conjunto, como "Partes" e,
individual e Indistintamente, como "Parte”;

vém por esta e na methor forma de direito firmar o presente "instrumento Particular de Escriture
da 12 (primeira} Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em série Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos, do Emissora” {"Escritura de Emissao"), mediante as cldusulas e condicBes
a seguir.
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1.1. Autorizac80 da Emiss3o

1.1.1. A presente Escritura de Emiss&o é firmada com base nas deliberaces da (i) Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 15 de junho de 2015 {"AGE da
Emissora”}; {ii) Reunido do Conselho de Administracdo da TUF, realizada em 15 de junho
de 2015 ("RCA da TUF"}); e {iii) Reunido do Conselho de Administracdo da VLI, realizada
em 20 de maio de 2015 ("RCA da VLI", e em conjunto com a AGE da Emissora e a RCA da
TUF, as "DeliberacBes da Emissdo"), nas quais foram deliberadas, conforme o caso: {a)
a aprovagdo da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme definidas na Clausula Il abaixo),
bem como seus termos e condicdes; (b) a outorga da Garantia Real, por meio da
celebracdo do Contrato de Penhor {conforme descritos na Clausula 4.16 abaixo), na
forma compartilhada prevista na Clausula 4.18 abaixo, e da Fianca, prevista e definida
na Clausula 4.17 abaixo; e (c) a autorizag3o a Diretoria da Emissora, da TUF e da Fiadora
para praticar todos os atos necessérios a efetivagio das DeliberacSes da Emiss3o,
incluindo a celebragdo de todos os documentos indispensaveis 3 concretizacdo da
Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissdo para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding {conforme definido na Cldusula 3.6.9
abaixo} em conformidade com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("'Lei das Sociedades por Acdes").

1.2.  Autorizacdo da Constituicio e Compartilhamento das Garantias

1.2.1. AFianca (conforme definida na Clausula 4.17 abaixo) é prestada pela Fiadora com base
nas aprovacdes societdrias realizadas na RCA da VLI

1.2.2. A constituicdo do Penhor previsto na Cldusula 4.16 abaixo e seu compartithamento, na
forma prevista na Cldusula 4.18 abaixo, foram aprovados pela TUF, com base nas
deliberacbes da RCA da TUF.

CLAUSULA I
REQUISITOS

A 12 {primeira) emisséo de debéntures simples, n3o conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em série tinica {“Emissdo”), para distribuicio
publica, com esfor¢os restritos, da Emissora, nos termos da Instrucdo da CVM n2 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada ("Qferta Restrita" e "Instruciio CVM 476", respectivamente)
e nos termos desta Escritura de Emissfo, serd realizada com observincia dos seguintes
requisios:

2.1, Arguivamento na Junta Comercial e Publicac3o dos Atos Societarios da Emissora

2.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da AGE da
Emissora sera arquivada na junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“IUCESP”) e
publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no Jornal A Tribuna de Santos
("Jornais de Publicacdo da Emissora").

2.1.2. Qs atos societarios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem arquivados e
publicados e que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente




2.2,

2.3.1.

2.3.2.

2.3.

2.3.3.

2.3.4.

2.4,

2.4.1.

2.4.2.

2.5.

2.5.1,

Escritura de Emissdo também serdo arguivados ra JUCESP, bam como serde-publicados
nos Jornais de Publicagio da Emissora. © I DTl '

Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo dos demais Atos Societarios

A ata da RCA da TUF serd arquivada perante a JUCESP e publicada no Dirio Oficial do
Estado S3o Paulo e no Jornal A Tribuna de Santos.

A ata da RCA da VLI sera arquivada perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo, e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Jornal Didric Comércio Indastria
e Servicos (DCI).

Arguivamento da Escritura de Emissio e seus Aditamentos na Junta Comercial

Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo protocolados na JUCESP,
para arquivamento, conforme disposto no artigo 62, inciso 1l e paragrafo 32, da Lei das
Sociedades por A¢Bes no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da respectiva data
de assinatura. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos em até 5 {cinco} Dias Uteis apds o
respectivo arquivamento,

Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Cladusula 3.6.9. abaixo), de modo
a especificar os Juros Remuneratérios das Debé&ntures, nos termos da Cldusula 4.2.2.1
abaixo, sem necessidade de realizagdo prévia de Assembleia Geral de Debenturistas ou
outro ato societario da Emissora.

Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobilidarios e na Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 62 da Instrugio CVM 476 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuico de que trata ¢ artigo 19 da Lei n2 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme zlterada.

A Emissdo serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"), exclusivamente para fins de informar a base de
dados, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo
CVM 476 e nos termos do pardgrafo 12, inciso |, e paragrafo 22, ambos do artigo 12 do
"Codigc ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, condicionada tal obrigacio a
expedigdo, até a data de comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita pelo
Coordenador {conforme definido no Cldusula 3.6.1 abaixo), de diretrizes especificas
para o cumprimento da mesma.

Registro das Garantias

Nos termos do artigo 129, 38, ¢/c 130 da Lel n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em virtude da Fianca avencada na Clausula 4.17 abaixo, a Emissora
deverd, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, obter o registro da presente Escritura
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de Emissd3o ou de eventual aditamento perante os Cartorice de Registre de Titulos e
Documentos localizados na cidade de Sanios: Esrado de Sio Dauio na zigadz do Rio de
Janeirg, Estado do Rio de Janeiro e na cidade-de S3o Paulo; “Estado de S3o Paulo. A
Emissora entregara ao Agente Fiducidrio 1 {uma) via original desta Escritura de Emissio
e de eventual aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros.

O Contrato de Penhor {conforme definido na Clausula 4.16.1) e o Contrato de
Compartilhamento de Garantias {conforme definido na Cladusula 4.18.1), assim como
quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e levados a
registro nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme
estipulado nos respectivos instrumentos, no prazo de 20 (vinte) dias contados das
respectivas datas de assinatura. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original do Contrato de Penhor e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem
como de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados, em até 5 {cinco) Dias
Uteis apds os respectivos registros.

G Penhor e o Contrato de Penhor (conforme definidos na Cldusula 4.16.1 abaixo) serdo
averbados no respectivo Livro de Registro de AgBes Nominativas da Emissora, nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por A¢gBes no prazo de até 5 (cinco) dias da
celebra¢do do Contrato de Penhor, devendo cépia autenticada integral do Livro de
Registro de A¢Ges Nominativas, contemplando a referida averbacéo, ser enviada ao
Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a respectiva averbag3o.

Registro para Distribui¢io e Negociacdo
As Debéntures serdo registradas para:

distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo
de Ativos {"MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a respectiva distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e

negociagdo, observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, no mercado secundario por
meio do Modulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢bes liquidadas financeiramente e as
Cebéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

N&o obstante o descrito na Cldusula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definidos na Cldusula 3.6.3
abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobiligrios depois de decorridos 90
{(noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisi¢io pelos Investidores
Qualificados, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e depois do
cumprimento pela Emissora das obrigagSes de que trata o artigo 17 da Instrucio CVM
476, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes
legais e regulamentares aplicdveis.

Enguadramento do Projeto

A Emissdo serd realizada na forma do artigo 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada ("Lei 12.431"), tendo em vista o enquadramento do Projeto
{conforme definido abaixo), como prioritdrio, por meio da Portaria n? 422 expedida pela
Secretaria de Portos, em 15 de dezembro de 2014, publicada no Didrio Oficial da Unido
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em 16 de dezembro de 2014 {"Portaria"}, anexa.a presente Escritura de Emissdo como
“Anexo I”. St o
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CLAUSULA il
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: (i) a manutencdo, exploracdo, operacdo e gestio de
instatagdo portudria de uso privativo, utilizada na movimentacio e/ou armazenagem de
carga propria e de terceiros destinadas ou provenientes de transporte aquavidrio, e
demais atividades previstas ou permitidas ao explorador de instalacio portudria de uso
privativo misto, inclusive a execugdo de operagdo portudria, na area de porto
organizado, nos termos da Lei n® 8.630, de 25 de fevereiro de 1993; (ii) a importacdo,
exportagdo, prestacdo de servicos e representacio relacionados com referidas
atividades; (iii) a comercializaco de produtos importados pela Emissora ou deles
derivados, com o transporte, exporta¢dio, importacdo e, ainda, o agenciamento, por
conta de terceiros; (iv) o exercicio das atividades correlatas ou decorrentes do
desenvolvimento da atividade da Emissora, bem como de outras atividades, no pais ou
no exterior, que possam interessar, direta ou indiretamente, a realizagdo do objeto
social, inclusive pesquisa, industrializagdo, compra e venda, importacéo e exportacdo e
a presta¢do de servicos de qualquer natureza; e (v) a participacdo, sob qualquer
modalidade, em outras sociedades comerciais ou civis, consdrcios ou entidades,
nacionais ou estrangeiras, nos termos do seu Estatuto Social, observado, ainda, o
disposto na autorizacdo emitida pela Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios —
ANTAQ, em 07 de outubro de 2014, conforme "Contrato de Adesdio n2 39/2014"

("Autorizacdo").
Nimero da Emissdo

A presente Escritura de Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo, para distribuicio
pblica, de Debé&ntures simples da Emissora.

Data de Emiss3o

Para todos os fins e efeitos, a data de emiss&o das Debéntures é o dia 15 de junho de
2015 ("Data de Emissdo").

Nimero de Séries
A Emissdo serd realizada em série Gnica.
Valor Total da Emiss3o

O valor total da Emissdo ¢ de RS 115.000.000,00 (cento e quinze milhes de reais), na
Data de Emissdo (conforme abaixo definido) ("Valor Total da Emissdo").

Colocagdo e Procedimento de Distribuicio

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo plblica, com esforcos restritos de
distribuigdo, em regime de melhores esforcos de colocacdo, para o montante total de
11.500 (onze mil e quinhentas) Debéntures, com a intermediacdo do Banco Santander
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{Brasil} S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de SHo Paule, Estzdo de Sdo
Pauio, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n®:2.235, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n? 90.400.888/0001-42 ("Coordenador -Lider” ou “Santander"); nos-termos do
"Contrato de DistribuigGo Publica, com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢bes, duo Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional
Fidejussoria, em série tnico, em Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo das
Debéntures da 12 (primeira} Emissdo do Ultrafertif S.A.", a ser celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider ("Contrato de Distribuicio™).

O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugio
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador
Lider poderd acessar, no maximo, 75 {setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo
possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinguenta} Investidores
Qualificados, em conformidade com o artigo 32 da Instrugio CVM 476.

Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, s3o considerados
“Investidores Qualificados" aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrucdo
CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada ("Instrucdo CVM 409"),
observado que: (i) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados, serdo considerados investidores qualificados; {ii) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do referido artigo 109
obrigatoriamente subscreverdo e integralizaro, no &mbito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais), e (iii) fundos
de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor para os fins dos limites previstos nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Distribuigdo.

No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaragdo atestando, especialmente, mas nio limitadamente, a respectiva
condi¢do de Investidor Qualificado e que esta ciente e declara que: {i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM; (ii} as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de
negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emisséo; e {ii) efetuou
sua prépria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
constituicao, suficiéncia e exequibilidade da Garantia Real (conforme definida na
Clausula 4.16 abaixo).

A Emissora obriga-se a: (i} ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (i) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndo
tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo
como publico alvo Investidores Qualificados apenas, conforme definidos na Clausula
3.6.3 acima.
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Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider.acs Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Geb&ntures.
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Ndo haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelas atuais acionistas da
Emissora.

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento
de Bookbuilding”), organizado pelo Coordenador Lider, para a definicdo dos Juros
Remuneratorios, nos termos da Cldusula 4.2.2.1 abaixo. Ao final do Procedimento de
Bookbuilding, a Emissora fara refletir, na presente Escritura de Emiss3o, a taxa aplicavel
as Debéntures por meio de aditamento, o qual ndo serd precedido de Assembieia Geral
de Debenturistas ou outro ato societdrio da Emissora.

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

0 banco liquidante da Emissdo serd o itad Unibanco S.A., institui¢io financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n2 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liguidante") e o escriturador mandatdrio das Debéntures serd a Itaii Corretora de
Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3c Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 61.194.353/0001-64 ("Escriturador Mandatario"), cujas definigdes incluem qualquer
outra instituic3o que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatério.
O Escriturador Mandatdrio serd responsavel por realizar a custddia e escrituracdo das
Debéntures. O Banco Lliquidante e o Escriturador Mandatério poderdo ser substituidos
mediante delibera¢do dos Debenturistas reunidos em assembleia geral, nos termos da
Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo.

Destinagdo dos Recursos

Nos termos do artigo 22, paragrafo 12, da Lei 12.431, os recursos liquidos captados pela
Emissora por meio da Emissdo das Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para o
objetivo do Projeto, conforme detalhado abaixo:

Objetivo do Projeto (i) a expansdo das instalacdes do Terminal

Integrador  Portudrio  Luiz  Antbnio
Mesquita (“TIPLAM”), visando a aumentar
a capacidade de importacic de
fertilizantes e de exportacdo de enxofre, e
a Iniciar as exportagBes de grdos (soja,
milhg e farelo) e de achGcar, no municipio de
Santos, Estado de S3o Paulo; e (i} a
aquisicao de maquinas e equipamentos
nacionais necessarios a execucdo do item
(i) acima, incluindo o reembolso de
despesas ja incorridas com tais agdes,
observados os requisitos iegais {""Projeto”)

Data do inicio do Projeto 21 de janeiro de 2014

Fase atual do Projeto Na presente data, a impiementagdo do

Projeto estd 43,42% (quarenta e trés
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yirgula quarentz. e dois .par  cento)

I cancluida, sendo que a implementagdo dos

restanies 56;58% {cinquenta e seis virgula
cinquenta e 0ito por cento) encantra-se em
curso.

Data estimada para ¢ encerramento do
Projeto

Outubro de 2017

Volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realiza¢do do Projeto

R$2.248.000.000,00 (dois bilhdes e
duzentos e quarenta e oito milhdes de
reais), dos quais RS$645.414.424,01
{seiscentos e quarenta e cinco milhdes,
quatrocentos e quatorze mil, quatrocentos
e vinte e quatro reais e um centavo) serao
destinados a0 reembolso de gastos e
despesas da fase j& concluida e
R$1.602.585.575,99 (um bilhdo, seiscentos
e dois milhdes, quinhentos e oitenta e
cinco mil, guinhentos e setenta e cinco
reais e noventa e nove centavos) serdo
destinados a conclusdo da fase em curso.

Valor das Debéntures que sera destinado
ao Projeto

Valor Total da Emissdoe liquido

Alocagdo dos recursos a serem captados
por meio das Debéntures

Os recursos liquidos captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados
no Objetivo do Projeto, conforme definido
acima.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto provenientes das
Debéntures

5,11% do investimento total.

4.1.

4.1.1.

4.1.2,

4.1.3.

41.4.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debé&ntures serd de RS 10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emiss&o {"Valor Nominal Unitdrio").

Conversibilidade, Tipe e Forma: As Debéntures serdio simples, ou seja, ndo conversivels
em a¢des de emissao da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem
emissdo de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria.

Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, durante o
prazo de colocacdo das Debéntures, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis
a CETIP, pelo seu Valor Nominal Atualizado (conforme definido na Clausula 4.2.1.1
abaixo) acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definido na Clausula 4.2.2.1
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4.1.6.

4.2,
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abaixo), calculado pro rote temporis desde_a Data de Emissdo.até a data.desua efetiva
subscricdo e integralizacdo. ot L s

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das
obrigagOes decorrentes das Debéntures constantes da Clausula 5.1. desta Escritura de
Emissdo, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo Valor Nominal Atualizado (conforme definido na Clausula 4.2.1.1
abaixo), acrescido dos respectivos Juros Remuneratdrios (conforme definido na Clausula
4.2.2.1 abaixo) devidos, e em observdncia ao artigo 12, pardgrafo 19, inciso |, da Lei
12.431 e ao artigo 12 da Resolucdo 3.947 do Conselho Monetédrio Nacional, as
Debéntures terdo prazo de vigéncia de 144 (cento e quarenta e quatro) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se em 15 de junho de 2027 {"Data de Vencimento das

Debéntures").

Quantidade de Debéntures: Seréo emitidas 11.500 {onze mil e quinhentas) Debéntures.

Atualizagdo Monetdria e Juros Remuneratérios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e farfio jus a juros remuneratérios conforme
o disposto a seguir:

42.1.

Atualizagdo Monetaria das Debéntures:

4.2.1.1 G Valor Nominal Unitério das Debéntures serd atualizado pela variacdo acumulada do

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), desde a Data de Emissdo até a
data do efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria"), sendo o produto da Atualizacio
Monetéria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou,
se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ("Valor Nominal
Atualizadg"), calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a
seguinte férmula:

VNa=VNex(
Cnde:

VNa= Valor Nominal Atualizado calculado com 8 {oite) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures {valor nominal remanescente apds amortiza¢édo de principal, incorporagéo,
atualizacdo monetédria a cada periodo, ou pagamento da atualizagiio monetéria, se
houver), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das varia¢des mensais do indice utilizado calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

¥

— v .:h'-?lr;\_. \d:&‘_:;.-"'ci:::
[T
o ‘.ik_j A

k=

Onde:




n = nimero total de fndices utilizados na Atyalizagdo Monetdria das Debéntures, sendo

n" um ndmero inteiro;

LRI A

NIk = valor do nGmero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apds a data de
aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagdo;

Nlk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més "k'';

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emiss3o ou a Gltima data de aniversario das
Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do
indice utilizado, sendo "dup" um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima e a prdxima data de aniversario das
Debéntures, sendo "dut" um nimero inteiro;

O fator resultante da expressfo abaixo descrita é consideradc com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \aut
(7)

O produtdrio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0§ mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se "data de aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se para fins dessa Escritura de Emissdo "Dia Util” todo e qualquer dia que ndo
seja sabado, dominge ou feriado declarado nacional.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversdrios consecutivas das Debéntures.

Se até a data de aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado, deverd ser
utilizado em substituicio a Nlk na apuragdo do Fator "C" um ndmero-indice projetado
calculado com base na dltima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA ("Numero
indice Projetado” e "Projecdo") da variagdo percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

NI = NIj_y X (1 + projecdo)
Cnde:

Nlkp = NUmero- indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;
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B

Projecdo= variacdo percentual projetada p;élaf_AN:BIMA r;efeirépj;{a ao més ceatualizacdo.

O NUmero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nimere-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensac8o entre a Emissora e 0s Debenturistas quando da
divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O ndmero-indice do {PCA, bem como as proje¢fes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo
responsavel por seu calculo/apuracdo, apenas para fins de apuragdo do prego de
subscricdo.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 {dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuracdo efou divulgacdo ou, ainda, na
hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo
judicial {"Periodo de Auséncia do IPCA"), o IPCA deverd ser substituido pelo devido
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, 0 Agente Fiducidrio
deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de comum acorde com a
Emissora, observados a boa fé, a regulamentagdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431,
o novo parametro a ser aplicado, o qual deverd refletir pardmetros utilizados em
operacBes similares existentes a época ("Taxa_Substitutiva"). Até a delibera¢do desse
parametro, sera utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo Ultimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgagio,
voltara a ser utilizado para o cdlculo da Atualizagdo Monetaria desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas guaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, na
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim, e de acordo com o quorum
estabelecido na Clausula 8.4.1 abaixo, ou caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a
perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a
totalidade das Debéntures deverdo ser resgatadas antecipadamente e,
consequentemente, canceladas pela Emissora, observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo Conselho Monetdrio Nacional e na regulamentagdo aplicavel, sem
rmulta ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da perda do beneficio
tributdrio, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios [conforme definidos abaixo) devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da respectiva Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios {conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cédlculo da Atualizagdo Monetaria serd
utilizada para célculo do fator "C" a Gltima variagdo disponive! do IPCA divulgada
oficialmente.

11




4.2.1.5.

4.2.2.

4.2.2.1.

Em qualquer hipotese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido
um substituto legal para o IPCA apds a determinagdo da; Taxa Substitufiva, o IPCA
voitard, desde o dia de sua divulgagdo, ou, contormie o caso; d seu substituto legal

passard, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o célculo da Atualizacio
Monetdria, incidindo retroativamente a Data de Aniversédrio, conforme definida no item
4.2.1.1 desta Clausula IV, do més imediatamente anterior a sua divulgacdo, sendo,
portanto, dispensada a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre este assunto.

Juros Remuneratdérios das Debé&ntures:

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratérios correspondentes as

cotagBes indicativas divulgada pela ANBIMA da taxa interna de retorno da Nota do Tesouro
Nacional, série B — NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2022, verificadas nos 3 (trés)
Dias Uteis imediatamente anteriores & data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding
acrescida exponencialmente de um spread de {[e] por cento) ac ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis {“Juros Remuneratérios”). Os Juros Remuneratérios incidirio a
partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, e serdo pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
abaixo definido), calculado em regime de capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a formula abaixo:

4223,

J=VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratorios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, calculade com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = conforme definido na Cldusula 4.2.1.1. acima;

Fator Juros = fator de juros fixos calculadoe com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurade da seguinte forma:

bp
Taxa)zsz

100

Fator juros = (1 +

Onde:

Taxa = a ser definida apés a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, informada
com 4 {quatro) casas decimais, e inserida na presente Escritura de Emissdo através de
aditamento;

DP = ntmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdc, o Gltimo evento e a data atual,
sendo "DP" um nUmero inteiro.

A presente Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento a ser celebrado ao final do
Procedimento de Bookbuilding, conforme minuta constante do “Anexo |I” para a fixagao
dos Juros Remuneratdrios nos termos da Clausula 4.2.2.1 acima. Para fins da celebragdo

/oy
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4.3.

43.1.

4.3.2.

4.4,

44.1.

RN
N
[

do aditamento em questdo fica dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas. - -

LR
[
[
+
t
3
i

A data de realizag8o do Procedimento de Bookbnt;fldiunvg; devera ocorrer em, no maximo,
15 {quinze) dias corridos contados do cumprimento da dltima condicdo para subscrigdo
e integralizacdo das Debéntures, conforme descritas na Clausula 4.19.

Periodo de Capitalizacdo; Capitaliza¢io de Juros Remuneratérios:

Define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures, e termina na
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao periodo em questdo.
Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures sucede o anterior sem soluciio de
continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, devendo ¢ primeiro pagamento
ser realizado em 15 de dezembro de 2015 e 0s demais sucessivamente, sempre no dia
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, até o dltimo pagamento, a ser
realizado na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma "Data
de Pagamento de Juros Remuneratorios"). Fardo jus aos Juros Remuneratorios aqueles
que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior 3
respectiva data de pagamento.

Amortizacio do Valor Nominal Atualizado

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures serd amortizado em 21 (vinte e uma)
parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizacdo, conforme
cronograma indicado na 12 coluna da tabela a seguir (“Datas_de Amortizacio”) e
percentuais indicados na 32 coluna da tabela a seguir (Percentual do Valor Nominal
Atualizado a ser amortizado). Os percentuais descritos na 22 coluna da tabela a seguir
(Proporgdo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado) sdo meramente referenciais,
calculados de acordo com a proporgdo do Valor Nominal Unitdrio, na Data de Emissio,
a ser amortizado na respectiva Data de Amortizacdo, conforme descrito na 32 coluna da
tabela a seguir:
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Data de Amortizagdo

Proporgao do Valor Nominal

Unitario a ser amortizado*. .

Percentual do Valor Nominal

-Atualizadw a sev amortizado®* ~ -

15/06/2017 3,50% - - 3,5009% i ]
15/12/2017 3,50% st T..3,6000% @ -
15/06/2018 4,00% 4,3000%
15/12/2018 4,00% 4,5000%
15/06/2019 4,50% 5,3000%
15/12/2019 4,50% 5,6000%
15/06/2020 4,50% 5,9000%
15/12/2020 4,50% 6,3000%
15/06/2021 4,50% 6,7000%
15/12/2021 4,50% 7,2000%
15/06/2022 4,50% 7.8000%
15/12/2022 4,50% 8,4000%
15/06/2023 5,00% 10,2000%
15/12/2023 5,00% 11,4000%
15/06/2024 5,50% 14,1000%
15/12/2024 5,50% 16,4000%
15/06/2025 5,50% 19,6000%
15/12/2025 5,50% 24,4000%
15/06/2026 5,50% 32,4000%
15/12/2026 5,50% 47,8000%
15/06/2027 6,00% 100,0000%

*Percentuais destinados a fins meramente referenciais.
** percentuais destinados ao cdlculo do Valer Noeminal Atualizado das Debéntures.




4.5.

451,

4.6.

46.1.

4.7.

4.7.1.

4.8,

4.8.1.

4.9.

4.5.1.

4.10.

4.10.1.

4.11.

Local de Pagamento Dol S

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP; ou (b) os procedimentos adotados
pelo Banco Liguidante ou, conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para
este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso, para as Debéntures que
eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente no CETIP.

Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualguer outro encargo moratdrio aos valores a serem
pagos, o0s prazos para pagamento de quaiquer obrigac3o prevista ou decorrente da
presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir com
qualquer dia que n3o seja um Dia Util.

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o0s
débites em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso ou notificagdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial, a: (2) juros moratdrios a razdo de 1% {um por cento) ao més sobre o
montante devido, calculados pro rata temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e
de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago
{"Encargos Moratdrios"”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

0O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacBes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito
ac recebimento da Atualizagdo Monetdria, Juros Remuneratdrios ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Repactuacio

N&o havera repactuagdo programada das Debéntures.

Amortizagdo Extraordinaria

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela Emissora.

Resgate Antecipado e Oferta de Resgate

4.11.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo ou compulsdrio

pela Emissora, total ou parcial.
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4.11.2. Desde que permitido pela Lei 12.431 (ou por outra nerma que verse sobre 0 mesmo

tema), e na forma que vier a ser reguiamentada pel&u.onselho N’on atario Nac.nnal em
conformidade com o disposto no artigo 19, paragrc:fo 19~mr*|so A da Lei 12,431, a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qua]quer tempo oferta de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debé&ntures com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada
a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de gue forem titulares, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos
abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado™).

4.11.3. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo enviada

ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicacdo de antincic nas termos
da Clausula 4.13.1 abaixo ("Edital de Gferta de Resgate Antecipado”), o qual deverd
descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a
Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das Debéntures; (b)
casc a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte de Debéntures, a quantidade de
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, cbhservado o disposto na Clausula
4.11.6 abaixo; (c} se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitacdo
desta por Debenturistas que representem uma guantidade minima de Debéntures; (d)
o prémio de resgate antecipado, caso exista, o qual ndo poderd ser negativo; (e) a forma
e 0 prazo de manifesta¢do, a Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesgo a
Oferta de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e pagamento
das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, que sera a mesma para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado e que deverd ocorrer no prazo de,
no minimo, 20 {vinte) dias contados da data de publicac3o do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado; e {(g) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.4. A Emissora deverd comunicar a data do resgate antecipado ao Escriturador Mandatario,

ao Banco Liquidante e 3 CETIP com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data

4.11.5. O valor a ser pago em relac@io a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos

titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao respectivo
Valor Nominal Atualizado, acrescide dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou desde a Ultima Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e, se for o caso, do
prémio de resgate antecipado oferecido aos Debenturistas, a exclusive critério da
Emissora, o quai ndo podera ser negativo.

4.11.6. Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, e a quantidade

4.11.7.

de Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
seja maior do que a quantidade a qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originaimente
direcionada, entdo o resgate antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario, cujo procedimento serd definido pela Emissora no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado.

0O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Cldusula 4.5 acima.
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4.11.8.

4.12.

412.1.

4.13.

4.13.1.

4.14.

4.14.1.

4.15.

4.15.1.

Com relacio as Debéntures {a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o
resgate antecipado (seja total ou parcial) sesa reelfizado ge”rﬁ‘:' gbh;formid»édé.:,éém 0s
procedimentos operacionais da CETIP; ef\(}:@‘.’) jue ndo- éSt'ejam _custodiadas
eletronicamente na CETIP, 0 resgate antecipado (seja total ou parcial) seré realizado em

conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador Mandatario.
Aquisigdo Facultativa

Ap6s decorridos 2 {dois) anos contados da Data de Emissao, observado o disposto na Lei
12.431, as Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a
gualguer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Aces, por
valor igual ou inferior ac nominal, devendo o fato constar do relatério da administragdo
e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao nominal, desde que observe
as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos
desta Clausula poderdo: (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo Conselho Monetdrio Nacional e na regulamentacdc aplicavel,
observado que, na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, tal cancelamento nao
é permitido pela regulamentagdo em vigor; (i) permanecer na tesouraria da Emissora;
ou {iii} ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, farfo jus a mesma Atualizagdo Monetdria e aos mesmos Juros
Remuneratdrios das demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures,
esta Escritura de Emiss8o devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

Publicidade

Todos os atos e decis8es a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos Jaornais de Publicagdc da Emissora ou outro jornal
que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores {"Avisos aos
Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agdes e o disposto na Instrugdo CVM 476. Caso os Jornais de Publicagdo da Emissora
sejam alterados apds a data de celebragio desta Escritura de Emiss&o, a Emissora devera
enviar notificacio ao Agente Fiduciario e publicar nos Jornais de Publicagdo da Emissora
antericrmente utilizados, a fim de informar os novos veiculos.

Comprovacio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatdrio, onde serdo inscritos 0s nomes dos respectivos Debenturistas.
Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures,
o extrato emitido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 12 e 22 da Lei 12.431.
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Liquidante, no prazo minimo de 15 (quirze) Dias Uteis de anteced&ricia em relacdo a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacio
tributdria em vigor e da Lei 12.431.

4.15.3. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo

de imunidade ou isengdo tributéria, nos termos da Clausula 4.15.2 acima, e que tiver
essa condi¢do alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa
condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario, bem como prestar qualguer informacdo adicional em relacio
ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador Mandatario ou
pela Emissora.

4.15.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.8, dando causa

ao seu desenquadramento da Lei 12.431, a Emissora serd responsavel pelo pagamento
de multa equivalente a 20% (vinte por cento} do valor captado ndo alocado no Projeto,
observados 0s termos do artigo 29, §§ 52, 62 e 72 da Lei 12.431.

4.15.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a qualguer momento durante

4.16.

4.16.1.

a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (i) as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431 ou (ii) haja qualguer retencdo
de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela
Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei 12.431; a Emissora desde ja se
obriga, em qualquer das hipdteses “i” ou “ii” acima, a arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que 0s Debenturistas recebam tais pagamentos como

se os referidos valores ndo fossem incidentes.
Garantia Real

Como condicic precedente a subscricdo e integralizag8o das Debéntures, sera
constituido penhor da totalidade das agdes integrantes do capital social da Emissora,
constituido, na presente data, por 2.465.100 (dois milhSes, quatrocentos e sessenta e
cinco mil e cem) ag¢des ordindrias, todas de propriedade da TUF, nos termos do
"Contrato de Penhor e Outras Avencas" a ser celebrado entre a TUF, o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES (“BNDES”} e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, com interveniéncia da Emissora
{"Contrato de Penhor"), para assegurar, na forma compartilhada descrita na Cldusula
4.18 abaixo, o fiel, integral e pontual cumprimento das obrigactes, principais e
acessorias, decorrentes das Debéntures, inclusive gualquer pagamento a titulo de
amortizacdo do respectivo Valor Nominal Atualizado, Juros Remuneratérios e Encargos
Moratdrios, conforme aplicavel, hem como das demais obrigacdes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissdo, inclusive honordrios do Agente Fiducidrio e despesas
judiciais incorridas pelo Agente Fiduciério ou pelos Debenturistas na execugdo e/ou
excussdo das garantias previstas nesta Escritura de Emissdo ("Garantia Real" ou
“Penhor”).
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4.16.2. O Penhor abrangera todos os direitos; ekustentes > fu«tuma, decmrentes das agdes

4.16.3.

representando o capital social da Emissera, incldindo:

L. a totalidade das ag¢fes de emissdo da Emissora de titularidade da TUF,
correspondentes a 2.465.100 {dois mithdes, quatrocentos e sessenta e cince mil
e cem) a¢Bes ordinarias, representativas de 100% (cem por cento) do capital
social votante e total da Emissora (“Acdes”);

il todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre
capital proprio, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem recebidos
ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos & TUF, assim
como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das Agdes (“Rendimentos das Acdes”), sendo certo
que, engquanto ndo houver a declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora poderd realizar distribuigSes e pagamentos relativos
aos Rendimentos das AgSes, desde que observado o disposto na presente
Escritura de Emissdo;

Hi. as agOes derivadas das Agdes por meio de desdobramento, grupamento ou
bonificacdo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
alienagdo das Agles e quaisquer bens ou titulos nos quais as AcSes sejam
convertidas (incluindo quaisquer certificados de depésitos, titulos ou valores
mobilidrios);

V. o direito de subscricdo de novas agBes representativas do capital social da
Emissora, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias,
certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em acdes,
relacionados a respectiva participacdo societaria da TUF na Emissora, bem como
quaisquer direitos de preferéncia, opg¢bes ou outros direitos sobre os
mencionados titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos ou de qualquer
modo detidos pela TUF até o pagamento integral de todas as obrigacSes
estabelecidas na presente Escritura de Emissdo; e

V. quaisquer novas agles de emissdo da Emissora, ordinarias ou preferenciais, com
ou sem direito de voto, que venham a ser subscritas, adquiridas ou que, de
qualquer outra forma, venham a ser de titularidade da TUF, sendo gue
quaisquer das novas agdes previstas nos incisos Il e IV acima e neste inciso V
deverdo integrar a definigdo de “A¢Ges”, para efeitos da constituicdo do Penhor.

A TUF nomeia em cardter irrevogével e irretratavel, nos termos do artigo 684 da Lei n2
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil’), o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante da comunh3o dos Debenturistas, como seu
procurador, até o final do cumprimento das obrigacBes assumidas na presente Escritura
de Emissdo, com plenos poderes especiais para, agindo individualmente, praticar e
executar em seu nome todo e qualquer ato que venha a ser necessario, nos termos e
condi¢Ges indicados pelo Contrato de Penhor, para, em caso de declaracio de
vencimento antecipado das obriga¢fes decorrentes da presente Escritura de Emissdo
ou no vencimento final sem que as obrigacdes garantidas pelo Penhor tenham sido
quitadas: (i} dispor, cobrar, receber, realizar, vender ou ceder, totalmente as Acdes em
termos e condi¢bes descritos no Contrato de Penhor, e aplicar o produto assim recebido
para o pagamento das Debéntures e desta Escritura de Emissio, ficando investido de
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4.16.4.

4.16.5.

4.16.6.

4.16.7.

4.17.

4.17.1.
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todos os poderes necessarios a tanto, assim cgmo tomar gualquer providéncia e firmar
quaisquer instrumentos necessarios a trensferéncia definitivada propriedade das ages,
podendo, inclusive, dar e receher quitacdo, intluindo, mas sem limitacdo, poder para
representar a TUF perante qualquer autoridade governamental brasileira, inclusive
perante a ANTAQ, quando necessdrio, para que os poderes aqui conferidos ao Agente
Fiducidrio sejam plenamente exercidos, assinar quaisquer documentos e praticar
guaisquer atos necessarios para tanto, incluindo os previstos no artigo 1.422 e nos
artigos 1.454 e 1.455 do Codigo Civil; (ii) praticar todos os atos necessarios para receber
todos os dividendos, juros sobre capital prdprio, lucros, bonificacdes, prémios,
rendimentos, distribuigbes e demais direitos relativos ou atribuiveis as Agbes e os
Rendimentos das Ac¢des na hipdtese de vencimento antecipado; (iii) praticar todos os
atos e assinar guaisquer instrumentos junto a qualquer terceiros ou autoridade
governamental, incluindo a solicitagdo da prévia anuéncia da ANTAQ para alienagdo
extrajudicial das Ac¢des, de acordo com a Lei Federal n.2 8.987, de 13 de fevereiro de
1995; (iv) praticar todos os atos e assinar qualquer instrumento que seja necessério de
acordo com os termos do Contrato de Penhor para dar cumprimento a seu objeto; e {v)
substabelecer os poderes ora outorgados, no todo ou em parte, com ou sem reserva, a
exclusivo critério e conveniéncia do Qutorgado.

A Emissora cbriga-se a providenciar a averbagdo do Penhor e do Contrato de Penhor
descritos na Clausula 4.16.1 acima nos Livros de Registro de AgGes Nominativas da
Emissora, previamente a subscricdo e integralizagdo das Debéntures, nos termos do
artigo 39 da Lei das Sociedades por Aces e respeitado ainda o prazo estipulado na
Clausula 2.5.3 acima.

A Emissora obriga-se a registrar o Contrato de Penhor nos Cartdrios de Registro de Titulos

e Documentos competentes, conforme indicados no respectivo instrumento,
previamente & subscri¢do e integralizac3o das Debéntures e respeitado ainda o prazo
estipulade na Clausula 2.5.2 acima.

A Garantia Real devera ser excutida conforme os termos e condicdes fixados no Contrato
de Penhor.

O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado, de forma irrevogavel e irretratavel, nos
termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 12 do artigo 661 do Cddigo Civil, com
plenos poderes especiais, para, em nome da Emissora, como seu bastante procurador,
promover o registro do Contrato de Penhor ou de seus eventuais aditamentos, nos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, ou ainda sua averbacao no
Livro de Registro de Acdes Nominativas da Emissora, caso a Emissora ndo o faga, nos
prazos estabelecidos acima, as expensas da Emissora, sem prejuizo de eventual
descumprimento de obrigagdo nado pecuniaria pela Emissora.

Fianca

A Fiadora, no preambulo qualificada, aceita a presente Escritura de Emissdo, na
gualidade de fiadora e principal pagadora, renunciando expressamente aos beneficios
dos artigos 333, paragrafo Gnico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo
Civil, e dos artigos 77 € 595 da Lei n2 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
{"Cédigo de Processo Civil"), e responsabilizando-se, solidariamente com a Emissora,
pelo fiel e exato cumprimento das Obrigagdes Afiangadas, conforme abaixo definidas
{"Fianca" e, em conjunto com a Garantia Real, as "Garantias").
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4.17.2.

4.17.3.

4.174.

4.17.5.

4.17.6.

4177,

4.17.8.

4.17.9.

4.18.

Para os fins desta Escritura de Emissdo entende=se por "Obrizacfes Afiareadas” todas as
obrigacBes pecunidrias, principais e acéssérias, deccrrentes das Debéntures, devidas
nos termos desta Escritura de Emissdg,” inclusive quUalgiér pagarerito a titulo de
amortizacdo do respectivo valor nominal, Atualizagio Monetaria, Juros Remuneratérios
e Encargos Moratdérios aplicaveis, bem como as demais obriga¢des pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissdo, inclusive custos, honorarios do Agente Fiducidrio e despesas
judiciais incorridas pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas na execugdo da
presente fianca e/ou do Contrato de Penhor, ou ainda na execucgdo dos atos necessérios
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes da Escritura de Emissdo e do

Contrato de Penhor.

A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou
reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacbes, a
pagar as Obriga¢8es Afiangadas no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados a partir de
comunicacdc por escrito enviada pelo Agente Fiduciario informando da falta de
pagamento de qualguer das obrigacBes pecunidrias assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagdo a Fianga serdo
efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengbes, presentes ou futuros, bem
como de guaisquer jures, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
pagar as quantias adicionais gue sejam necessarias para que os Debenturistas recebam,
apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma guantia equivalente a que teria
sido recebida se tais dedugOes, recothimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

A Fianca aqui referida € prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel até a
liquidacdo integral das Debéntures.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢Ges perante os
Debenturistas.

A Fiadora renuncia, neste ato, a sub-rogagdo nos direitos de crédito correspondentes as
obrigacdes assumidas nesta Cldusula até a liquidagdo integral das Debé&ntures. Assim, na
hipotese de excussdo da presente garantia, a Fiadora ndo terd qualquer direito de reaver
da Emissora qualquer valor decorrente da execugdo da Fianga até liquidagdo integral das
Debéntures. Apds a liguidagdo integral das Debéntures, a Fiadora fara jus ao
recebimento dos valores desembolsadas em favor da Emissora em decorréncia da
Fianga.

A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessdrias até a integral e efetiva liquidagdo das Obrigac@es Afiancadas.

A Fianca permanecera vilida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteracoes
e quaisquer outras modificagbes das condigbes fixadas na Escritura de Emissdo, no
Contrato de Distribuicdo, no Contrate de Penhor e nos demais documentos da Oferta
Restrita.

Compartilhamento das Garantias
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4.18.1. A Garantia Real das Debéntures descrita na-Clausula 4.15-acima serd compartilhada, sem

4.13,

ordem de preferéncia de recebimento ho taso de excussde: e progorcidonalmente ao
respectivo saldo devedor, com as dividas décorféntes do (i) "Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n? 14.2.1278.1" celebrado em 30 de dezembro de 2014
com o BNDES, na modalidade FINEM, cujos recursos serdc destinados ao Projeto
{("Contrato de Financiamento"); e do {ii) "Contrato de Financiamento Mediante Repasse
n? 60088948-01" celebrado em 30 de dezembro de 2014 com o Banco Santander S.A.
{"Banco Repassador”), na qualidade de banco repassador, {“Contrato Repasse” e, em
conjunto com o Contrato de Financiamento, os “Contratos de Financiamento do
Projeto”), conforme "Contrato de Compartilhamento de Garantias e Qutras Avencas” a
ser celebrado entre o BNDES, o Banco Repassador e o Agente Fiduciario {"Contrato de

Compartithamento de Garantias").

Condicoes para subscricdo e integralizacio das Debéntures

4.19.1. A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiducidrio, previamente & data

4.19.2.

5.1

programada para subscricdo e integralizacdo das Debéntures pelos Investidores
Qualificados:

(i} a averbacdo do Penhor e do Contrato de Penhor no Livro de Registro de Agdes
Nominativas da Emissora, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Ages e o
envio ao Agente Fiducidrio de cdpia autenticada integral do(s) Livro{s) de Registro de
Agdes Nominativas nos termos da Clausula 2.5.3 acima;

(i) ¢ registro do Contrato de Penheor e do Contrato de Compartilhamento de
Garantias nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme
estabelecidos no referido instrumento, € o envio ao Agente Fiduciario de uma via
original dos respectivos contratos devidamente registrados;

(iii) 0 registro da Escritura de Emissdo perante a JUCESP e nos respectivos Cartdrios
de Registro de Titulos e Documentos nos termos desta Escritura de Emissdo e o envio
ac Agente Fiducidrio de uma via original da Escritura de Emissdo devidamente
registrada;

{iv} relatério preliminar publicado por agéncia de classificaco dentre Standard &
Poor's, Fitch Ratings ou Moody's América Latina com classificagdo de risco (rating)
preliminar das Debéntures, e o envio ac Agente Fiduciario de cdpia de tal relatorio.

O Agente Fiducidrio deverd verificar a regularidade da constituicdo das Garantias e do
Contrato de Compartilhamento, incluindo os devidos regisiros e averbagbes
mencionados nesta Escritura de Emissdo, assim como o pleno atendimento das
condigdes estipuladas nesta Clausula 4.19.1 previamente a subscri¢do e integralizagdo
das Debéntures.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

Chservado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
e dos Juros Remuneratérios devidos, calculados pro roto temporis, e dos Encargos
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(a)

(b)

{e)
{f}

(j)

Moratdrios e multas, se houver, incidentes até a data-do seu efetive pagamento, sem
prejuizo ainda da busca de indenizagdo pdr gerdas e d2nos Gue compense integralmente
o eventual dano causado pelo inadimpleniénto, nd-ocorréncia de Guaisquer das
situagBes previstas nesta Cldusula, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um
desses eventos, um "Evento de Inadimplementg"):

ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta Escritura de
Emissdo, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, dos Juros Remuneratdrios ou de
guaisquer outras obrigacles pecuniarias devidas acs Debenturistas, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
do respectivo vencimento;

extingdo, encerramento das atividades, liquidac3o, dissolucdo, ou a decretacio de
faléncia da Emissora efou da Fiadora, bem como o requerimento de autofaléncia
formufado por qualquer de tais sociedades ou requerimento de faléncia em face de
gualquer de tais sociedades formulado por terceiros, desde que ndo tenha sido elidido
no prazo legal;

extingdo da Autorizacao;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer dos Contratos de Financiamento do
Projeto e/ou de qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES efou
subsidiarias do BNDES;

a transformacdo da Emissora e/ou da Fiadora em outro tipo societario;

extingdo, encerramento das atividades, liquidagdo, dissolugdo, ou a decretagdo de
faléncia de qualguer dos acionistas diretos e/ou indiretos Emissora até o nivel da Fiadora
{exclusive) bem como o requerimento de autofaléncia formulado por qualquer de tais
sociedades ou o requerimento de faléncia em face de qualquer de tais sociedades
formulado por terceiros, desde que ndo tenha sido elidido no prazo legal;

pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, pela Fiadora
ou ainda, pelos controladores, diretos efou indiretos da Emissora, até o nivel da Fiadora
(inclusive), independentemente de deferimento ou ndo pelo juizo;

existéncia de sentenga condenatoria transitada em julgado em razéo da pratica de atos,
pela Emissora, que importem em discriminagdo de raca ou género, trabalho infantil,
trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente, sendo certo que a declaracdo de
vencimento antecipado com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrera se efetuada
a reparacdo imposta ou enguanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora,
chservado o devido processo legal;

constituicio pela TUF, sem a prévia aprovacdo de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacdo, de penhor ou qualquer outro gravame ou 6nus sobre os direitos e bens
dados em garantia as obrigacbes oriundas das Debéntures, ou qualquer outra espécie
de cessdo ou vinculacdo sobre os mesmos direitos;

descumprimento (i} pela Emissora ou pela Fiadora de qualquer obrigago ndo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da notificagdo
do Agente Fiducidrio neste sentido; ou (ii) pela Emissora e/ou pela TUF de quaisquer
obrigacdes assumidas no Contrato de Penhor e nos demais documentos da Oferta
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concessdao de preferéncia a outros créditos, assungdo de novas dividas, emissio de
debé&ntures, partes beneficidrias ou qualguer outro valor mobilidrio, pela Emissora, sem
a prévia aprovagao de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, ressalvadas (i) as
dividas decorrentes dos negécios de gestdo ordinaria da Emissora desde que em valor
acumulado nao superior a 12% (doze por cento) da receita operacional bruta da
Emissora; {ii) uma nova emiss&o de debéntures simples, ndo conversivels em agdes, pela
Emissora no valor de até R$175.000.000,00 {cento e setenta e cinco milhdes de reais), e
cujos recursos sejam exclusivamente destinados a implementagdo do Projeto; e ({iii)
eventuais aumentos de capital da Emissora integralizados exclusivamente pela TUF;

cefebracdo de contratos de mutuo, pela Emissora, com seus acionistas, diretos ou
indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes do grupo econémico a gue
pertenga a Emissora, e/ou qualguer de seus administradores, ou, ainda, cancelamentos
de adiantamentos para futuro aumento de capital (AFACs), sem a prévia aprovacdo de
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, ressalvados os matuos decorrentes dos
negdcios de gestdo ordinéria da Emissora, e desde que contratados em condigbes de
mercado, e em valor acumulado ndo superior a 12% (doze por cento) da receita
operacicnal bruta da Emissora;

ndo cumprimento dos seguintes indicadores pela Fiadora, que deverdo ser calculados
anuaimente, até a integral liquida¢do das Debéntures, a partir das DemonstracGes
Financeiras Anuais Coensolidadas da Fiadora ("Indicadores”) do ano de 2015 (inclusive):

(1) Patriménio Liguido (incluida, sem duplicagdo, a participagdo dos minoritdrios)/Ativo
Totaligual ou superior a 0,25; e

(2) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,5, sendo:

- Divida Liquida: corresponde a dividas financeiras de Curto e Longo Prazos (incluidas
debéntures, bonds, commercial papers e outros valores mobiliarios) menos as
Disponibilidades (Caixa e Equivalentes de Caixa) e as Aplicacdes Financeiras de Curto e
Longo Prazos;

- EBITDA: corresponde a somatoric dos itens abaixo discriminados:
{+) Lucro liquido

{(+} Despesa/receita financeira liquida

{+) Depreciacdes e amortizacles

{+) Provisdo para imposto de renda e contribuigGes sociais

{+} Outras despesas/receitas liquidas ndo operacionais

LRI S .

declaragdo de vencimento antecipado de qualguer financiamento ou empréstimo
tomado pela Emissora junto a quaisquer institui¢des financeiras, em valor individual ou
agregado superior a RS 100.000.000,00 {cem milhGes de reais), valor este a ser
devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data de Emissdo até o respectivo vencimento,
ou seu valor equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Emissora em montante individual ou agregado superior a RS
100.000.000,00 (cem milh3es de reais), valor este a ser devidamente corrigido pelo IPCA
desde a Data de Emissdo até o respectivo protesto, ou seu valor equivalente em outras
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moedas, salvo se for validamente comprovado-pela Emissora ao Agente-Fiduciario que
(i) o protesto foi cancelado no prazo legal,-ou-ainda {ii) ¥orain prestadas garantias em
juizo e aceitas pelo Poder Judiciario; oo oo Tt

& Emissora e/ou a Fiadora deixar de ter suas demonstragSes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

as Garantias tornarem-se ineficazes, inexequiveis ou invalidas ou nio forem mais
suficientes para assegurar o pagamento da importancia devida e no forem substituidas
ou complementadas quando solicitado pelos titulares das Debéntures reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas conforme previsto na Cldusula 8.1. e seguintes desta
Escritura de Emissdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento pela
Emissora de notificacdio por escrito, neste sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem prévia autorizaco
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto
na Cldusula 8.1. e seguintes desta Escritura de Emissio;

constituicdo pela Emissora, a qualguer tempo, de quaisquer garantias reais ou dnus em
favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de garantias fidejussérias, em valor
acumulado superior a RS 100.000.000,00 (cem milhSes de reais), valor este a ser
devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data de Emissdo até a data de constituicdo do
respectivo Onus, ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo (i) mediante
autorizacdo prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto na Clausula 8.1. e seguintes desta Escritura de Emissio; ou
{li} conforme permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive com relacio 3
celebracdo do Contrato de Penhor; ou {iii) para fins de constituigdo de garantias exigidas
pelos credores dos Contratos de Financiamento do Projeto, desde que, em todas as
hipdteses acima, sejam compartilhadas com os Debenturistas; ou ainda, (iv) para fins de
constituicdo de garantia real em financiamentos para aquisicio de equipamentos e
desde que tais garantias reais sejam constituidas sobre os préprios equipamentos objeto
do financiamento em questio;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da descrita na
Cldusula 3.8 desta Escritura de Emissédo;

realizacdo de outros investimentos que ndo os relacionados a Autorizacdo, ressalvado
os investimentos permitidos pela propria Autorizagao;

alteragdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da Emissora deixe de
ser a execucao das atividades permitidas na Autorizacdo;

mudanga do controle acionario (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da Emissara, por qualguer meio,
salvo: (i) se houver prévia autorizacgdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme previsto na Cldusula 8.1. e seguintes desta Escritura de
Emissdo; ou (ii) no caso de incorporagdo da VLI Operagdes Portudrias 5.A., sociedade
anénima de capital fechado com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, a Rua Sapucai, n? 383, 62 andar, Floresta, inscrita no CNPiI/MF sob o n®
12.963.928/0001-50 (“VOP")}, pela VLI Multimodal S.A., sociedade andnima de capital
fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 42.276.907/0001-28, com sede na Rua Avenida
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(aa)

{bb)

(cc)

Graga, n? 26 — 32 andar (parte), Centro, Rio de Jareira/RJ, CEP- 26630-001 (“VLI
Multimodal”} que lhe sucederd em todgs cs direitos-e cbrigacdes, rog termos do art.
227 da Lei das Sociedades por A¢les, désde que, neste caso: (ii.1)"a VLI Multimodal
torne-se titular de agbes de emissdo da TUF no mesmo percentual atualmente detido
pela VOP no capital social da TUF, qual seja, 51% (cinquenta e um por cento); a (ii.2) a
VLI torne-se titular de agBes de emissdo da VLI Multimodal no mesmo percentual
atualmente detide pela VLI no capital social da VOP, qual seja, 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento); {ii.3) os atuais patrimdnios de VOP e
VLI Multimodal sejam consolidados em um Gnico patrimdnio, qual seja, da VLI
Multimodal, na condicao de sociedade incorporadora;

cisdo, fusdo ou incorporagdo, inclusive incorporagdo de acdes, da Emissora efou da
Fiadora ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo societdéria envolvendo a
Emissora efou a Fiadora, seja esta reorganizacao estritamente societaria ou realizada
mediante disposigdo de ativos relevantes, sem a prévia autorizacao dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1. e
seguintes desta Escritura de Emissao;

inclusdo em acordo societdrio ou estatuto social da Emissora ou da Fiadora de
dispositivo (i} pelo qual seja exigido guérum especial para deliberacio ou aprovacio de
matérias que fimitem ou cerceiem o controle, direto ou indireto, da Emissora; (i) que
importe em restricdes a capacidade de crescimento da Emissora ou ao seu
desenvolvimento tecnolégico; (iii) que importe em restricdes de acesso da Emissora a
novos mercados; ou (iv) gue importe em restricBes ou prejuizo a capacidade de
pagamento das obrigacBes financeiras decorrentes desta Escritura de Emissdo;

alienacdo, cessao, constituicdo de garantia real ou oneracdo a qualquer titulo, pela
Fiadora, de bens integrantes do ativo imobilizado que, isolada ou cumulativamente,
tenham, em periodo de 12 (doze) meses, valor superior a 20% {vinte por cento) do ativo
imobilizado consoclidado da Fiadora, apurado com base demonstra¢Bes financeiras
completas e auditadas relativas ao exercicio social de 2014 (“Limite de Disposicdo”}, sem
a prévia autorizacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Gerai de Debenturistas,
conforme previsto na Clausula 8.1, e seguintes desta Escritura de Emiss3o;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, guaisquer das declara¢des ou garantias prestadas pela Emissora, pela TUF
e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Penhor e nos demais
documentos da Oferta Restrita;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral que inviabilize a execucdo
cu continuidade do Projeto ou que acarrete em um Impacto Adverso Relevante,
conforme definido na Cldusula 9.1 {g) abaixo ou, ainda, decisdo judicial ou arbitral, final
e irrecorrivel, de natureza condenatdria, em valor individual ou agregado superior a
R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), valor este a ser devidamente corrigido pelo
IPCA desde a Data de Emissdo até a data de prolagdo da decisdo, ou seu valor
eguivalente em outras moedas;

cancelamento, rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade ou ineficacia total ou parcial

de aspectos relevantes desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Penhor, desde
que ndo revertida ou suspendida em 30 (trinta) Dias Uteis; e
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(dd)

5.2.

5.3.

5.4,

5.5.

5.6.

5.7.
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resgate, amortizagdo ou bonificagdo de-ac¢les, ou_distribuicdo, pela-Emissora, de
dividendos ou pagamentos de juros sobré cgpital propgio duqaalqg uerpt{tréwparticipagéo
nc lucro estatutariamente prevista ou,” ainda, a realizagdo de "quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o
minimo disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, quando a Emissora
estiver em mora perante 0s Debenturistas.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3 (trés) dias da sua ccorréncia.
0O descumprimento deste dever pela Emissora n3g¢ impedird o Agente Fiduciario ou os
Dehenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos
nesta Escritura de Emiss3@o e nos demais documentos da Emissao, inclusive o de declarar
o vencimento antecipado.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b},
{c), (d) e (e) da Cldusula 5.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaragédo, pelo Agente
Fiduciario assim que ciente, do vencimento antecipado de todas as obrigacBes
decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido,
independentemente de convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou de
guaiguer forma de notificacdo & Emissora.

Na ccorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles indicados na Cldusula 5.3 acima), o Agente Fiducidrio devera convocar, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do evento, uma Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cladusula 5.4, que sera instalada
de acordo com os procedimentos e qudrum previstos na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emiss3o, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagao de titulares das
Debéntures que representem mais de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo
{conforme definido na Clausula 8.3.2 abaixo) em primeira ou segunda convocacao, por
declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debé&ntures, sendo
gue, nesse caso, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado de todas
as obrigacGes objeto desta Escritura de Emissdo.

Na hipdtese: (i) de ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Cldusula 5.4 acima por falta de qudrum; ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.5 acima por deliberagdo de
titulares das Debé&ntures que representem mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo; ou (iii) em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data
posterior, 0 Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar imediatamente notificacdo com aviso de
recebimento & Emissora ("Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o
Banco Liguidante e para o Escriturador Mandatario, informando tal evento, para que a
Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da
Notificacdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente
ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Jures Remuneratorios,
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5.8.

5.8.

5.10.

6.1.

devidos ate a data do efetivo pagamento; acrescido, ainda-de Encargos Moratdrios, se
for o caso, nos termos desta Escriturd dz Emissdc ("Saldo na Data“do Evento de
inadimplemento”). oo T o

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o
Agenie Fiducidrio deverd comunicar também a CETIP, informando o vencimento
antecipado.

Ndo configurard Evento de Inadimplemento, nem dard ensejo 3 necessidade de
anuéncia prévia em Assembleia Geral de Debenturistas, qualquer alterago no fluxo de
pagamentos da Emissora ao BNDES ou a0 Banco Repassador em decorréncia de eventual
reescalonamento, incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogacgio de caréncia e/ou de
pagamento de principal da divida e taxa de juros assumida pela Emissora perante o
BNDES ou Banco Repassador, nos termos dos Contratos de Financiamento do Projeto,
com ou sem alteragdo da taxa de juros dos Contratos de Financiamento do Projeto,
desde que (i} permanegam inalterados os termos e condigBes previstos nesta Escritura
de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizacdo e remunerac3o das Debéntures; e
(i} ndo haja antecipacdo do fluxo de pagamentos ao BNDES ou ao Banco Repassador.

0 ndo cumprimento dos Indicadores indicados na alinea (m) da Clausula 5.1 acima nio
configurara um Evento de Inadimplemento caso a Emissora e/ou a Fiadora, no prazo de
até 60 (sessenta) dias, contados da data de descumprimento dos Indicadores, apurados
conforme relatério descrito na alinea (a), item (b}, da Cldusula 6.2.1: (i) restabelecam os
Indicadores; ou (ii) constituam garantias, aceitas pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Cldusula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissdo, em valor correspendente a, no minimo, 130% (cento e trinta por
cento) do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios
devidos até a data de constituigdo das referidas garantias. Para fins da presente clausula
entender-se-a como data de descumprimento dos Indicadores a data de recebimento,
pelc Agente Fiducidrio, do relatdrio de apuragio dos Indicadores nos termos da alinea
{a), item {b), da Clausula 6.2.1 abaixo.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS

Obrigagdes Adicionais da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obriga¢Ges previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo

(a)

devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
fornecer ao Agente Fiduciario:

{i} dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou em 10 (dez) dias apés a data de sua divulgacio, o que ocorrer
primeiro, {a) cdpia das demonstragbes financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administragdo e do parecer dos auditores independentes com registro vélido
na CVM; e (b} declaragdo, assinada por representante legal com poderes para
tanto, na forma do seu estatuto social, atestando: {i) que permanecem véiidas
as disposices contidas na Escritura de Emissdo; (ii) ndo ocorréncia de qualguer
das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
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(b}

obriga¢Ses da Emissora perante oz Debenturistas e : 0.Agente Eiduciario; {iii} que
ndo foram praticados atos em desacorc',o com: setrEctatuto Sacial; e {iv) que os
bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente- assegurados, nos
termos exigidos pela alinea {(hh} desta Clausula 6.1.1;

(i) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, qualquer
informacgdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio;

(iii

Py

organograma do grupo societdrio da Emissora, dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme previsto na
Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 {trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério anual
na CVM. O organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e informacges
sobre o bloco de controle da Emissora;

(iv) dentro de até 5 {cinco) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacio da
convocagao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacdo e a
ordem do dia e, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a sua realizacdo, cGpias de todas
as atas das assembleias gerais, reunies de conselho de administra¢do, diretoria
e conselho fiscal, conferme aplicdvel, que forem objeto de publicaco, sendo
certo que, no caso de Assemblefa Geral de Debenturistas relativa a presente
Emissdo, a notificagdo de convocagdo deverd ser entregue ao Agente Fiducidrio
em até 1 (um) Dia Util apds sua publicacio {quando convocada pela Emissora)
e, em até 5 (cinco) dias apds o registro da referida ata na JUCESP, o Agente
Fiduciario devera receber uma via original da referida ata;

{v) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data dos respectivos registros e averbacdes: {a) 1
{uma) via original devidamente registrada nos respectivos Cartgrios de Registro
de Titulos e Documentos do Contrato de Penhor e seus eventuais aditamentos;
e {b) 1 {uma) via original devidamente registrada na JUCESP e nos respectivos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos;

{vi) encaminhar, anualmente ao Agente Fiducidrio, até o encerramento do 12
quadrimestre, cdépia do quadro de usos e fontes do Projeto apresentado 2
Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica, o qual indicara a destinacio
especifica dos recursos captados por meioc desta emissdo das Debéntures, de
acordo com o disposto na Cldusula 3.8 da presente Escritura de Emissdo e no
paragrafo primeiro, artigo 82 da Portaria SEP/PR n2 009/2012;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 {dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualguer alteracdo nas condicdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora, bem
como quaisquer eventos ou situagdes que: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagGes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faca com
que as demonstracdes financeiras da Emissora ndc mais reflitam a real condigdo
financeira da Emissora;
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informar ao Agente Fiducidrio, dentro dc prazo de até 3 (trds) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre qualsqu&r aﬁuagoes peim_@tgaos govemamentals de

carater fiscal, ambiental ou de defesa Ga concorréncia, entre ouifus,-em relagio 3
Emissora, impondo sangdes ou penalidades;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ciéncia, sobre a
ocorréncia de qualquer decisio administrativa, judicial ou arbitral, interlocutdria ou
definitiva, quer em primeira instancia guer em outros graus de jurisdigdo, inclusive
guanto ac deferimento de liminar, tutela antecipada ou cautelar e ac julgamento de
recursos j& interpostos, bem como sobre a interposicdo de recursos e o ajuizamento de
outras acBes, com relagdo a qualquer inquéritos efou agdes judiciais nas quais a
Emissora seja parte e que: (i} possuam valor igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais); {ii) possam inviabilizar a execucdo ou continuidade do Projeto; (iii)
versem sobre trabaiho infantil, trabalho escravo ou crime contra © meig ambiente; ou
(iv) que possam acarretar em um Impacto Adverso Relevante, inclusive no que diz
respeito ao Inquéritc Civil n® 124/2013 - GAEMA e ao Inquérito Civil ng
1.34.012.000964/2011-46.

sem prejuizo do disposto na alinea {(w) da Cldusula 5.1 acima, informar ao Agente
Fiducidrio, dentro de 45 {quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre,
qualgquer alteracdo da composicdo societdria da Fiadora da qual tiver ciéncia;

atender integraimente as obrigacGes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam: (i} preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcBes e com a regulamentacio da CVM; (i) submeter suas demonstracgBes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; {iii) divuigar suas demonstragdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 {trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; {iv) manter os documentos mencionados no item (jii)
acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 {trés) anos;
(v) observar as disposi¢ces da Instrugdo da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada {"Instrucio CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociacdo; (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artige 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
em até 1 {um) Dia Util ao Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio; e {vii) fornecer as
informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures no CETIP21 conforme o disposto nas respectivas regulamentagdes;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigac8es previstas nesta Escritura
de Emissdo, incluindo: (i} Banco Liquidante e o Escriturador Mandatdrio; (ii} Agente
Fiduciario; e (iii) os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario
(CETIP21); e (iv) agéncia de classificagdo de risco da presente Emissdo;

manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emissora;
manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos

Debenturistas ou contratar instituicBes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servigo;
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(m)

ndo realizar operacdes fora de seu ob}eto scma,, observadadzs dlspoqgoesestatutaria
legais e regulamentares em vigor; Yoo neoo e s -

manter em situacdo regular suas obrigagdes junto aos ¢rgdos do meio ambiente, bem
como adotar as medidas e agbes destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

permitir inspecdo das obras do Projeto por parte de representantes do Agente
Fiducidrio, inciusive terceiros contratados pelo mesmo, conforme deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Clausula
8.1 e seguintes desta Escritura de Emiss&o, sendo que tal contratagdo serd efetuada as
expensas da Emissora;

obter, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de subscrigio e integralizacdo das
Debéntures, a classificagdo de risco {rating) definitiva das Debéntures por gualquer das
seguintes agéncias de classificacdo de risco: Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's
América Latina, e enviar a referida simula ac Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da disponibilizacdo da referida classificacdo de risco, devendo, ainda,
com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificacio de risco, {a) atualizar
anualmente, até a Data de Vencimento das Debéntures o relatdrio da classificacdo de
risco elaborado, (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatdrios com as simulas das classificagGes de risco, (c)
entregar ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificacdo de risco preparados pela
agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seurecebimento pela Emissora; e {(d) comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, ao Agente
Fiducidrio qualguer alteragdo e o inicio de gqualquer processo de revisio da classificacdo
de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, (i)
contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou (ii} notificar o
Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam
a agéncia de classificagdo de risco;

manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade dos Coniratos de
Financiamento do Projeto bem como em condicdes ao menos pari passu aquelas dos
Contratos de Financiamento do Projeto;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinacdes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informac&es que [he forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (ii) de registro e de publicagdo dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos e 0s atos societarios da Emissora; (it} das despesas e remuneragdo com a
contratacdo de Agente Fiduciario e Banco Liquidante; e (iv) quaisquer custos oriundos

31




{s)

<
]
¢
4
§
i
¢
i
i
[l
1

da constituigdo e manutencdo das Garartias ¢ do Contratc de Compartithamento de

Garantias; M T oIl Tl

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigBes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissgo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributes ou contribuices devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicdes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS), exceto com relacdo agueles tributos que estejam sendo contestados de
hoa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 {cinco) Dias Uteis sobre o
recebimento de quaisquer comunica¢Bes por escrito ou intimagBes acerca da
instauracdo de qualquer processo administrativo ou judicial neste sentido, bem como
cumprir com o disposto na Portaria SEP/PR n2 005/2012, tempestivamente;

obter e manter em vigor, até a liquidacdo de todas as obrigacbes desta Escritura de
Emissdo, todas as autorizacdes suficientes para a plena implantagdo e operacdo do
Projeto, exceto por aquelas que estejam em processo de renovacio e/ou regularizagdo
e cuja ndo obtengdo ndo tenha um Impacto Adverso Relevante (conforme definido na
Cldusula 9.1 {g)) na implantacdoc e operagdo do Projeto;

cumprir as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do Projeto;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros
adicionais requeridos pelo Agente Fiduciario, na gualidade de representante dos
Debenturistas, com o propdsito de assegurar e manter a plena validade, eficicia e
exequibilidade das Garantias previstas nesta Escritura de Emiss3o;

convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com
a presente Emissdo caso o Agente Fiduciaric deva fazer, nos termos da presente
Escritura de Emissdo, mas nao o faga;

observar, durante o pericdo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legistacdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

manter todos os seus ativos relevantes em boas condicSes e aptos para 0 uso a que se
destinam até o término de sua vida Gtil;

notificar ao Agente Fiduciério, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que a Emissora
tomar ciéncia, de que ela ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores,
contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigagdo, inquérito,
acdo ou procedimento judicial ou administrativo relativos a prética de atos lesivos,
infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, de “lavagem” ou ocultagdo
de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de
Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de 1986,

o
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(dd)

(ee)

(ff)

{eg}
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n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n2 8.429, de 2 de junhe-de 1992, n?-8.566, de 21
de junho de 1993 {ou outras normas de licifagdes = contfatcs da’administragdo pablica),
n2 9.613, de 3 de marco de 1998, n? 12.529; te 30°de novembro de 20711, ri¥ 12.846, de
12 de agosto de 2013, devendo: {i) fornecer cdpia de eventuais decisbes proferidas nos
citados procedimentos bem como informagBes detalhadas sobre as medidas adotadas
em resposta a tais procedimentos, em que a Emissora ou qualquer de suas controladas,
ou 0s respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes estejam
envolvidos; e (ii) apresentar, assim que disponivel, cépia de quaisquer acordos judiciais
ou extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta, acordes de leniéncia ou afins
eventualmente celebrados, em que a Emissora ou qualquer de suas controladas ou os
respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes estejam
envolvidos;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
gualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emiss3o e tomar todas as medidas ao seu aicance
para impedir administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores
contratados ou subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposigdes relevantes dos
Contratos de Financiamento do Projeto, desta Escritura de Emissdo, inclusive da Fianca,
do Contrato de Penhor e dos demais instrumentos relacionados no ambito desta
Emissdo ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento
judicial possa afetar a capacidade da Emissora, da Fiadora ou da TUF em cumprir suas
obrigagles previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive na Fianca e no Contrato de
Penhor, deverad informar tal acontecimento ao Agente Fiduciario em até 15 {quinze) Dias
Uteis contados da sua ciéncia;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia,
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou suspensdo das atividades
da Emissora, gerando um Impacto Adverso Relevante (conforme definido na Cldusula

9.1{g)

caso a Emissora seja citada no dmbito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaragdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emiss3o, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no
prazo iegal, bem como notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal acdo em até 3 (trés)
Dias Uteis contados de sua ciéncia;

ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualguer quantia que estes
sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do Projeto de
responsabilidade da Emissora, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer
perda ou dano que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

manter vigentes as apolices de seguros de forma compativel com os padrfies exigidos
pelo BNDES, na qualidade de credor do Contrato de Financiamento, e pela Autorizacdo,
para a cobertura do Projeto, incluidos os seguros previstos nos contratos de
fornecimento de equipamentos e materiais para a implantacdo do Projeto, e sempre
renova-las ou substitui-las de modo a atender o guanto exigido pelo Contrato de
Financiamento e pela Autorizagio;
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{ii)

()

6.1.2.

6.2.

6.2.1.

(a)

7.1.

7.1.1

4
et
‘
.

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) ands, ou por prazo superior por-Geterminagao
expressa da CVM, em caso de procesio administrétivd, -tédos os détumentos e
informacdes relacionados a Oferta Restrita@ exigidos peia Instrucdo CVM 476;

aportar os recursos proprios previstos para a execugao do Projeto, bem como, em sua
totalidade, os recursos necessdrios a cobertura de eventuais insuficiéncias ou
acrescimos do orgamento global do Projeto.

A Emissora obriga-se ainda, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes gue venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

Obrigacgdes Adicionais da Fiadora

Ohservadas as demais obrigag8es previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

fornecer ac Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 {noventa) dias apds o término
de cada exercicio social, ou em 10 {dez) dias apés a data de sua divuigacdo, o que ocorrer
primeiro, (a) copia de suas demonstragdes financeiras completas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatéric da administragdo e do parecer dos auditores
independentes com registro vdlido na CVM; e (b) relatéric especifico de apuragdo dos
Indicadores, bem como do Limite de Disposi¢do, consolidado da memdéria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimentc dos
indicadores previstos na alinea {m) da Clausula 5.1. acima e do Limite de Disposigdo
previsto na alfnea (z) da Cldusula 5.1. acima, devidamente validados pelos mesmos
auditores independentes contratados pela Fiadora, com registro vdlido na CVM, que
tiverem efetuado a auditoria das suas demonstracBes financeiras referidas na alinea (a),
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Fiadora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

ndo promover atos ou medidas que prejudiqguem ou alterem o equilibrio econdmico e
financeiro da Emissora; e

tomar todas as medidas necessarias para garantir o atendimento da finalidade da
presente Emiss3do.

CLAUSULA Vil
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacdo

A Emissora neste ato constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissao, como Agente
Fiducidrio da Emiss3o, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
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nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissde, representar2comunhas
dos Debenturistas perante a Emissora e a Fiadorz e declarazque: DT

VII.

Vi,

X

XL

conhece e aceita a funcio para a qual foi nomeado, bem como assume
integraimente os deveres e atribuiges previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissido, incluindo os termos e condigdes nela presentes;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condicdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios, necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo véalida, eficaz e vinculante do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

estd ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures e a Emissdo, emanada
da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e érgdos competentes;

ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes, a Instrugdo CVM 28, e ainda
conforme demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que Ihe é conferida;

nio se encontra em nenhuma das situagfes de conflito de interesse previstas
no artigo 10, da Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo,
por meio das informacgdes e documentos fornecidos pela Emissora;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos
de agente fiducidrio na 82 (oitava) emissdo publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em acBes, da espécie quirografaria, da Vale 5.A., com vencimento
em 06 de julho de 2015, em que foram emitidas 600.000 (seiscentas mil)
debéntures para a 12 série, 150.000 {cento e cinquenta mil) deb&ntures para a
22 série, 100.000 (cem mil) debéntures para a 32 série e 150.000 (cento e
cinquenta mil) debéntures para a 42 série, totalizando 1.000.000 (um milhdo) de
debé&ntures, no valor de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), com prazo de
vencimento em 15 de janeiro de 2021 para a 12 série, em 15 de janeiro de 2024
para a 22 série, em 15 de janeiro de 2026 para a 32 série, em 15 de janeiro de
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7.2.

7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

7.2.5

7.2.6.

7.2.7

2029 para a 42 série. At¢ a presente.data ndo foiverificado qualguer evento de
resgate, amortizagdo, conversao, r:ep:actuagao g mad_amplemer*to na respectiva
emissdo. Na data da emissdo, as debéntures da-82-emissio-da Vale S.A. ndo
possuiam garantias, conforme previsto na respectiva escritura de emiss3o.

Substituicdo

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervencdo,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do
Agente Fiduciario, dentro do prazo mdaximo de 30 (trinta) dias do evento que a
determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de
novo agente fiducidrio. Na hipdtese da convocagdo ndc ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la.

Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungfes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da alinea (ii)
da Clausula 7.3.1 abaixo, 0 Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substitui¢do do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em condigBes de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento & presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP e em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, nos termos da Cldusula 2.5.1 desta Escritura de Emiss3o,

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funces a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no
caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes
até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigacbes decorrentes
desta Escritura de Emissao e da legislacdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio,
o Agente Fiduciario substituido deverd devolver a Emissora, se for o caso, e se assim
solicitado por esta, a parcela proporcional da remuneracdo iniciaimente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro raota temporis, desde a (ltima data de
pagamento até a data da efetiva substituicio.

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Cldusula 7.2, sem qualguer custo
adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 5 (cinco) dias antes de sua efetiva
substituigdo, cdpia digitalizada de todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informacdes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer
de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emiss8o ou que quaisquer
das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execugdo de suas fungdes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solucio de continuidade, os deveres
e as obriga¢des do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emissdo.




7.2.8

7.3.

7.31

[N
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Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiducidrie ficara sujeita & comunicagdo

prévia 3 CVM e ao atendimento dos rc}:qu';lsitg')s pre¥istos rias norinds ‘e preceitos

aplicaveis da CVM. T o

Deveres

Além de outros previstos em lei, regulamentacdo, ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(vi)

(vii)

(viii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia gque toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administragdo de seus proprios hens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualgquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas fun¢des;

promover, nos competentes drgdos, as expensas da Emissora, caso essa ndo o
faca, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocerréncia
do descumprimento de obrigacdo nao pecuniaria pela Emissora;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagBes nas condigdes das Debéntures;

acompanhar o célculo e a apuracdo da Atualizagdo Monetaria, dos Juros
Remuneratérios e da amortizacdo programada, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

verificar a regularidade da constituicdo da Garantia Real e da Fianca, observado o
disposto nas Cldusulas 4.16 e 4.17 acima, observando, ainda, a manutengao de
sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, certid8es atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Pulblica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e da Fiadora;

elaborar o relatorio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea "b"
da Lei das Sociedades por Ac¢Bes, o qual devera conter, sem prejuizo do disposto
no artigo 12, item (XVII), alinea {a) da Instrucdo CVM 28, ao menos, as
informacdes abaixo:

(a) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacgbes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagao de informagdes pela Emissors;

(b) alteracBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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{x)

(xi)

{xif)

(xiii)

{c)  comentdrios sobre as demonstracdes contabeis«da Emisscra enfocando os
indicadores econdmicos, finadiceiro$ e de €strutura de capitalda Emissora;

(d)  posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e}  resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora, conforme aplicével;

{f) constitui¢do e aplicagdes do fundo de amortizagdo de Debéntures, quando
for o caso;

{g) acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da emissio
de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(h) relagdo dos bens e valores entregues & sua administra¢do, conforme
aplicavel;

(i) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

{i declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures;

{k)  existéncia de outras emissBes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio, incluindo os dados exigidos na Instrucdo CVM 28 sobre
tais emissdes; e

i declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢io de Agente
Fiduciario;

colocar o refatério de que trata o inciso (ix) acima a disposicio dos Debenturistas
ng prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos na sede da Emissora e no seu escritorio;

publicar em conjunto com a Emissora e as expensas da mesma, nos 6rgdos da
imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando
aos debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicdo nos locais
indicados no inciso {x) acima;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daqueles que imp&em obrigacdes de fazer e de ndo fazer
a Emissora;

comunicar a Emissora e aos credores dos Contratos de Financiamento do Projeto
acerca da declara¢do de Vencimento Antecipado das Debé&ntures;
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(xiv) consultar os Debenturistas previamente a tomada de qualguer decisdo

relacionada a Garantia Real e a Fianga;> - T : ‘

{xv} verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagBes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos, de que tenha conhecimento;

{xvi) solicitar, quando considerar necessario ou conforme solicitacdo dos
Debenturistas, auditoria extracrdinaria na Emissora;

{xvii) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informages
que lhe forem solicitadas;

{xviii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatério, o Banco
Liquidante e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas {mediante subscri¢do e integralizagdo das
Debéntures) expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatario, o
Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inciusive referente & divulgagdo, a qualquer momento, da posigéo de
Debéntures e da relacdo dos Debenturistas;

{xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5
{cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagBes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos;

(xx} acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes,
falsidades, incorregBes ou inexatiddes constantes de tais informagdes;

(xxi) encaminhar aos Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu recebimento,
qualguer informac3o relacionada com a Emissdo que lhe venha a ser por ele
solicitada e/ou recebida; e

{xxii) disponibilizar o Valor Nominal Atualizado e os Juros Remuneratérios calculados
pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através
de sua central de atendimento e de sua pagina na rede mundial de computadores.

AtribuicBes Especificas

Observadas as disposicdes desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario usara de
guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e
defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realiza¢do de seus créditos, podendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta
Escritura de Emissdo:

(i)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessérios, conforme disposto na Cldusula 5.1 e seguintes desta Escritura de
Emissao;
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(i)  requerer a faléncia da Emissora, mediantelautorizagio.dos Debenturictas;
{iii) tomar quaisquer providéncias necessédrias para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas;

(iv} cobrar o pagamento e o fiel cumprimento da Garantia Real e da Fianga, aplicando
o0 respectivo produto na amortizacdo ou liquidacio integral das Debé&ntures e das
obrigagfes da Emissora assumidas nesta Escritura de Emissdo, respeitados os
termos do Contrato de Compartilhamento de Garantias;

(v} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicavel a Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nos incisos (i}, (i), (fii} e (v} da Clausula 7.4.1 acima, se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo
da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese do inciso (v), serd suficiente
a delibera¢do da maioria das Debéntures em Circulacdo.

Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para 0s Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigages assumidas nesta Escritura
de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula
Vi abaixo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumira
gue os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissara ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracio. O
Agente Fiducidrio ndo serd, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragio de
documentos societarios da Emissora, a qual permanecerd sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualguer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrugdes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decarréncia disto aos Debenturistas ou @ Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se aoc escopo da Instrugdo CVM 28, e alteracBes posteriores, e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob
qualguer forma ou pretexto, de gualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicdvel.

0 Agente Fiducidrio pode se balizar nos dados econémico-financeiros que lhe forem

disponibilizados pela Fiadora, nos termos da Clausula 6.2.1 (a}, para acompanhar o
atendimento dos Indicadores e do Limite de Disposicdo. i
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7.6.
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Remuneragdo do Agente Fiduciario .

F

Serdo devidos pela Emissora ao Agente Fiducidrio honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcela Unica de RS 6.500,00 (seis mil e
guinhentos reais), devida pela Emissora, sendo a parcela devida no 52 {quinto) Dia Util
apbs a data da assinatura da Escritura de Emissdo e parcelas anuais de RS 6.500,00 (seis
mif e quinhentos reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela anual devida no
52 {quinto) Dia Util apds a data da assinatura da Escritura de Emiss3o e as demais
parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até a liquidacdo integral das
Debéntures.

C pagamento da remunerac¢do do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.5.1 acima serd
atualizada anualmente pela varia¢io acumulada do indice Geral de Precos — Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGP-M/FGV"} ou, na faita deste ou
na impossibilidade de sua utilizaggo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
S& necessario.

Em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sabre o valor do débito, hem
come a juros moratérios de 1% (um por cento} ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) ISS
{imposto sobre servigo de qualquer natureza); {ii} PIS {contribuico ao programa de
integracdo social); (iii) COFINS {contribuigcdo para o financiamento da seguridade social);
{iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente
Fiduciario, excetuando-se o IR (imposto de renda), nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

A remuneragdo prevista nos itens anteriores serd devida mesmo ap6s o vencimento das
Debéntures, caso © Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimplementos ndo sanados pela Emissora.

Despesas

A remuneracao do Agente Fiducidrio nao inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de agente fiducidrio, durante a implantaggo e vigéncia do servigo,
as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais
sejam: publicagdes em geral, notificagles, extragdo de certiddes, viagens, transportes,
alimentagdo e estadias, fotocdpias, digitalizagcBes, envio de documentos, despesas
cartorarias, despesas com conference call e contatos telefénicos, com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscaliza¢do, ou assessoria legal aos Debenturistas, entre outros.
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Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para-resguardar os interésses dos Gebenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente-aprovadas e-adiantadas, pefa Emissora
ou, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. As despesas também poderdo
ser adiantadas pelos Debenturistas, a seu exclusivo critério. Tais despesas incluem
depdsitos, custas e taxas judicidrias, bem como honorérios advocaticios de terceiros nas
agBes propostas pelo Agente Fiducidrio, na condigdo de representante do Debenturista.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do
Debenturista em agdes judiciais serdo suportadas pelos Debenturistas, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverfo ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualguer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio. Também serd
suportada pelos Debenturistas a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superiora 30 {trinta) dias.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 7.6.1 e 7.6.2 acima, o Agente Fiduciario fica
desde ja ciente e concerda com o risco de ndo ter tais despesas aprovadas previamente
e/ou reembolsadas pela Emissora, caso ndo tenham sido previamente aprovadas e
realizadas em discordancia com (i} critérios de bom senso e razoabilidade geralmente
aceitos em relagbes comerciais do género; ou (ii) a fungdo fiducidria que lhe € inerente.

O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.6.1 acima sera efetuado em até 30 (trinta)
dias contados da entrega a Emissora de cépias dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente incorridas e necessdrias & protecdo dos direitos dos
Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Cldusulas acima.

CLAUSULA Vil
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposigdes Gerais

A assembleia geral de debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas") aplicar-se-3
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcBes, e, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por AcBes sobre a assembleia geral de acionistas, devendo ser
realizada de forma presencial, podendo, se assim vier a ser regulamentado pela CVM,
ser feita por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualguer outro meio de
comunicacao

Convocacio

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora, pela CVM ou pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacio.

A convocagdo se dara medianie anlncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicacdo da Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo
de antincio de convocacdo de assemblelas gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.
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As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser .realizadas, .em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 (auinze) dias contades da data-da primeira
publicagdo da convocacdo, ou, ndo se realizanGo-a Assembleia Geral-Ge Debenturistas
em primeira convocagdo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 8 (oito) dias
contados da data da publicagdo do novo anuncio de convocagdo.

As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emiss3o para
convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulac3o.

Quorum de Instalagdo

Nos termos do artigo 71, parégrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade mais uma, no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, e, em segunda convocaciio, com qualquer guorum das
Debéntures em Circulagdo.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio ou
deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, consideram-se "Debéntures em Circulacdo" todas as Debéntures subscritas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de
sociedades controladoras da Emissora (direta ou indiretas), bem como de sociedades
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle
comum, administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando
a, pesscas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, até segundo grau.

CGuorum de Deliberacdo

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto nas Cldusulas 5.1 e 5.5 acima e 8.4.2 abaixo, ou pelos demais
guoruns expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissdo,
qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deverd ser aprovada, em
primeira convocagdo, por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das
Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, pela maioria das Debéntures em
Circulagdo presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por
deliberacdo favoravel de Debenturistas titulares de 90% {noventa por cento} das
Debéntures em Circulagdo aprovar, seja em primeira ou segunda convocacio: (a)
quaiguer modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que impliquem em
alterac8o: (i) da Atualizagdo Monetaria ou dos Juros Remuneratodrios, (if} das Datas de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emiss3o, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures,

;
E




8.4.3.

8.4.4,

8.5.

8.5.1.

9.1

{b)

(iv) dos valores, montantes e datas de amertizagao do pr_ncmal das Debﬂru;,:res (v) da
redacio de quaisquer dos Eventos de Inadamplemento, ivn)_da_alteragan aos quoruns de
deliberacio previstos nesta Escritura de Emiissdo; (vii) das disposicdes-desta Cldusula,
{viii} das Garantias; (ix) criagdo de evento de repactuacgéo, {x} das disposicdes relativas a
resgate antecipado facultativo ou compulsério e amortizagdes antecipadas facultativas,
e (xi) da espécie das Debéntures; e {b) a ndo declaragdo de vencimento antecipado
automatico das Debé&ntures nos termos da Clausula 5.3 acima.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, a n3o ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissdo, hipétese em que serd obrigatoria.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes {podendo, para tal finalidade, ser
eleito o representante do Agente Fiducidrio presente a qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas) ou agueles gque forem designados pela CVM.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora declara e garante que:

é sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta junto a CVM, de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Penhor
e ¢ Contrato de Distribuicio e a cumprir todas as obrigag@es nestes previstas, assim
como a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social tendo, entdo, sido
satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo, o Contrato de Penhor e
o Contrato de Distribuicdo tém poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura de Emiss8io, do Contrato de Penhor e do Contrato de
Distribuicdo, conforme o caso, € o cumprimento das obrigacbes previstas em tais
instrumentos no infringem nenhuma disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual
seja parte, nem resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (i) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

as obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigaces legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seustermose condigdes,
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com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do_artigo 585 da Lei n2 5.869, de

11 de janeiro de 1973, conforme alterada{“Codizo de Froé€sse Civil"J;7 -

detém todas as autoriza¢des e licengas relevantes para o exercicio de suas atividades,
exceto por aguelas em processo de rencvagdo ou cuja obtencio esteja sendo, de boa-
fé, discutida judicial ou administrativamente e n3o afetam o andamento do Projeto ou
a operagdo da Emissora e ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante {conforme
definido na alinea {g) abaixo);

ndo omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em impacto Adverso Relevante, definido como a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagBes que afetem, de modo adverso e relevante
{a) o Projeto, os negdcios, as operages, as propriedades ou os resultados da Emissora
ou da Fiadora, (b) a validade ou exequibilidade dos documentos relacionados 3s
Debéntures, inclusive a Escritura de Emiss3o, a Fianca e o Contrato de Penhor; {c) a
capacidade da Emissora em cumprir pontualmente suas obrigacfes financeiras ou de
implantagdo do Projeto aqui previstas; ou ainda (d) a capacidade da Fiadora em cumprir
pontuaimente suas obrigaces financeiras decorrentes da Fianca {"lmpacto Adverso
Relevante");

0 balango patrimonial da Emissora de 31 de dezembro de 2014 e a correspondente
demonstragdo de resultado, conforme o caso, apresentam de maneira adequada a sua
situacdo financeira na aludida data e o seu resultado operacional referente ao perfodo
encerrado em tal data. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das referidas demonstracfes
financeiras, ndo houve nenhum Impacto Adverso Relevante na sua situacdo financeira e
no seu resultado operacional que ndo tenha sido devidamente sanado, nio houve
qualquer operac¢do a envolvendo, fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante, tendo ocorrido alteragbes em seu capital social t30 somente em razdo de
aumentos de capital realizados pela TUF dentro do curso normal de seus negdcios,
devidamente aprovados por seus drgdos societdrios competentes, sendo, na presente
data, o seu capital social correspondente a RS 833.730.000,00 (oitocentos e trinta e trés
milhBes e setecentos e trinta mil reais), dividido em 2.465.100 (dois milhdes,
quatrocentos e sessenta e cinco mil e cem) acGes ordinarias, todas de titularidade da
TUF;

a Emissora ndo tem conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive de
natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora perante qualquer
tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro referentes ao Projeto e que possam causar um
Impacto Adverso Relevante, exceto (i) pelo Inquérito Civil n2 124/2013 — GAEMA; e {ii)
Inguérito Civil n? 1.34.012.000964/2011-46;

ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que, no seu
melhor conhecimento, impegca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

observa a legislagdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdenciaria e

ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes
andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores sdo devidamente
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(m)

(s)

registrados nos termos da legislagdo em vigor; {iii) cumore as obrigac8es decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da iegislagdo irabalhista e plevidencidria em
vigor; (iv) cumpre a legislagiio aplicivel a pfotecZe-do meéis ambiente, E&ai como a sadde
e segurancga publica; (v} detém (ou estdio em efetivo processo de obteng¢do, nos termos
da alinea (f) acima) todas as permissdes, licengas, autorizagdes e aprovagdes necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
aplicavel; (vi} possui (ou estdo em efetivo processo de obtengdo, nos termos da alinea
{f) acima) todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e
ambiental aplicavel;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é exigido
para o cumprimento de suas obrigagBes nos termos da presente Escritura de Emisséo
ou das Debéntures, ou para a realizacio da Emissdo exceto (i} pelo registro das
Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data
de fiquidacdo, (ii) pelo arquivamento, na Junta Comercial do Estado competente, e pela
publicacio, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, da AGE da Emissora, da RCA da
Vil e da RCA da TUF; (iii} pela inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos
perante a JUCESP; (iv) pela celebragdo, averbagdo no Livro de Registro de Agdes
Nominativas da Emissora e registro nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes, conforme o caso, do Contratoc de Penhor, do Contrato de
Compartithamento de Garantias e da Escritura de Emissdo, nos termos e prazos
previstos nesta Escritura de Emiss3o; e (v} pela Portaria;

as informacBes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta Restrita sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para que os Investidores Qualificados interessados
em adquirir as Debé&ntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua
situagdo financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas atividades
e guaisguer outras informacdes relevantes a tomada de decisdo de investimento nas
Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel;

os documentos e informacdes fornecidos pela Emissora a0 Agente Fiducidrio sdo
materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informacgBes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora;

cumpre as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais do Projeto e
esta em situag3o regular com suas obrigages junto aos drgdos do meio ambiente;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como
prioritario nos termos da Portaria;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora
n3o poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos
por elas detidos;

até a presente data, a Emissora preparou e entregou todas as declaragbes de tributos,
relatérios e outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem
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5.2,

(d)

ser apresentadas, ou recebeu dilagao dos prazos pargapreseniacéo destas declaracdes,
sendo certo que todas as taxas, impostos e dernafs tributos 2 encargos govérnamentais
Juaisquer de
seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
fucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias
gue estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora
e nado afetam o andamento do Projeto ou a operagdo da Emissora e ndo possam causar

a Emissora um Impacto Adverso Relevante;

a Emissora mantém equipamentos imprescindiveis a continuidade da prestacdo dos
servigos objeto da Autorizagdo adequadamente segurados ou sujeitos a estrutura de
gestdo de risco operacional da Emissora, conforme préticas correntes de mercado e nos
termos da Autorizacdo;

que esta cumprindo, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, as leis,
regulamentos e politicas anticorrupgdo a que estd submetida, bem como as
determinacdes e regras emanadas por qualguer érgdo ou entidade governamental a que
esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infrages ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributdria de “lavagem” ou ocultacio de bens, direitos e valores, ou
contra o Sistema Financeiro Nacional, 0 Mercado de Capitais ou a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n2 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, n2 7.492, de 16 de junho de 1986, n2 8,137, de 27 de dezembro de
1990, ne 8.429, de 2 de junho de 1992, n? 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras
normas de licitagGes e contratos da administracdo piblica), n2 5.613, de 3 de margo de
1988, n212.529, de 30 de novembro de 2011, n? 12.846, de 12 de agosto de 2013.

A TUF declara e garante que:

é sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta junto 3 CVM, de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e o Contrato de
Penhor e a cumprir todas as obrigagOes nestes previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios ou delegados para assumir, @m seu nome, as obrigacies ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgades, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Penhor, e 0 cumprimento das
obrigacdes previstas em tais instrumentos ndo infringem nenhuma disposicao legal,
contrate ou instrumento do qual seja parte, nem resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em gqualguer destes contratos ou
instrumentos, ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as acOes a serem empenhadas nos termos da Cldusula 4.16 desta Escritura de Emisséo
existem, sdo de sua titularidade, e estdo livres e desembaracadas de qualquer Onus,
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(h}

(k)
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exceto pela prépria Garantia Real a ser constituida conforme previsdo desta-Escritura de
Emiss3o; Dol IoiT.ll Do

|
v
5

.
t

as obrigacfes assumidas nesta Escritura de Emissdo, em especial a de constituicio do
Penhor e a de ndo constituigdo de penhor ou qualquer outro gravame ou &nus sobre os
direitos e bens dados em garantia as obrigagdes oriundas das Debéntures, prevista na
Cldusula 5.1. acima, e no Contrato de Penhor constituem obrigacfes legalmente vélidas
e vinculantes da TUF, exequiveis de acordo com os seus termos e condicBes, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n2 5.869, de do Codigo
de Processo Civil;

seu balango patrimonial de 31 de dezembro de 2014 e a correspondente demonstragio
de resultado, conforme o caso, apresentam de maneira adequada sua situacdo
financeira na aludida data e o seu resultado operacional referente ao periodo encerrado
em tal data. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos, e, desde a data das referidas demonstracdes financeiras, ndo
houve nenhum Impacto Adverso Relevante na sua situacdo financeira e no seu resultado
operacional que n&o tenha sido devidamente sanado, ndo houve qualquer operacio a
envolvendo, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante, tendo ocorrido
alteragBes em seu capital social tdo somente em razdo de aumentos de capital
integralizados pela VOP, dentro do curso normal de seus negdcios, devidamente
aprovados por seus orgdos societarios competentes, sendo, na presente data, o seu
capital social correspondente a RS 1.122.366.070,11 (um bilhdo, cento e vinte e dois
milhdes, trezentos e sessenta e seis mil, setenta reais e onze centavos), dividido em
1.088.289.852 (um bilhdo, oitenta e oito milhdes, duzentas e oitenta e nove mil,
oitocentas e cinguenta e dois) acdes ordinarias, sendo 824.980.468 (oitocentos e vinte
e quatro milhdes, novecentos e oitenta mil e quatrocentos e sessenta e oito) acdes de
titularidade da VOP e 263.309.384 (duzentos e sessenta e trés milhSes, trezentos e nove
mil & trezentos e oitenta e quatro) acdes de titularidade da Vale Fertilizantes 5.A ;

ndo omitiu ou omitira nenhum fato reievante, de qualguer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

as informacdes prestadas no dmbito da Oferta Restrita s3o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir as
Debéntures tenham conhecimento da TUF, de suas atividades e sua situagdo financeira,
além de quaisquer outras informacdes relevantes a tomada de decisdo de investimento
nas Debéntures, na extensdo exigida pela legislacdo aplicavel;

ngo tem conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive de natureza
ambiental, a envolvendo e que possa afeta-la ou a Emissora, perante qualquer tribunal,
6rgdo governamental ou arbitro referentes ac Projeto e que possam causar um Impacto
Adverso Relevante, exceto (i) pelo Inquérito Civil n2 124/2013 — GAEMA; e (ii} Inquérito
Civil n2 1.34.012.000964/2011-46;

os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdao materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos
investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;
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n3o temn gualquer ligagdo com o Agente Fiducidric ouconhecimento de fatg que; no seu
melhor conhecimento, impeca o Agente Fiducidrio de sxercer; plenamente, suas
funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por AgBes, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

observa, nesta data, a legislagio em vigor, em especial a legislagdo trabalhista,
previdenciaria e ambiental, de forma que: {a) ndo utiliza, direta ou indiretamente,
trabaiho em condicBes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; {b) os trabalhadores
sio devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (¢} cumpre as
obrigacBes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista
e previdencidria em vigor; (d) cumpre a legislagdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, bem como & salde e seguranca publicas; (e) detém todas as permissdes,
licengas, autorizacBes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagio ambiental aplicavel, exceto por aguelas em processo de
renovacio ou cuja obtencio esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou
administrativamente e que n3o afetam o andamento do Projeto ou a operacdo da
Emissora ou da TUF e ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante; e (f} possui
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel exceto por agueles em processo de renovagdo ou cuja obtengdo esteja sendo,
de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e que ndo afetam o andamento do
Projeto ou a operacdo da Emissora ou da TUF e ndo possam causar um Impacto Adverso
Relevante;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
gualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério e exigido
para o cumprimento de suas obriga¢Bes nos termos da presente Escritura de Emissdo
ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo exceto: {a) pelo registro das
Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigore efeito na data
de liquidacdo; (b) pelo arquivamento, na Junta Comercial do Estado competente, e pela
publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das atas dos seus atos
societdrios que aprovaram a Emissdo, a Oferta Restrita e o Penhor; (c) pela inscricdo
desta Escritura de Emissio e de seus aditamentos perante JUCESP e cartérios de titulos
e documentos competentes; e (d) celebragdo, averbagdo no Livro de Registro de AcGes
Nominativas da Emissora e registro nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes,, conforme o caso, do Contrato de Penhor, desta Escritura de Emissao e
do Contrato de Compartilhamento de Garantia nos termos e prazos previstos nesta
Escritura de Emissdo;

detém todas as autorizag@es e licencas relevantes para o exercicio de suas atividades;

possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos por efas
detidos;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatdrios e
outras informagBes que, de acordo com o seu conhecimento, devem ser apresentadas,
ou recebeu dilac3o dos prazos para apresentagdo destas declaracbes, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos
de qualquer forma, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de
seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aguelas matérias
que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e nao afetam
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{r)

8.3.

(h)

o andamento do Projeto ou a operagdo da Emissoraze ndo possarn, causar:uraimpacto

Adverso Relevante; e ER oIl z .

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo dos
indices descritos nesta Escritura de Emissdo e a forma de cdlculo dos Juros
Remuneratoérios, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé.

A Fiadora declara e garante que:

é sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia por agdes, sem registro de companhia aberta junto & CVM, de acordo com
as leis da Repiblica Federativa do Brasil;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, inclusive de prestar
a Fiancga, e a cumprir todas as obrigacBes aqui previstas, tendo, ent3o, sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

05 representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigaces previstas neste
instrumento, inclusive no que tange a constituicdo da Fianga, ndo infringe nenhuma
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultard em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contraios ou instrumentos, ou {ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as obrigacOes assumidas nesta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a Fianga,
constituem obrigacdes legalmente validas e vinculantes, exequiveis de acordo com ¢s
seus termos e condi¢bes, com forca de titulo executive extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Cddigo de Processo Civil;

nZo omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualguer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

o seu balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2014 e a correspondente
demonstracdo de resultado, conforme o caso, apresentam de maneira adequada a sua
situacdo financeira na aludida data e o seu resultado operacional referente ao periodo
encerrado em tai data. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das referidas demonstragdes
financeiras, ndo houve nenhum Impacto Adverso Relevante na sua situagdo financeira e
no seu resultado operacional gque ndo tenha sido devidamente sanado, ndo houve
gualguer operacdo a envolvendo, fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante e ndo houve qualguer alteracdo no seu capital social;

as informaces prestadas no ambito da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes,

corretas e suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir as
Debéntures tenham conhecimento da Fiadora, suas atividades e sua situacdo financeira,
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(3)

(i)

além de quaisquer outras informacdes relevantes.a tomada_de decnsao de_ rwe-m.mento
nas Debéntures, na extensdo exigida pela Eeglslagao apllcavl_l - - T

n3o tem conhecimento de qualquer acgdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive de natureza
ambiental, a envolvendo e que possa afetd-la ou a Emissora, perante qualquer tribunal,
6rgdo governamental ou arbitro referentes ao Projeto e que possam causar um Impacto
Adverso Relevante, exceto (i} pelo Inquérito Civil n® 124/2013 — GAEMA; e (ii} Inquérito

Civil n® 1.34.012.000964/2011-46;

os documentos e informagBes fornecidos ac Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos
nvestidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;

ndo tem quaiquer ligacdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que, no seu
melhor conhecimento, impeca o Agente Fiduciaric de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acbes, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

cbserva, nesta data, a legislacio em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdencidria e ambiental, de forma que: {(a) ndo utiliza, direta ou indiretamente,
trabalho em condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores
sdo devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; {c} cumpre as
obrigagbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislac8o trabalhista
e previdencidria em vigor; {d) cumpre a legislacdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, bem como a salde e seguranga publicas; {e) detém todas as permissdes,
licengas, autorizagdes e aprovagOes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel, exceto por aquelas em processo de
renovatdo ou cuja obtengdo esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou
administrativamente e que ndo afetam o andamento do Projeto ou a operacio da
Emissora ou da Fiadora e ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante; e (f} possui
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislac@o civil & ambiental
aplicavel exceto por agueles em processo de renovacgdo ou cuja obtencdo esteja sendo,
de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e que n3o afetam o andamento do
Projeto ou a operagdo da Emissora ou da Fiadora e ndo possam causar um Impacto
Adverso Relevante;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio € exigido
para 0 cumprimento de suas ohrigacdes nos termos da presente Escritura de Emissdo
ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo exceto: (a) pelo registro das
Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardo em plenc vigor e efeito na data
de liquidacdo; (b) pelo arquivamento, na Junta Comercial do Estado competente, e pela
publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por Acles, das atas dos seus atos
societarios que aprovaram a Emissdo, a Oferta Restrita e a Fianga; {c} pela inscrigdo
desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESC e cartérios de titulos
e documentos competentes; e (d) celebragdo, averbagdo no Livro de Registro de Acdes
Nominativas da Emissora e registro nos cartdrios de registro de titulos & documentos
competentes, conforme o caso, do Contrato de Penhor, desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Compartilhamento de Garantia, nos termos e prazos previstos nesta
Escritura de Emissao;
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10.1.

detém todas as autorizacdes e licencas relevarites para o exercicic de suas atividades;
possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e ativos por elas
detidos;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaracGes de tributos, relatdrios e
outras informacées que, de acordo com o seu conhecimento devem ser apresentadas,
ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentagdo destas declarages, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos
de qualquer forma, por suas controladas, ou, ainda, impostas a elaou a quaisquer de
seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relacdo aquelas matérias
gue estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e ndo afetam
o andamento do Projeto ou a operag¢do da Emissora e ndo possam causar um Impacto
Adverso Relevante; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracao dos

indices descritos nesta Escritura de Emiss3o e a forma de cdlculo dos Juros
Remuneratdrios, acordados por livre vontade, em observéncia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagtes

10.1.1. Quaisquer notificacdes, instrugbes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das

Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

ULTRAFERTIL S5.A.

Rua Braz Cubas, ne 03, Ed. Dos Despachantes Aduaneiros, 42 andar, sala 09, Centro
CEP: 11.013-161 -Santos - SP

At.: Daniel Novo

Tel.: 55 (31) 3279-5733 / 5503

E-mail: daniel.novo@vli-logistica.com.br

Para a TUF:

TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.
Rodovia SP. 55 Estrada Cubatdo Guarujd, KM 65,8, Parte
CEP: 11.573-000 —Santos - 5P

At Daniel Novo

Tel.: 55(31) 3279-5733 / 5503

E-mail: daniel.novo@vli-logistica.com.br

Para a VLIt
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VL S.A. Lol LT Lol
Rua Helena, n2 235, 52 andar, Vila Olimpia MO

Sac Paulo - SP
At.: Daniel Novo
Tel.: 55 (31) 3279-5733 / 5503

E-mail: daniel.novo@vli-logistica.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304
CEP — 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At Sras. Nathalia Machado Loureiro e Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira
Tel.: {21) 3385-4565

E-mail:  operacional@pentagonotrustee.com, br

Para o Banco Liquidante:

ltad Unibanco 5.A,
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 Torre Olavo Settbal

Sdo Paulo —SP
At.: Sr. Luiz Petito
Tel.: 55 (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ttad Corretora de Valores $.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400 102 andar

Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Luiz Petito
Tel.: 55 (11) 2740-2596

E-mail:  escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP 5.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 42 andar Jardim Paulistano

S&o Paulo - SP
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Tel.: (11) 3111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.2. As notificagdes, instrugfes e comunicacfes referentes a esta Escritura de Emissio serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com ‘“aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
endere¢os acima €, se enviada por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem, conforme aplicavel.
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10.1.3.

io.2.

10.2.1.

10.3.

16.3.1.

10.4.

10.4.1.

10.5.

10.5.1.

10.6.

10.6.1.

10.7.

10.7.1.

10.3.

£dE

A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd-ser imediatamente comunicada as

demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado. - = ..: :

Rendncia

N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, facuidade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio ou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outre inadimplemento ou atraso.

Independéncia das Disposi¢6es da Escritura de Emissao

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cBes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa &, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execugiio Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais,
nos termos dos incisas | e [l do artigo 585 do Codige de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relacdo as
Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica, submetendo-se as disposicBes dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
¢ vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

Coémputo do Prazo

Exceto se de cutra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido
o do vencimento.

Despesas

A Emissora arcard com todos os custos da Emissdo, inclusive: {a) decorrentes da
distribuigdo publica com esfor¢os restritos das Debé&ntures, incluindo, mas nio se
limitando a todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; e (b} de registro e de
publicacdo de todos os atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissdo,
o Contrato de Penhor, o Contrato de Compartilhamento de Garantias e os atos
societdrios da Emissora.

Lei Aplicdvel

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Boa fé e equidade
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10.8.1 As Partes declaram, mudtua e expressamerte,: que esta Escritbra de -Erissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidadé & de boa-fé, gor livre; thnstciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacio de equidade.

10.9. Foro

10.9.1. Fica eleito o foro central da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
rentincia a qualquer cutro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias

de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas} testemunhas, que também o assinam.

Santos, 29 de juiho de 2015.
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(Pdgina 1/5 de Assinatura do "Instrumento Particular de Escritura da- 19-{primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em A¢les, da Espécie-com Garcntra.Real ComGarantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢éo Publica, com ‘i:sforgos* Restritos, do

Ulftrafertil S.A.")

ULTRAFERTIL S.A.

i/

Nome: Leonardo Go]kp;a]ves Paiva
Cargo: Diretor

A A

R -?;z?éh 4 Bhth,
3
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(Pdging 2/5 de Assinatura do “Instrumento Particular de Fscritura da- 12-(primeira) Emicsio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie:com C:orcntfa. Real, Com-Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Plblica, com bsforco.';" Restritos, da

Ultrafertif 5.A.")

TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.

Nome: Gustavo Serrdo Chaves Nome: Roberto F. de _Méhdonc;a Moretzsohn
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

ABELIAC) € QLI ;gmtm;\ e L A D Cardoso de Melo, 18535, CEP: 0a5es
;. it Climpia Esq 5 G Rua Fenchat™ dfm Pl
S PRGN (LRSI L notas cam e T

; Fﬁ‘ﬂrﬁm& ais?, szmam L.e,____

é a&«%l Lai*m. i
e‘r, h,:,. *”'1"‘ -

et f’g{a}.,ﬁ{ s e
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{Pdging 3/5 de Assinaturg do "Instrumento Particular: defs“arrtura da 12 (prrme:ra, Emisséo de
Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acdes, da Espécie-com Garentia-Real, Com Garantra
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restrrtos, da

Ultrafertil S.A.7)

S \\?J ‘s{ H i
[
i

Nome: Marcus Vinicius de Faria Penteado  Nome:/Fabiano Eodanez Lorenzi 3
Cargo: Diretor Cargo: Dlretor f‘ I\\ / /
N / N
A

AG DE NOTAS D ‘5730“ SUBDLISTRITO BIRAPUERA
- Brooklis - 330 Paulo - P - Tel: (11)4506 3D3B

Q;HCLM. BE REG!STRU Cl\ﬂi. DAS ?ESSGAS NﬁTURA
Av. Padre Antonio José dos Santos, 156&{15?2 C:P 04563-004
ﬁaﬁuo& £ TABELIAD DINAMARCO




D0 12 TARFLIRO DE NOTAS
. SANTOS, 1470

1e Xavier Fialho
revenis Aulerizads

(Pagina 4/5 de Assinatura do "Instrumento Particular de Escritura dn. 12 (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da E‘spefcre com Gareritia-Real, Cor -Garantio
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para DistribuicGo Pdblica, com -Esforcos- Rz 2itritos, do

Ultrafertil S.A."}

PENTAGONO S.A. DisTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: hna Beatriz Mendes Ribeiro
Cargo: Procuradora
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(Pégina 5/5 de Assinatura do "Instrumento Particular de Escritura dg 19 [primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acfes, da Espec.re Tom Garr:nt:a«Real com G arantra
Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com £s’forgos gestritos, da
Ultrafertil 5.A.")

TESTEMUNHAS:

Nome:/ Lo Pouuns Nome: [
CPF: | . CPF:

ED001764-4 0

(A lﬂlHllllllHl T =
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ANEXQS .. . L

Tt

LI 1

| — Enquadramento do Projeto, por meio da Portaria 02 £22 de 15 dwej?dezemb}p‘"dué 2014,
expedida pela Secretaria de Portos;

Il = Minuta do 12 Aditamento ao [nstrumento Particular de Escritura da {Primeira} Emiss3o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia
Adicional Fidejusséria, Em Série Unica, Para Distribuicio Publica, Com Esforcos Restritos, da

Uitrafertil S.A.
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Anexol : : -~

Enguadramento do Projeto, por meio da Portaria n2 422, de:lSzde dezembra de"2014,
expedida pela Secretaria dos Portos

N* 243 rerga-femra, 16 de dezembre de 2014

Didrio Oficial da Unifo - secio 7

3
Vg

s
Y iaun

LSSV 16777042 3

FL\“D AWAD 'DK.'C ATTVA E CULTURAL DONA BEIA. pam exe-
Lo prage e dez anec. wm dueite de excindvidade, serge de
R RFUSAD senera em FREQUENCIA MODULADA, cam
it exclusitaments educatves. no mumeipo de Parscan, Esmda de
Mima Gerake

de 15 de dezembro de 2014, Enzaminhamenta a0 Cougresse
lU\L‘tl dad altonizagdes outergadas s enddades abaxe rebicio-
23425 pen eXetwarenL prie prazo de dez anes. sem dwento de ex-
clusividade. wenigos de RADIODIFUSAO COMUNITARIA. con-
forme o Sefueies atos do hlwstéme dus Comunnpdes.

1 - Portamn uF 27, de § de feverewo de 200 - Radio Conmmtin
FML e nnuncipmo de Parnala - PL

3 05 de U de fevereire de 2014 - Associngio Commissitania
A= Radiedifesie de Nova Minda. 2o mumcipro de Japesvar - MG

= Portaia o 52 de 21 de fevererra de 2014 - Assecingio de Ridio
Computam de Apunrenm - ARCA no musicipio de Apiarenn - BAL

4« Portazir @ de 21 &
Penimpalense de Ridieo, no m

veraro dr 2014 - Assocgaide Culnant
tiro de Penipous - SPr e
1R 367 de 27 de abnl de 2014 - Asspenagio ds Coe

+ Drsenvalommenss Comuuticis de Irmarch, 2o mw-
Gromms - CF

N6 de 19 de dezembro do 2019, Encammiamento ao Coagressa
MNactoual de a0 eopstnte da Portana pe 461 de § de ppho de 2014,
do Meastenio dos Comumeagdes. que oWersa pernlissia a Assocgio
Comumtina dos Pequenos Produsores Tuadores e Dewsisendores de
Cote 42 Mumcipo de Pragabugi pam exeontir. pelo praza de dez
azan. e doens de exglusividade. srm;o de radiodsfusio comm-
W, v e de Pagabugi, Emade de Alagoas

NE AT 4 425 de 13 de dezembro de 2014, Coraunica 4 Camara dos
De utades e 20 Senade Frdarai Terperinamente, que Se Tmenrana da
o .ln 17 de dezembro de 2014, on visgem ofical & cadade de
. nr, poy acasiio da XIVTE Captile de Clefis de Exmda
d: \fE_-w.C OSUL

CASA CIVIL
INSTIILTO NACIONAL DE TECNOLOGEA
D2 INFORMAGAQ

DESPACHOS DO DIRETOR-PRESIDENTE
Em 1C de dezembro de 2014

AR CON
20337 1360010,
s gt BOEGE) Q7), 2014-01

Nos tamos do parecer exarade pela Procuradons Federal
Euperialimda Jo [T1 (s, £548) RECEBO a solicitagho d¢ cre-
denciataento dy Aatendnde de Regisro CON. opemciouilmente w1o-
culady L AC VALID SRASE. com filero pa e 2,2.3.1.7 do DOC

k 7, de 38 de punho de 2014 Escasunbe-te o processy

Avrondhdy, Fiealzachs « Normaliagho,

Em 12 de dezembro de 2014

5 9100 030330 201416 5
o8 Tt do parecer exanido }xl;l Frocucadoria Federal
Especnbznda do [T (fls $447RECEBD o solieitagio de cre-
denciamente di Avtendade de Registro. CON. opemcivaitlmente -
*L.Lmh 2 -\L VALID REBcom fulere go item 2.2.3.1.2 do DOC ICP
de 08¢ ;:unlm 4 204 Encaminle-se o processh &
Dn'nom dc chndﬂdz Fizahmgio ¢ Normalizagho

RENATO DA STVERA LARTINI
Em 13 dc dezembro de 2034

Eandade. AC SZRPRO REB. vincuiadn 4 AC REB

Procesae o™ B0100 GOGA LS 2003 45

e 0 Pareter CGAFTTI 8" 0372014 ¢ Nom o°

§322014AD ZLTIPGT-AGT. que aprava a vershe 50 das PC

A1 ¢ Ad da AC SERPRO RFB, vmrlada 5 AC RFE s apquives
coarmdo o dotumnewios aproviedos pesstess os haches CH.-L‘L s
madas o Pareter « devet ser publicados pels AC em ses vepositdrio
ae piaze manme de 30 dias, 2 contar b 'dany desta publicasdo

AC CAIXA PF e AC C-\YXA PI visculadas 3 AC CAINA
105 00002272003

< o Parecer CG-\fI‘I‘I n° 03372014 ¢ NWow oF
5352013 DS B PFLITIPGI AGL, qule aptova 3 versie 0 dus PFC
AT € PC AD dn AC CAINA PF ¢ AC CADNA PJ £ versdo 3.1 das

Eundade.
Provenie o

T3 e PC T4 1 AC CADCA FT wancubadas § AC CAIXA Os
e contende o0 dosumenios aprovmdos posstemn os hashes
SHAL mibmador ne Paescer ¢ devemm ser publicades pela AC ent sen
FEROAND N Praze maxuue de 30 dins, 3 conmr da dam dewm
publizacia

Ewilide AR SOLUTTION. \mcﬂ.\d.'\ a AC SOLUIT MULTIFLA
Processo a®r GO1040. 2CE4

woagre Paeest IC G E PFETIIPGE!
pedide de cedenciamenio da AR SOLUTTION,

T AG
vineilads 3 AC

SOLUTTMULTIPLA. com msmlagdo tacnica sitiada wa Avenida 1O
RINT 14, Saln 07, 103 Wore. Palmas-TO. para as Politicas de
Cemficadon 14 credenciadas.

Eendrde: Aurondile de Carrmbo do Tempe SAFEWER - ACT SAFEWED
Provesse o G0GGA00EM42014.71

Acolhe-se o Pareeer Resime o® 08077014, apresentade pela
Direronia de Auditora. Fiscalizagie & Noomwlizacio que manifest a
ez concotdingy com os tames do Relwdrio de Auditonia Pré-ope.
raciedal da ACT SAFEWER n® 0802014 « DEFERE o pedide de
credencamente 43 ACT SAFEWEB para cnussaq de cagimibos de
Tenip. .\pmm a versio 10 das DPCT PCT ¢ 75 & ACT SA-
FEWES aun aribuides o5 OID coafore abaxo identificados,
Para wieito d eissio de camificados do tipe T3 ou TH. couforme o
DOC-JCP- 0\ u:m 311022, mforma-se que o equipamente da AC

SAFEY o tequnIes numeros de seme (STl SE31-
1‘-‘&.“ 2D71 e (.u:d\nn.-‘! AZCWASI088.
Dacuniemo [%9p]
DEC I RA ACT SAFEWER 218715
2CT DA ACT SAFEWER 2I6T6164

MAURICIO AUGUSTO COELHO
Suhsnnio

ADVOCACIA-GERAL DA UNIAQ
PORTARIA N 435, DE [# DE DEZEMBRO DE 2014

O ABVOCADO-GERAL TA UNTAO, no mso da compe
teneia gue e coufre o 21, 4, mases Te 307 da Ler Complemantr ot
73 de 10 de fverewre de 1993 ¢ concidemado oy rosuldtndos do cons
surso pubhco de provas @ wndes destunido 4o provimente de cargos de
Procurader Fedeml de 2 Categaria da respectina Cavews de Procumdor
Federal, homologady pefa Portwna o° I96'AGU. de 18 de jusho de

2014, ptlizada so Delvie Ofcial da Vit de 70 de junho e 2014
Sesho 1 pags. 26 a 29, alrenda pela Portnia 391AGU. de 37 de

ot de 2014, publicada na  Drdsio Oficial da Unifie de 23 de outubrs -7

de 2014, Segio L. pigs. 121 3, ¢ considerands o contids no proces
ademimstmnye 0 GMAT,CHTO2R2014821, rosolve:

A L* Deferyr o pedido do candidato AI\‘DR... E}'BA.,DQ
ROLDAO que aprovsdo no concuwso publico dé: provas & rinos
d:stmndu 2o provimento dr carges dr Procurador Federal de ¢ Ca-

eqoria da respecava Clivend de Procuradar Federal, solicitow @ sua
«.oluca;s: 1o fmal da refagio dos apromd-as o refendo concurso

Art 2 Ewm pormn:\c‘

LL

“is0. DE 15 DE DEZEMBRG DE 3014

m m:cv: an diza de sua publicagio.

IS TEACTO LUCENA ADAMS

Dispde sobre o calewly das vams 2 seremt
ofermdas ans promecdes dos Membros das
Capreiras de Advepade &5 Unida e de Pro-
cupades Fedsmal nas tespeehins eaegonias,
e i outras provdensis

O ADVOGADO-GERAL DA UNLAO. no nso das ami-
buaghes que e tonferem o art ¥, tewsos [ NV ¢ MVTIL 24 ¢
dn Lex Commplanentar w° 73, de 11 de fevereyro de 1993, an 47 da
Medida Provisoria o° 222043, de ¢ de membm de 2001, ¢ wmewso 1,
do §1° do amige 17 do Lei n® 10.480. de 2 de jutho de 2002,
msalw

Art 1* O cdleulo do menwers de vagas 2 serem ofertadas m
Categena Especial 2 na 1* Caregona, nos concirsas de promegdo dos
Membros dis Cameias 3¢ Adsc otade da UCwdo e de Procurador Fe-
deral comespendera a0 somatdne do

1 - vumero de +mcinctas ocomdas m refenda categorn da
Capreism respectiva, no periode svalmbva. ses temios do an 33 da
Lan® § 111 de 11 de dezembro de 1990, »

il - tomd dot cargos ocupados da categonn anterior da res-
peomaa Carrewrd por periods il ou supenior 3 ance anos

AT 20 As movimentaghes de que TAm 0 wose T do . 19
nfo geram vaciada pama o periodo avalianve subsequents,

At F O caleslo de que wta © T, 1° serd observado a parms
ép processaments & promoglo referents ao periode maliante de 1°
de uthe & 31 de depembro de 2014

At 3% A presente Portmia sem objeta de avatiaghe conpunm
pelo Gabigete do Advogado-Gernl dn Unific ¢ pela Procuradoria Gexil
Fedeﬂl, anlericnuent: 39 processamsme das promogies. relinvas ae
perieda avalianve de 19 de jaserro 3 3¢ de puoho de 2016,

Agt. 5 Esta Portarsa entm am 1igor aa dam de sua poblicagio.

AT H7 Floam revogadas as Portanas -\° 260, de 01 dr ou-
ribro de 2013 ¢ 0* 2, de 2F de unba de 20

LUTS INACIO LUCENA ADARIS

SECRETARILA DE PORTOS
PORTARLA N° 421 DE 15 DE DEZEMBRO DE 1014

Aprova o Pmjeta Dogagert do Caoal de
Pugaguera, come Projetn Priovitane Je in-
vestimento ma e de [nfmestumnun Por-
moniy, pard Ans dos beteticios da La Fe-
deral o7 12431, de 24 de junho de 2011

© MINISTRO DE_ESTADO CHEFE DA SECRETARIA
DE PORTOS DA PRESIDENCLA DA REPUBLICA - SEFPR, no
wso de swas ambuigdes lerus qne he confere o ant 24A da Lei ot
10.553, de 28 de mane de 2003, tendo rmn vism ¢ disposte a0 . &5
§ 3 do Decrate 0° 8,143, de 03 dr julho de 3007, ¢ consderando o
crur consta da Rewlugdo n° 2670 - ANTAQ. de 07 ds outulwo de
2014, bem come no Processo v 00045 DH10557013-87. resclve,

AT 1T Aprovar ¢ Projets Dragagem do Canal de Prcaguen,
come Hrojele Pricniane de mvestmeno na wes de Infmestulu
Pormuuis Mmkem. da empresa Salus Infmestrurna Pomuina S
CNPINE 2° 1549541000190, pama fms dos Beneficios & Lei
Fedeal 8° 12431 de 24 3e juubo de 2011

£ 1° 0 Camal de Pugaguims enquadm-se camo b:u.\ de- s
copmam conform: detettring & an. 2* do Dmrmn’ ’4 6—|3 de 10 de
qulko de 1534

As 2 Est Pormm entsa el vigors \{m de w2 publicagsa,

CESAR BORGES

PORTARLA .\'!'iiz.,,,.vz 12 DE DEZEMBRO DF 2014

" Aprova ¢ Projeto Expansic do Terminal
Pormrio Luis Aotdwo Mesguin - TI-
PLAM. cowo Prople Pnommnn de inves.
Tt na area de Infrvestiitun Portudna,
para fing dos beneficios da Lex Federad u
12431, de 24 de ymlio de 2031

O MINISTRO DE ESTADO CHEFE DA SECRETARIA
BE PORTOS BA PRESIDENCLA DA REPUBLICA - SEPPR. no
uso de suas amibwigdes lepais gue lhe confere o am 24-A da Leio®
16683, de 25 de mado de 2003, 1endo em vista o disposip ne amm, &9,
§ 3 do Deareto n® 6.1, da 03 de jutho de 2007, ¢ considerando o
que consta da Reselugio of 3.670 - ANTAQ, de 03 de cunbro de
2014, bom coma ae Processo of. 00043,004054/200431, resalver

At 1° Aprovar o Prowto Expansio de Termimal Pormeario
Luis Anrénie Mesquina - TIPLAM, como Projero Priotitatio de in-
vestenta na fren de Infijesoutun Poraion Manmna, dn empresa
Cleadérut 5.4, CNPIMF o° 02.476.026/0001-36. para fos dos be-
eeficion &y L Federal n° 12431, de 23 de jusho de 2011

Ast 2 Esta Portama entra em vigor m dar de sea publicagsa,
CESAR BORGES
AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES
AQUAVIARIOS
RFSOLUCLC N2 3.597. DE 18 DE DEZEMBRO DE 2014
O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACTONAL DE
TRANSPORTES AQUAVIARIOS - ANTAQ. no uia da comperéns
< gue the ¢ conterida pelo wase TV do an. 20, do Regiments In-

teme, coostdemndo o que consta dy Procmise w? F0300.002713201 4.
13, ad referendum da Daretonia Colegiada, resolve:

Ast. 17 Deferw mutonzngio em camsler especinl ¢ de emier-
zéucia & Supernreadineia do Porto do Rio Grands - SUPRG. insenita
o CNPJ w® 01 039.203:0001.54, com base pa art. 49 da Lei a®
10233 de § de junhoe de 2001 combinado com os mcises [ ¢ T da

arl. 28 da norma aprovada pela Reselugdo of 3. 290-ANTAQ. de 14 de
i‘c\:m.m de 2014, para realizar o descarga direts, do wavae "RAYVS,
de chapas de ago ¢ sondas destinadas 2 consmugho de cwces de
phnfonnas FFSO: (Floanting Producton Storage mmd Offlaadiag,
a0 cats do Estdare Rio Grwde, Jocabzade ma poligenal do pavee
organizade de Fio Grande. no da 17 de dezembro de 2014
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Anexoll = - I AN e
Minuta do 12 Aditamentg ol o

PRIMVIEIRD ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 {PRIMEIRA}
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ULTRAFERTIL S.A.

Pelo presente instrumento,

ULTRAFERTIL S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta na Comissdc de
Valores Mobilidrios (“CVM”}, com sede na cidade de Santos, Estado de S3o Paulo, na Rua Braz
Cubas, n? 03, Ed. Dos Despachantes Aduaneiros, 42 andar, sala 09, Centro, CEP 11013-161,
inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {"CNPJ/MF"}
sob o n? (02.476.026/0001-36, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, por seus
representantes legais devidamente autorizados ("Emissora”);

TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agBes, sem registro de
companhia aberta na CVM, com sede na cidade de Santos, Estado de S8o Paulo, na Rodovia SP.
55 Estrada Cubatio — Guaruja, KM 65,8, Parte, CEP 11.573-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
15.621.219/0001-85, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, por seus
representantes legais devidamente autorizados ("TUE");

VLI $.A., sociedade por acBes, sem registro de companhia aberta na CVM, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, Rua Helena, n2 235, 52 andar, Vila Olimpia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 12.563.794/0001-80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
por seus representantes legais devidamente autorizados ("VLI" ou "Fiadora");

e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304,
Barra da Tijuca, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38, na qualidade de
representante da comunhdo de titulares das debéntures, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados ("Agente Fiducidric”), representando a
comunhdo dos titulares das debéntures desta emissio (“Debenturistas” e, individualmente,

“Debenturista);

sendo a Emissora, a TUF, a VLI e o Agente Fiducidrio designados, em conjunto, como "Partes” e,
individuai e indistintamente, como "Parte";

CONSIDERANDO QUE:
{i) as Partes celebraram, em [e] de [e] de 2015, o “INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM

ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ULTRAFERTIL S.A.” (“Escritura de
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Emissdo”), a qual foi devidamente arquivada na Juntaz Cémerciai ‘do-Estado de Sic Paulo
{“IUCESP”} em [e] de [#] de 2015 sob o n? [e], bemigqﬁqqfrggistrada' perante os>Cartcrios de
Registro de Titulos e Documentos das cidades de Santos, S3o0 Paulo e Rio de-Janeiro,
respectivamente sob os n®le], [e] e [e];

(if) a Emissdc foi aprovada em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em
15 de junho de 2015, cuja ata foi arquivada na JUCESP em [e] de [e] de 2015 sob o n2 [e], e
publicada em [e] de [#] de 2015 no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal A Tribuna
de Santos (“AGE da Emissora”); e

{iii) conforme previsto na Escritura, foi realizado, em [#] de [#] de 2015, ¢ Procedimento de
Bookbuilding, no qual foram definidos os Juros Remuneratérios (conforme definidos na Escritura
de Emissao};

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissdo, por meio do presente “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira} Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantio Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, Em
Série Unica, Para Distribuicio Publica, Com Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A.” ["Primeiro
Aditamento”), para o fim de refletir o resultado Procedimento de Bookbuilding mencionado no
Considerando (ii} acima, nos termos das Clausulas 2.3.4. e 3.6.9. da Escritura de Emiss3o,
mediante as cldusulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terfo o significado
a eles atribuido na Escritura de Emiss3o, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA |
ALTERAGCOES

1.1. As Partes resolvem alterar a Cldusula 2.3.4 da Escritura de Emiss3o, que passa a vigorar
com a seguinte redaggo:

“2.3.4. Esta Escritura de Emiss@o foi objeto de aditamento para refletir o resuitado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Cléusula 3.6.9 abaixo), de modo a
especificar os Juros Remuneratdrios das Debéntures, nos termos da Clausula 4.2.2.1
abaixo, semn necessidade de realizacdo prévia de Assembleia Geral de Debenturistas.”

1.2 As Partes resolvem alterar as Cldusulas 3.6.9, 4.2.2.1, 4.2.2.3. e 4.2.2.4. que passam a
vigorar com a seguinte redacio:

“3.6.9. Foi odotodo o procedimento de coleta de intenges de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding”), organizado pelo Coordenador Lider, para a
definicdo dos Juros Remuneratdrios, nos termos da Cldusula 4.2.2.1 abaixo. Ao final do
Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou a taxa aplicdvel os Debéntures por
meio de aditamento, o qual ndo foi precedido de Assembleia Geral de Debenturistas.”

“4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, incidirGo juros
remuneratérios de [e] ([e]) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
{“Jurcs Remunergtorios”). Os Juros Remuneratdrios incidirdo a partir da Data de Emisséo
ou da Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
o caso, e serfio pagos ao finol de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), calculado em regime de copitalizagdo composta pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a férmula abaixo:
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J=VNax(Fatorjuros—1f ~ © ° -
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = conforme definido na Clausula 4.2.1.1. acima;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

polid
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Cnde:
Toaxa = [e];

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissiio, o uftimo evento e a data atudl,
sendo "DP" um nimero inteiro.”

“4.2.2.3. A fixagdo dos Juros Remuneratérios foi objeto de ratificag@o da presente
Escritura de Emissdo por meio de aditamento celebrado ao final do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da minuta de aditamento o esta Escritura de Emisséo {“Anexo
1), sendo dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto.”

“4,2.2.4, A realizaclo do Procedimento de Bookbuilding ocorreu em [e], sendo
que a Emissora comunicou o Agente Fiducidrio sobre o dia em que teve inicio referido
procedimento.”

CLAUSULA I
DiSPOSICOES GERAIS

Todos os termos e condigdes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido

expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento s3o neste ato ratificados e
permanecem em pieno vigor e efeito.

Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para

dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado gue seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 {quatro) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Santos, [e] de [e@] de 2015
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{Pdgina 1/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento ao; Instraimento Farticular de Escritura da 12
{primeira) Emiss@o de Debéntures Simples, Nbo Conversiveis 2m A;Qes,_du -Espécie corr Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Umca para Distribuicbo” Publica, com
Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A.")

ULTRAFERTIL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina 2/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento ac Fﬁs'tmfmento_:Pa;tjéa!ar de Escritura da 1¢
(primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agtes daEspécie orii Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo” Publica, com

Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A.")

TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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(Pdgina 3/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento aa ln«*trumento Farticalar de Escritura da 12
{primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agces da“Especre ¢ori Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejusscria, em Série Unica, para Distribuicdo™ P’ubfhca com

Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A."}

VLI S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdging 4/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento ac fﬁstru}nentoipégtjw!ar de Escritira do 18
(primeira) Emisséio de Debéntures Simples, NGo Conversiveis 2m Agtes; darEspécie corti Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicéio” Publica, com
Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A.")

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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(Pdgina 5/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento aalnctrdmento Dazt'cugr de Escritura da 1¢
{prirmeira) Emissiio de Debéntures Simples, Nfio Conversiveis em Agces ~da Espécie corfr Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Umca para Drsmbun;ao Pubhca com
Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A.")

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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