DocusSign Envelope ID: 3F689D8E-878D-40AD-BEFA-FF36CF7584D6

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA FERROVIA NORTE SUL S.A.

celebrado entre

FERROVIANORTE SUL S.A.

como Emissora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA FERROVIA NORTE SUL S.A.

. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

FERROVIA NORTE SUL S.A., sociedade por acdes com registro de emissor categoria “B”
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), em fase operacional, com sede na cidade
de Sédo Luis, Estado do Maranhdo, na Avenida dos Portugueses, s/n°, Prédio DILN, 1° andar,
sala 1, bairro Itaqui-Pedrinhas, Retorno do Itaqui, CEP 65.085-582, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 09.257.877/0001-37, com seus atos
constitutivos devidamente registrados perante a Junta Comercial do Estado do Maranhdo
(“JUCEMA”) sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresa (“NIRE”) n°
21.300.009.540, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

1. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo (conforme definido
abaixo), representando a comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, salas 302. 303 e 304 bairro Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™); e

I11.  como fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Emissora:

VLI S.A., sociedade por acBes sem registro de emissor de valores mobiliarios na CVM, com
sede na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Helena, n® 235, 5° andar, bairro Vila
Olimpia, CEP 04.552-050, inscrita no CNPJ sob o n°12.563.794/0001-80, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE n°35.300.391.101, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Fiadora”).

Sendo a Emissora, 0 Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢io Publica, pelo Rito Automatico de
Distribuicdo, da Ferrovia Norte Sul S.A.” (“Escritura de Emissdo™), a ser regido pelas
seguintes clausulas, termos e condigdes:
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CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACOES

1.1 Autorizacdo Societaria da Emissora: A presente Escritura de Emissdo é celebrada de
acordo com a Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 22 de marco de 2024
(“AGE _da Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados os termos ¢ condi¢des da 22
(segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria,
com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, da Emissora (“Emisséo” e “Debéntures”,
respectivamente), conforme o disposto no artigo 59, caput da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais serdo
objeto de distribuicdo publica, sob rito de registro automatico, sem anélise prévia, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), nos termos da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei _do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 160”), e das demais disposicdes legais aplicaveis (“Oferta”).

1.2 Autorizagdo Societaria da Fiadora. A outorga da Fianga (conforme definido abaixo)
em favor dos Debenturistas, bem como a assuncao das demais obrigagdes previstas na presente
Escritura de Emisséo, foram aprovadas pela Fiadora com base nas delibera¢des da Reunido do
Conselho de Administracdo da Fiadora realizada em 22 de margo de 2024 (“RCA da Fiadora”
e, em conjunto com a AGE da Emissora, “Atos Societarios”).

CLAUSULA SEGUNDA — REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianca e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

2.1  Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios

2.1.1 AGE da Emissora. Nos termos do artigo 62, inciso |, alinea (a), da Lei das Sociedades
por Acdes, ata da AGE da Emissora sera arquivada na JUCEMA e publicada, de forma
resumida, no jornal “O Imparcial” (“Jornal de Publicacdo da Emissora”), com divulgagdo
simulténea da sua integra na pagina do Jornal de Publicacdo da Emissora na rede mundial de
computadores, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos
mantidos nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289, inciso I,
da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.1.1 A Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados das datas dos respectivos arquivamentos, entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma)
versdo eletronica (formato pdf) com certificacdo digital, contendo a chancela de registro da
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JUCEMA, da ata da AGE da Emissora, nos termos da Clausula 7.1, item “(iii)”, alinea “(i)”
abaixo.

2.1.2 RCA daFiadora. A ata da RCA da Fiadora sera arquivada na JUCESP e publicada, de
forma resumida, no jornal “Monitor Mercantil” (“Jornal de Publicacdo da Fiadora”), com
divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do Jornal de Publicacdo da Fiadora na rede
mundial de computadores, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada
no &mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo
289, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.2.1 A Fiadora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas dos
respectivos arquivamentos, entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia, contendo a chancela
de registro da JUCESP, da ata da RCA da Fiadora e de eventuais atos societarios subsequentes,
nos termos da Clausula 7.1, item “(iii)”, alinea “(i)” abaixo.

2.2 Arquivamento desta Escritura de Emissao e seus aditamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo protocolados no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis de sua respectiva celebracdo para que sejam arquivados na JUCEMA. Até
0 inicio da vigéncia da regulamentacdo prevista no artigo 62, paragrafo 5° da Lei das
Sociedades por Acdes, quando a Emissora devera a passar a observar o disposto em referida
regulamentacdo, eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissdo serdo igualmente
arquivados na JUCEMA nos prazos supramencionados, a menos que a JUCEMA deixe de
realizar o arquivamento de escritura de emissdo de debéntures e de seus aditamentos e desde
que observados os normativos e entendimentos da CVM, B3 e ANBIMA (conforme definidos
abaixo).

2.2.2 Em virtude da Fianca outorgada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas, esta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos deverdo ser registrados ou averbados, conforme o
caso, no cartorio de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade S&o Luis, Estado
do Maranhéo (“Cartorio de Registro de Titulos e Documentos™), nos termos dos artigos 129 e
130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, no prazo de até 20 (vinte)
dias corridos contados de sua respectiva celebracao

2.2.3 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, fisica ou
eletronica (formato pdf), caso o arquivamento e o registro sejam realizados com a chancela
digital, conforme o caso, desta Escritura de Emisséo, e seus eventuais aditamentos,
devidamente registrados na JUCEMA e no Cartério de Registro de Titulos e Documentos, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro, nos termos da
Clausula 7.1, item “(iii)”, alinea “(h)” abaixo.
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2.3  Depésito para distribuicdo, negociacao e liquidacgdo financeira

2.3.1 As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA — Moédulo de Distribuigao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociacdo, no mercado secundario por meio do
CETIP21- Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.4 Registro na CVM sem Anélise Prévia e na Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.4.1 A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem
analise prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), e do artigo 27, inciso I, da
Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta pablica de valores mobiliarios (i) representativos
de divida; (ii) destinados exclusivamente a Investidores Profissionais; e (iii) de emissdo de
emissor de valores mobiliérios, em fase operacional, com registro na CVM na categoria B.

2.4.2 A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da
data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme definido abaixo), nos termos do
artigo 19 do “Cddigo de Ofertas Publicas”, e dos artigos 15 e 16 das “Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas”, ambos vigentes desde 1° de fevereiro de 2024.

2.5 Dispensa de prospecto e lamina

2.5.1 As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto,
com a dispensa de divulgacdo de prospecto e de lamina, nos termos do artigo 9°, inciso | e
paragrafo 3°, e artigo 23, paragrafo 1°, ambos da Resolu¢cdo CVM 160, sendo certo que a CVM
ndo realizara a analise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condicdes.

CLAUSULA TERCEIRA - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social exclusivo realizar a exploracdo do transporte
ferroviario de carga, sob o regime de subconcessdo, através das seguintes atividades:
(i) prestacdo do servico de administragdo e exploracdo da Ferrovia Norte Sul, no trecho de
Acailandia, no Estado do Maranhdo até Palmas, no Estado do Tocantins (“Trecho”),
compreendendo a operacdo, conservagdo, manutencdo, monitoramento, melhoramentos e
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adequacdo do Trecho ferroviario, nos termos definidos no Edital n° 001/2006 (“Edital”),
inclusive, em obediéncia as previsdes do Contrato de Subconcessdo com Arrendamento
(“Contrato _de Subconcessdo™), cuja minuta definitiva constitui o anexo I do Edital; e
(i) execugdo, gestdo e fiscalizagdo dos servigos mencionados em “i”, incluindo projetos
associados, servigos operacionais e servicos complementares, bem como os de apoio aos
servigos complementares e atos correlatos, desde que tais atividades estejam relacionadas ao

objeto da Emissora, nos termos do Contrato de Subconcessao.

3.2  Destinagéao dos Recursos

3.2.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emisséo serdo destinados da seguinte
forma: (i) para liquidacdo integral das obrigac6es da Emissora decorrentes da sua 12 (primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejussoria, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Ferrovia Norte Sul S.A.”, celebrada em 28 de maio de 2021
(“PrimeiraEmissdo de Debéntures” e¢ “Montante para Pagamento da 1* Emisséo”,
respectivamente); e (ii) o valor remanescente apés a liquidacdo integral das obrigacdes da
Emissora decorrentes da Primeira Emissdo de Debéntures para recomposicdo do caixa da
Emissora (“Destinacdo dos Recursos”™);

3.2.2 Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os
custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emisséo e da Oferta.

3.2.3 Ematé 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a liquidacdo da Emissdo, a Emissora devera utilizar o
Montante para Pagamento da 1% Emissdo para liquidacdo integral das suas obrigagdes
decorrentes da Primeira Emissao de Debéntures e, no Dia Util subsequente & liquidac&o integral
da Primeira Emissdo de Debéntures, devera enviar ao Agente Fiduciario notificacdo
informando a liquidacéo integral das obrigacdes da Emissora decorrentes da Primeira Emissdo
de Debéntures, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos 0s eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.2.4 Em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinacdo dos recursos, nos termos
da Clausula 3.2.1 acima, ou até a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, a Emissora
devera enviar declaragdo assinada, em papel timbrado, por seus representantes legais
juntamente com os documentos comprobatdrios necessarios para fins da comprovagdo quanto
a utilizacdo dos recursos liquidos prevista na Clausula 3.2.1 acima, obrigando-se a Emissora a
fornecer referida declaracdo e os documentos comprobatdrios ao Agente Fiduciario, podendo
0 Agente Fiduciario solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se facam necessarios.
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3.2.5 Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as normas
e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento
da solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado
por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério
das respectivas autoridades ou orgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures nos termos da Clausula 3.2.1 acima.

3.3  Numero da Emisséo
3.3.1 As Debéntures representam a 22 (segunda) emissao de debéntures da Emissora.
3.4  Valor Total da Emisséo

3.4.1 O valor total da Emisséo sera de R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes de
reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”).

3.5 NuUmero de Séries
3.5.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.6  Banco Liguidante e Escriturador

3.6.1 As fungdes de banco liquidante e de escriturador serdo exercidas pelo BANCO
BRADESCO S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Séo Paulo,
no ndcleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900,
inscrito no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”,
conforme o caso), cujas defini¢cdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Banco Liquidante e o Escriturador na prestacdo dos servicos relativos as Debéntures.

3.7  Colocacéo e procedimento de distribuicao

3.7.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com a intermediacdo de instituicdo
financeira integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”),
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolu¢cdo CVM 160 e das demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagéo
para 0 Valor Total da Emissdo, nos termos a serem previstos no “Contrato de Coordenacéo,
Colocacéo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussdria, em Série Unica, da 22 (segunda) Emissdo da Ferrovia Norte Sul S.A.”,
a ser celebrado entre a Emissora, 0 Coordenador Lider e a Fiadora (“Contrato de Distribuicdo™).
Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser colocadas junto
aos Investidores Profissionais somente apos a (i) obtencgéo do registro automatico da Oferta na
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CVM,; e (ii) divulgacéo do Andncio de Inicio (conforme definido abaixo) da Oferta nos termos
do artigo 13 da Resolugdao CVM 160, devendo ser observado o Plano de Distribui¢éo (conforme
definido abaixo).

3.7.2 As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 30”), observado o disposto no artigo 13 da Resolu¢cdo CVM 30
(“Investidores Profissionais’), nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), da Resolugdo CVM
160.

3.7.3 N&o seré permitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.7.4 A Emissao e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados
em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, opcdo de lote adicional de Debéntures, nos
termos do artigo 50, paragrafo Unico, da Resolu¢do CVM 160.

3.7.5 Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, o Coordenador Lider realizara
esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacéo do aviso ao mercado da Oferta
(“Oferta a Mercado”), nos termos do artigo 57, paragrafo primeiro, da Resolu¢ado CVM 160
(“Aviso ao Mercado”). Simultaneamente a divulgagdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador
Lider deverd encaminhar a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM e a
B3, a versdo eletronica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricbes para sua copia e em
formato digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo 57, paragrafo
quarto, da Resolucdo CVM 160.

3.7.6 Apdsadivulgacdo do Aviso ao Mercado da Oferta, poderdo ser realizadas apresentagdes
para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentacdes para Potenciais
Investidores™) sobre as Debéntures e a Oferta, conforme determinado pelo Coordenador Lider
em comum acordo com a Emissora, observados os limites legais e normativos em vigor.

3.7.7 Apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do
registro da Oferta na CVM, sera adotado procedimento de coleta de inten¢des de investimento,
organizado pelo Coordenador Lider e realizado sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para apuracdo da demanda das Debéntures.

3.7.8 As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider somente apds a
obten¢do do registro da Oferta na CVM e a divulgagdo do anuncio de inicio (“Andncio de
Inicio”), observado que a Oferta devera permanecer a mercado por, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolugio CVM 160.

3.7.9 O Anuncio de Inicio devera ser divulgado em, no maximo, 90 (noventa) dias contados
da realizag&o do registro automatico, conforme artigo 47 da Resolu¢cdo CVM 160, com envio
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simulténeo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletrénica do Anuncio de Inicioa CVM e a B3,
nos termos do paradgrafo 2° do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160.

3.7.10 A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160.

3.7.11 A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de distribuicdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo
(“Plano de Distribuicdo™).

3.7.12 N&o havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacionamentos de natureza comercial ou estratégica em relacdo a
Emissora.

3.7.13 N&o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.

3.7.14 Apos a colocacdo das Debéntures, serd divulgado o respectivo andncio de encerramento
da distribuigdo das Debéntures, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento da Oferta™).

3.8  Negociagao

3.8.1 Na&o obstante o disposto na Clausula 2.3.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
revendidas, no mercado secundario, (i) a Investidores Profissionais; (ii) a Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo) ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta, conforme divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta; e (iii)
ao Publico Investidor em Geral (conforme definido abaixo) apds decorrido 1 (um) ano da data
de encerramento da Oferta, conforme divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 86, inciso Il, da Resolu¢cdo CVM 160. Para fins desta Escritura de Emisséo,
considera-se (i) “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 12 da
Resolucdo CVM 30; e (ii) “Publico Investidor em Geral” aqueles investidores referidos no
artigo 2°, inciso XXI, da Resolugdo CVM 160.

3.9 Garantia Fidejussoria

3.9.1 A Fiadora, neste ato, se obriga, solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel
e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagador e solidariamente (com
a Emissora) responséavel por todas as ObrigacGes Garantidas (conforme definido abaixo),
independentemente de notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida,
observado o disposto na Clausula 4.14 abaixo, renunciando expressamente aos beneficios de
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ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paréagrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil™), e dos artigos 130, 131 e 794 da
Lei n°13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil” e
“Fianca”, respectivamente).

3.9.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, “Obrigacdes Garantidas” significam (i) as
obrigac0es relativas ao pontual e integral pagamento, pela Emissora e pela Fiadora, do Valor
Nominal Unitério (conforme definido abaixo), da Remuneracdo, dos Encargos Moratdrios
(conforme definido abaixo) e dos demais encargos, relativos as Debéntures e a esta Escritura
de Emisséo, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) das Debéntures, em decorréncia
de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo) das Debéntures, em
decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) com eventual resgate
da totalidade das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo; (ii) as obrigacGes relativas a
quaisquer outras obrigacfes pecuniarias assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos
das Debéntures e desta Escritura de Emisséo, incluindo obrigacdes de pagar despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda
e qualquer importancia que os Debenturistas e/ou 0 Agente Fiduciario venham a desembolsar
nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e/ou em decorréncia da constituicdo,
manutencdo, realizacao, consolidacdo e/ou excussao ou execucdo da Fianca.

3.9.3 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da Fianca,
conforme funcéo que Ihe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez verificada qualquer
hip6tese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obriga¢cdes Garantidas, observado os
prazos de cura convencionados. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as Obrigacbes
Garantidas, sendo certo que a ndo execucdo da Fianca por parte do Agente Fiduciario ndo
ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito de execucdo da Fianga pelos Debenturistas.

3.9.4 A Fianca entrard em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo e
permanecera valida até o pagamento integral das ObrigacGes Garantidas.

3.9.5 A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apés a integral quitacdo das
Obrigacdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das ObrigacGes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da
Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacoes
Garantidas antes da integral quitagdo das Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

3.9.6 Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relacdo as Debéntures
serdo realizados de modo que os Debenturistas recebam da Fiadora, e fora do &mbito da B3, os
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valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela
Emissora, ndo cabendo a Fiadora realizar qualquer deducdo que ndo seria realizada pela
Emissora caso a Emissora tivesse realizado o respectivo pagamento.

3.9.7 As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis ap6s notificacio, encaminhada pelo Agente Fiduciério informando a falta de pagamento
de qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando da decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emisséo.

3.9.8 A Fiadora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cadigo Civil, a data de pagamento integral das Obriga¢des Garantidas, ficando estabelecido
que tal disposicdo podera ser alterada mediante aprovacao prévia dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

3.9.9 Mediante a excussdo da Fianca objeto deste item a Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos
dos Debenturistas perante a Emissora, conforme aplicvel.

3.9.10 Com base nas informagcdes trimestrais de 31 de dezembro de 2023, o patrimdnio liquido
consolidado da Fiadora é de R$ 6.385.266.618,03 (seis bilhdes, trezentos e oitenta e cinco
milhdes, duzentos e sessenta e seis mil, seiscentos e dezoito reais e trés centavos), sendo certo
que o referido patrimdnio podera ser afetado por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou
fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Fiadora a terceiros.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS
DEBENTURES
4.1 Data de Emissao

4.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 22 de
margo de 2024 (“Data de Emisséo”).

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a data da primeira
integralizagdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade™).

4.3  Forma, Tipo e Comprovacédo da Titularidade das Debéntures

4.3.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela
escrituracdo das Debéntures, e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
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custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome
do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.4  Conversibilidade

4.4.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora.

45  Espécie

45.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acles, sem garantia real e sem preferéncia.

46 Prazo e Data de Vencimento

4.6.1 Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo, de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, de Oferta de Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade
das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo o prazo de 7 (sete) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 22 de marco de 2031 (“Data de
Vencimento”).

4.7  Valor Nominal Unitério das Debéntures

4.7.1 As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emisséo (“Valor Nominal Unitario™).

4.8  Quantidade de Debéntures
4.8.1 Serao emitidas 850.000 (oitocentos e cinquenta mil) Debéntures.
4.9  Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacéo

4.9.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigéo, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio da Rentabilidade (“Preco
de Subscri¢do™), de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer
Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da
Rentabilidade, o preco de subscri¢do para as Debéntures que forem integralizadas apds a Data
de Inicio da Rentabilidade serd o Valor Nominal Unitério, acrescido da Remunerag&o,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizacédo, de acordo com as disposicOes previstas nesta Escritura de Emisséo.
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4.9.2 Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo a esse respeito, as Debéntures
poderdo, ainda, em qualquer data de integralizacdo, ser subscritas com &gio ou desagio, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio
sera 0 mesmo para todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma data de
integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolu¢cdo CVM 160.

4.10 Atualizagcdo monetéria das Debéntures

4.10.1 O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo
sera atualizado monetariamente.

4.11 Remuneracdo das Debéntures

4.11.1 Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa
DI”), acrescida exponencialmente do spread ou sobretaxa equivalente a 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Remuneracgéo”).

4.11.2 A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneracdo (inclusive), conforme o caso, até (i) a
préxima Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive); (ii) a Data de Vencimento; (iii) a
data de pagamento decorrente do resgate das Debéntures decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo, decorrente de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou decorrente de Oferta
de Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debéntures; ou (iv) a data de
pagamento decorrente de vencimento antecipado em decorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro, conforme o caso, de
acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario da Remunera¢do devida ao final do Periodo de Capitalizacdo
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
formula:

onde:
Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)

Fator DI = produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

nDI

Fator DI = 1_[(1 + (TDIy)
k=1

onde:

no1 = nimero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo
“np!” um numero inteiro;

k = niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um numero
inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (Dl" + 1)2 ‘1
k= \100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

DP
spread 252
Fator Spread = (— + 1)

Onde: 100
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spread = 0,7500;

DP = ntimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizagio e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

Observacoes:

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1+ TDIk], sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario e assim por diante, até o ultimo considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu célculo.

4.11.3 Observado o disposto na Clausula 4.11.4 abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a Gltima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneracdo, ndao sendo devidas quaisquer
compensac0es entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo posterior da Taxa DI
que seria aplicavel.

4.11.4 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneracao
das Debéntures, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou de um Evento de
Inadimplemento, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura de
Emissao, conforme definido na Clausula abaixo, a qual terd como objeto a deliberacéo pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de remuneracdo das
Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis de
remuneracao. Caso ndo seja atingido o quérum de deliberacdo ou de deliberagdo em segunda
convocagao, ou caso ndo haja acordo sobre 0 novo pardmetro de remuneragao entre a Emissora
e os Debenturistas representando, no minimo 50% (cinquenta por cento) mais um das
Debéntures em Circulagdo em primeira convocacgdo e 50% (cinquenta por cento) mais um dos
Debenturistas presentes em segunda convocagdo, a Emissora devera adquirir a totalidade das
Debéntures em circulacdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que a Asembleia
Geral de Debenturistas devera ter ocorrido (em caso de ndo obter quorum de instalacdo em
segunda convocacéo) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou em prazo superior
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que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisicéo,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures. As
Debéntures adquiridas nos termos desta Clausula serdo canceladas pela Emissora. Nessa
alternativa, para calculo da Remuneracédo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do
periodo em que ha auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficionalmente.

4.11.5 Define-se “Periodo de Capitalizacdo”, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragdo, exclusive, e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12 Pagamento da Remuneracéo das Debéntures

4.12.1 O pagamento efetivo da Remuneracdo das Debéntures serd feito: (i) em parcelas
semestrais e consecutivas, sempre no dia 22 (vinte e dois) dos meses de abril e outubro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento em 22 de outubro de 2024 e o ultimo na Data de Vencimento;
e/ou (i) na data da liquidacao antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures;
e/ou (iii) na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”). O
pagamento da Remuneracdo das Debéntures sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de
acordo com as normas e procedimentos da B3.

4.12.2 Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da
Remuneragéo.

4.13 Amortizacdo do principal

4.13.1 Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo, de Amortizagédo
Extraordinéria Facultativa ou de Oferta de Resgate Antecipado com eventual resgate da
totalidade das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo e nas demais
legislagdes aplicaveis, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em uma unica
data, qual seja, na Data de Vencimento.

4.14 Local de Pagamento
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4.14.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora, nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo
realizados (i) pela Emissora, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitario, a Remuneracdo, ao prémio de Resgate Antecipado Facultativo e de Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa e aos Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; (ii) pela Emissora, nos demais casos, por
meio do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso; ou (iii) pela Fiadora, em
qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede da Fiadora, conforme o caso.

4.15 Prorrogacao dos Prazos

4.15.1 Considerar-se-8o prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo
prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu
vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

4.15.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relagio a qualquer
obrigacdo pecuniaria, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo
ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniéria prevista
nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

4.16 Encargos Moratorios

4.16.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora e pela
Fiadora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacéo judicial
ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratoria de
2% (dois por cento) (“Encargos Moratorios”).

4.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1 O ndo comparecimento de qualquer Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigacGes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
qualquer comunicacao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao nao
Ihe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.
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4.18 Repactuagdo Programada
4.18.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
4.19 Publicidade

4.19.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de Publicagdo da Emissora, bem como
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.vli-logistica.com.br/) sendo
a divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3 (“Avisos aos Debenturistas”). A
Emissora podera alterar o jornal “O Imparcial” por outro jornal de grande circulagdo que seja
utilizado para suas publica¢bes societarias, mediante (i) comunicacdo por escrito ao Agente
Fiduciario; e (ii) publicacdo, na forma de aviso, no jornal substituido, nos termos do paragrafo
3°, do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

4.20 Imunidade de Debenturistas

4.20.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isenc¢do tributaria, sendo certo
que, caso 0 Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fara as retencdes dos
tributos previstos na legislacéo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.21 Classificacédo de Risco

4.21.1 Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings
(“Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuira rating em escala nacional de AAA (ou
equivalente) as Debéntures até a Data de Inicio da Rentabilidade. Durante o prazo de vigéncia
das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para
a atualizacdo anual (uma vez a cada ano-calendario) da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo dessa agéncia, devera ser observado o
procedimento previsto na Clausula 7.1, inciso “(xxxiv)”, abaixo.

CLAUSULA QUINTA — DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, DA
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E DA AQUISICAO
FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo



DocusSign Envelope ID: 3F689D8E-878D-40AD-BEFA-FF36CF7584D6

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.1.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir do 42°
(quadragésimo segundo) més (inclusive) contado a partir da Data de Emissdo, ou seja, a partir
de 22 de outubro de 2027 (inclusive), o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com
0 consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, conforme o procedimento previsto a
seguir (“Resgate Antecipado Facultativo™).

51.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente serd realizado mediante o envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula
4.19 acima, em ambos 0s casos com cdpia para 0 Agente Fiduciario e a B3 (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado Facultativo™), sendo
que na referida Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos componentes
do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.1.2 abaixo; (iii) quaisquer outras
informacBes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo; e
(iv) quaisquer outras informagOes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento
dos Debenturistas.

51.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor a ser pago aos
Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo (“Valor de Resgate™) sera equivalente
(i) ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
(if) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate (sendo a soma dos valores previstos no item (i) acima e neste item (ii) o
“Valor Base de Resgate™), acrescido (iii) de prémio de resgate incidente sobre o Valor Base de
Resgate equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado pro rata
temporis a partir da data do efetivo resgate até a Data de Vencimento, conforme férmula
descrita abaixo:

Prémio =VR x (1 + i)d/zsz

Onde:
Prémio = prémio de Resgate Antecipado Facultativo, calculado com 8 casas
decimais, sem arredondamento;
VR = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das

Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures, calculado, pro rata temporis, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive);
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d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo (inclusive) e a Data de
Vencimento das Debéntures (exclusive); e

i = 0,3500 (trinta e cinco décimos de milésimos).

5.1.1.3. Caso 0 Resgate Antecipado Facultativo ocorra em data que coincida com
qualquer data de pagamento da Remuneracéo, nos termos da Clausula 4.12, o prémio previsto
na Clausula 5.1.1.2 incidira sobre o Valor Base de Resgate considerando que 0s pagamentos
devidos na data em questdo foram pagos (isto é, o saldo devedor das Debéntures apos o
pagamento de Remuneracdo devido na data em questdo), nos termos desta Escritura de
Emisséo.

5.1.1.4. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.1.15. O Resgate Antecipado Facultativo ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3;
ou (i) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures
que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.1.6. As Debéntures nao poderéo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial.
O Resgate Antecipado Facultativo serd enderecado a todos os Debenturistas, sem distingéo,
assegurada a igualdade de condi¢des a todos 0s Debenturistas.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, independentemente da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas e/ou assembleia geral de acionistas da Emissora, a qualquer
tempo a partir do 42° (quadragésimo segundo) més (inclusive) contado a partir da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 22 de outubro de 2027 (inclusive), promover a amortizacao
extraordinéria facultativa do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, até o limite de 98% (noventa e oito inteiros por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), de acordo com os termos e
condigdes previstos abaixo.

5.2.2. A Emissora deverd comunicar aos Debenturistas por meio de aviso publicado nos
termos da Clausula 4.12 desta Escritura de Emissdo ou encaminhando individualmente aos
Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, bem como comunicar a B3, o Banco
Liquidante, e o Escriturador acerca da realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data da Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa, que conterd as condi¢des da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.
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5.2.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizada mediante o pagamento (i) da
parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
a ser amortizada extraordinariamente, (ii) acrescida da Remuneracao, calculada sobre a parcela
do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser
amortizada extraordinariamente, pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e (iii) acrescido de prémio equivalente
0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado pro rata temporis a partir da data
da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa até a Data de Vencimento, conforme
formula descrita abaixo:

Prémio = VA * (1 + i)¥%2

Prémio = prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, calculado com 8 casas
decimais, sem arredondamento;

VA = parcela do Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da Remuneracdo das
Debéntures, calculada, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (exclusive);

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizacio
Extraordinaria Facultativa (inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures
(exclusive); e

i =0,3500 (trinta e cinco décimos de milésimos).

5.2.4. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, com relacdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, devera ocorrer de acordo com os procedimentos da B3, e
caso nado estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, mediante deliberagdo pelos 6rgdos societarios
competentes, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures enderecada a
todos os Debenturistas, sem distin¢do, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condicOes para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade, de
acordo com os termos e condi¢des previstos nas Clausulas abaixo (“Oferta de Resgate

Antecipado”).
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5.3.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
comunicacao dirigida aos Debenturistas, com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
da data pretendida para a realizacdo do resgate, a ser amplamente divulgada nos termos da
Clausula 4.19 acima, ou por meio de comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora
a cada um dos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario ¢ a B3 (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado”), que devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) a data efetiva para o resgate objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
que devera ser um Dia Util; (ii) o Valor da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo); (iii) a mencao a que o Valor da Oferta de Resgate Antecipado sera calculado conforme
Clausula 5.3.3 abaixo; (iv) o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela
Emissora, caso exista, que ndo podera ser negativo; (v) a forma e o prazo limite de manifestacéo
a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto na Clausula 5.3.3 abaixo; e (vi) as demais informacGes necessarias para
a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a operacionalizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado.

5.3.3. Por ocasido da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas fardo jus ao pagamento
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
acrescido: (i) da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a respectiva Data
de Inicio da Rentabilidade ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do resgate objeto da Oferta de Resgate Antecipado, bem
como, se for o caso, (ii) de prémio de resgate, que, caso exista, ndo podera ser negativo e (iii)
se for o caso, dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos, até a data do referido resgate
(“Valor da Oferta de Resgate Antecipado™).

5.3.4. Apds o envio ou publicacdo, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com copia
ao Agente Fiduciario.

5.3.5. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado nos termos previstos acima,
este deverd ocorrer em uma unica data para todas as Debéntures dos Debenturistas que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, na data prevista no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas.

5.3.6. A Emissora devera, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate
antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, ao Agente Fiduciario e a B3 a
data do resgate antecipado.

5.3.7. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, por meio da Oferta
de Resgate Antecipado, sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante
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deposito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador,
no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente conforme o item (i)
acima.

5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. Observado o previsto na Resolugéo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 ou norma
que vier a substitui-la, a Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no mercado
secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢bes, por valor igual ou inferior
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, desde que observe as regras expedidas
pela CVM (“Aquisicao Facultativa™).

5.4.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 5.4.1 poder&o: (i)
ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, via negociacdo no mercado secundario, observadas as restri¢cdes da Resolu¢do CVM
160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneracéo
das demais Debéntures, observado que as Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria ndo conferem direito a voto em Assembleias Gerais de
Debenturistas, nem a proventos em dinheiro.

CLAUSULA SEXTA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.3 a 6.1.8 abaixo, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, ainda, quando for o caso, dos Encargos
Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo
(cada evento, um “Evento de Inadimplemento”), devendo o Agente Fiduciario comunicar
imediatamente a B3 acerca do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures.

6.1.1. Observados os eventuais prazos de cura e procedimentos aplicaveis, constituem
Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.4 abaixo:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo pecuniéria
perante os Debenturistas relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de
Emissdo, na respectiva data de pagamento, n&o sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

(a) ocorréncia de liquidacdo, dissolucdo, extincdo ou decretacdo de faléncia da
Emissora e/ou da Fiadora; (b) ocorréncia de pedido de autofaléncia da Emissora e/ou
da Fiadora; (c) ocorréncia de pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e/ou da Fiadora, ndo elidido no prazo legal; (d) ocorréncia de propositura
pela Emissora e/ou pela Fiadora de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; (e) ocorréncia de ingresso pela Emissora e/ou
pela Fiadora em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou (f) caso a Emissora e/ou a Fiadora realizem quaisquer medidas
judiciais antecipatdrias com vistas a sustacdo ou alteracdo dos pagamentos previstos
nesta Escritura de Emisséo, nos termos da legislacdo brasileira;

(a) ocorréncia de decretacdo de faléncia de Controladas Relevantes (conforme
definido abaixo); (b) ocorréncia de pedido de autofaléncia de Controladas Relevantes;
(c) ocorréncia de pedido de faléncia formulado por terceiros em face de Controladas
Relevantes, ndo elidido no prazo legal; (d) ocorréncia de propositura por Controladas
Relevantes de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano, (e) ocorréncia de ingresso por Controladas Relevantes em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (f)
ocorréncia de liquidacao, dissolucdo ou extincdo de Controladas Relevantes; e (g)
caso as Controladas Relevantes realizem quaisquer medidas judiciais antecipatorias
com vistas a sustacdo ou alteracdo dos pagamentos previstos nesta Escritura de
Emissdo, nos termos da legislacdo brasileira, exceto se decorrente de reorganizacdes
societarias entre sociedades do mesmo grupo econdmico da Emissora;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria no @mbito de quaisquer
contratos financeiros celebrados pela Emissora e/ou pela Fiadora, ndo decorrentes
desta Escritura de Emissdo, de que a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhOes de reais) ajustado anualmente a partir da Data de Emissdo pela variacéo
acumulada positiva do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Economia da Fundacdo Gettlio Vargas (“1GP-M”), ou seu equivalente
em outras moedas;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

reducdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora ap6s a Data de Emisséo, exceto:
(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo); (b) caso, na
hipdtese de reducdo de capital social da Emissora, apos a referida reducéo, o capital
social da Emissora for maior ou igual a 30% (trinta por cento) do valor da Divida
Liquida (conforme definido abaixo), tendo por base as DemonstracGes Financeiras da
Emissora relativas ao Gltimo exercicio social, a partir, inclusive, das Demonstragdes
Financeiras Emissora relativas a 31 de dezembro de 2023, hipdtese em relacdo a qual
0s Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures, estardo expressa e previamente
anuindo; ou (c) para absorc¢do de prejuizos. A observancia ao referido percentual serd
apurada ao longo de todo o prazo de vigéncia das Debéntures, isto €, sempre que
ocorrer 0 evento previsto na presente Clausula, devera ser verificado pelo Agente
Fiduciario se todos os pontos percentuais dos descumprimentos anteriores, somados
ao descumprimento em questdo, foram iguais ou superiores ao percentual maximo
estabelecido nesta Clausula;

transferéncia, cessdo de qualquer forma ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, ressalvado o disposto nesta Escritura de Emissdo, dos
seus respectivos direitos e obrigacOes assumidos nos termos desta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos da Emissdo e da Oferta, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacao;

decisdo judicial que reconheca a invalidade, ineficécia, nulidade ou inexequibilidade
total desta Escritura de Emissdo, das Debéntures ou da Fianca, exceto se obtida
suspensao dos efeitos de referida decisdo em 15 (quinze) Dias Uteis ou no prazo legal,
0 que for menor; ou

transformacédo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedade por Acdes.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures conforme decisdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.5 abaixo, qualquer dos eventos
previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(i)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagédo néo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que 0 prazo previsto neste
inciso ndo se aplica as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

protesto de titulo sofrido pela Emissora e/ou pela Fiadora em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
ajustado anualmente a partir da Data de Emissao pela variacdo acumulada positiva do
IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas, por cujo pagamento seja(m)
responsavel(is), ainda que na condicdo de garantidora(s), salvo se tal protesto for
cancelado, suspenso, enquanto durarem os efeitos da suspensdo, ou se for realizado
deposito em valor correspondente ou dada garantia em montante julgado suficiente
pelo juizo no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniéria no ambito de quaisquer contratos
financeiros celebrados pela Emissora e/ou pela Fiadora, ndo decorrentes desta
Escritura de Emissdo, de que a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhGes de reais), ajustado anualmente a partir da Data de Emissdo pela variacao
acumulada positiva do IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no
prazo estipulado no respectivo contrato ou, caso ndo previsto, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados do respectivo inadimplemento;

mudanga ou alteracdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora, de forma a alterar
as Atividades Principais da Emissora (conforme definido abaixo) e/ou a Atividade
Principal da Fiadora (conforme definido abaixo), conforme o caso, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulacao;

comprovacdo de descumprimento, falsidade, imprecisdo, incorrecdo ou omisséo
imputavel a Emissora e/ou a Fiadora, em qualquer declaracdo, informagdo ou
documento que houver sido firmado, prestado ou entregue pela Emissora e/ou a
Fiadora, relativo a Emissdo, a esta Escritura de Emissdo ou aos demais documentos
da Emissao e da Oferta;

decisdo judicial condenatéria em razdo da pratica de atos, pela Emissora, por
Controladas Relevantes e/ou pela Fiadora, que importem em (@) trabalho infantil; (b)
trabalho escravo, conforme definido no artigo 149 do Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterado; (c) incentivo a prostituicdo; (d) discriminagdo
de raca ou de género; ou (e) assédio sexual;

ndo obtengdo, ndo renovacgédo, cancelamento, revogagdo, extingdo, intervencdo ou
suspensdo das autorizacOes, concessdes, subvencdes, alvaras ou licencas, que sejam
indispensaveis para o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de forma que possa impactar o cumprimento das obrigacdes desta Escritura
de Emisséo, desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em
que deveria ter sido obtido, renovado ou da data do respectivo cancelamento,
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

revogacdo, extingdo, intervencdo ou suspensdo, sendo que O prazo previsto neste
inciso ndo se aplica as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico, observado que ndo serdo considerados Eventos de Inadimplemento nos
termos desta Escritura de Emiss@o 0s casos em que a renovacao ainda ndo tenha sido
aprovada embora os pedidos de renovacao de autorizacGes, concessdes, subvencoes,
alvaras ou licencas tenham sido realizados tempestivamente e nos termos das
disposic0es legais e regulamentares aplicaveis;

pratica, pela Emissora, por Controladas, pela Fiadora ou por seus respectivos
controladores diretos ou indiretos, de qualquer ato visando anular, questionar, revisar,
cancelar, descaracterizar ou repudiar, por meio judicial, esta Escritura de Emisséo, a
Fianca, os demais documentos da Emissdo e da Oferta, qualquer das respectivas
clausulas ou qualquer outro contrato relativo a esta Escritura de Emissdo e/ou aos
demais documentos da Emisséo e da Oferta;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer decisao judicial final
e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, em valor individual ou
agregado superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), ajustado
anualmente a partir da Data de Emisséo pela variacdo acumulada positiva do IGP-M,
ou seu equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao;

resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acbes, pagamentos aos acionistas
da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou
rendimentos sob forma de juros sobre o capital proprio, ou a realizacdo de quaisquer
outros pagamentos a seus acionistas, quando a Emissora estiver inadimplente com os
Debenturistas em relacéo a qualquer obrigacdo pecuniaria estabelecida nesta Escritura
de Emissao, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, e ressalvado o pagamento
do dividendo obrigatério previsto em lei;

venda, cessdo ou transferéncia de bens e ativos da Emissora e/ou da Fiadora para
terceiros ndo pertencentes ao grupo econémico da Emissora e/ou da Fiadora, inclusive
as acdes ou quotas de emissao de suas respectivas Controladas, diretas e indiretas, em
valor agregado ou individual, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures,
superior ao equivalente a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Emissora
e/ou da Fiadora, conforme o caso, de acordo com as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Emissora divulgadas mais recentemente ou as Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Fiadora divulgadas mais recentemente, conforme o caso;

a transferéncia (total ou parcial), suspensédo, rescisdo, caducidade, encampacéo,
intervencdo, anulagéo, advento do termo final sem a devida prorrogacéo, ou qualquer
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(xiii)

(xiv)

outra forma de perda ou término de qualquer concessdo, permissdo ou autorizacgao
outorgada a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, desde que ndo seja
revertida pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelas Controladas Relevantes no prazo de
90 (noventa dias) contados da data da ocorréncia do respectivo evento e desde que
afete a capacidade de pagamento das obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela
Fiadora no &mbito desta Escritura de Emissao;

se a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes sofrerem arresto, sequestro
ou penhora de bens de seu ativo que representem (a) 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido da Emissora, com relacdo a eventos que envolvam os ativos da
Emissora, de acordo com as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora
divulgadas mais recentemente; e/ou (b) 15% (quinze por cento) do patriménio liquido
da Fiadora, com relacdo a eventos que envolvam os ativos da Fiadora e/ou das
Controladas Relevantes, de acordo com as Demonstrac@es Financeiras Consolidadas
da Fiadora divulgadas mais recentemente;

transferéncia do Controle (conforme definido abaixo) da Emissora, das Controladas
Relevantes ou da Fiadora, sem a prévia anuéncia, por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, exceto (A) em decorréncia
de uma oferta publica inicial de agdes da Emissora, das Controladas Relevantes ou da
Fiadora; (B) se apds a referida Transferéncia do Controle, a(s) sociedade(s) que
adquirir(rem) o controle da Emissora, das Controladas Relevantes ou da Fiadora (i)
possuir(irem) classificacdo de risco (rating) puablica vigente, divulgada pela
Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, igual ou superior a “AA-" em escala
local, e celebrar(em) aditamento a esta Escritura de Emissé@o especificamente para,
conforme aplicavel em cada caso, incluir referida(s) sociedade(s) adquirente(s) como
declarante(s) para fins da Clausula 10 abaixo e como coobrigada(s) para fins da
Clausula 7 abaixo e desde que o(s) novo(s) detentor(es) do controle da Emissora, das
Controladas Relevantes ou da Fiadora (a) ndo se enquadre(m) na definicdo de Pessoa
Sancionada (conforme definido abaixo); (b) ndo esteja(m) envolvido(s) em praticas
contrérias as leis anticorrupcdo e a Legislacdo Socioambiental (conforme definido
abaixo); e (C) ndo esteja(m) incluido(s) no Cadastro de Empregadores que
submeteram trabalhadores a condi¢fes analogas as de escravo ou na Lista Nacional
de Condenacbes por Trafico de Pessoas ou por Submissdo de Trabalhadores a
Condicbes Analogas a de Escravo; ou (ii) for(em) Acionistas Atuais da Fiadora
(conforme definido abaixo) ou controlada(s) e/ou veiculo(s) de investimento geridos
ou administrados pelos Acionistas Atuais da Fiadora; observado, contudo, que (a) a
participacdo atualmente detida pela Fiadora na Emissora e nas Controladas Relevantes
podera ser alterada sem que isso seja considerado um Evento de Inadimplemento nos
termos desta Clausula e sem que haja a necessidade de aprovacdo prévia pelos
Debenturistas, desde que a Fiadora mantenha o controle direto e/ou indireto na
Emissora e nas Controladas Relevantes, conforme aplicavel; e (b) a participacédo



DocusSign Envelope ID: 3F689D8E-878D-40AD-BEFA-FF36CF7584D6

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xv)

(xvi)

(xvii)

atualmente detida pela Emissora nas Controladas Relevantes podera ser alterada sem
que isso seja considerado um Evento de Inadimplemento nos termos desta Clausula e
sem que haja a necessidade de aprovacdo prévia pelos Debenturistas, desde que a
Emissora mantenha o controle direto e/ou indireto nas Controladas Relevantes;

cisdo, fusdo ou incorporacdo (incluindo incorporacdo de acdes) da Emissora, de
Controladas Relevantes e/ou da Fiadora ou qualquer outra forma de reorganizagéo
societéria envolvendo a Emissora, as Controladas Relevantes e/ou a Fiadora, exceto:
(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagéo; (b) se decorrente de operacdes realizadas com
a finalidade de Transferéncia do Controle da Emissora ou da Fiadora, desde que
observadas as disposigdes constantes do item “(xiv)” desta Clausula; (c) com relacéo
a operacdes entre sociedades Controladas pela Fiadora desde que ndo ocorra a cisdo
da Emissora, salvo se as novas companhias decorrentes da cisdo passarem a ser
também fiadoras solidarias e a Fiadora seja mantida como fiadora solidaria da
Emissora no ambito das obriga¢des assumidas na presente Escritura de Emisséo; (d)
exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora, se assegurado
aos Debenturistas o resgate das Debéntures, nos termos do artigo 231, paragrafo
primeiro, da Lei das Sociedades por Acdes; ou (e) se decorrente de reorganizagdes
societarias entre sociedades do mesmo grupo econdmico da Emissora;

ndo observancia, pela Fiadora, do seguinte indice financeiro, a ser apurado pela
Fiadora anualmente, tendo como base as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da
Fiadora, e acompanhado pelo Agente Fiduciario, das informacdes a que se refere a
Clausula 7.1, item “(ii)” e item “(iii).(c)” abaixo, tendo por base as Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas ao Ultimo exercicio social, a partir,
inclusive, das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas a
31 de dezembro de 2024: quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
(conforme definido abaixo), que devera ser igual ou inferior a 4 (quatro) vezes
(“Indice Financeiro™); ou

decisdo judicial que reconheca a invalidade, ineficécia, nulidade ou inexequibilidade
de disposicdes desta Escritura de Emisséo relacionadas (a) a Remuneracdo, (b) as
Datas de Pagamento da Remuneracéo, (c) ao prazo de vencimento das Debéntures,
(d) aos valores e as datas de Amortizagdo das Debéntures, (e) os Eventos de
Inadimplemento, (f) aos quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas, (g) ao Resgate Antecipado Facultativo; (h) a Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa; (i) a Oferta de Resgate Antecipado; e (j) & Aquisicao
Facultativa.

6.1.3. Para fins do item “(xiv)” da Clausula 6.1.2 acima, eventual(is) novo(s) acionista(s) que
adquira(m) o controle da Emissora, de Controladas Relevantes ou da Fiadora ndo assumira(éo)
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qualquer obrigacdo da Fiadora enquanto fiadora da Emissdo e ndo sera(do) responsavel(is)
pelas Obrigacdes Garantidas.

6.1.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1 acima,
as obrigacOes decorrentes das Debéntures tornar-se-d0 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

6.1.5. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2 acima,
0 Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
em que tiver ciéncia da sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo
decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera considerar antecipadamente vencidas as
obrigacGes decorrentes das Debéntures; caso contrario ou caso ndo haja quérum de instalacdo
em segunda convocacdo, 0 Agente Fiduciario devera, imediatamente, considerar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e comunicar a B3.

6.1.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a
Emissora se obriga a realizar o pagamento da totalidade das Debéntures (sem prejuizo da
Fianca), recebendo quitacdo mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de
Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento e, assim como ocorre na apuracao do valor devido por
ocasido de um Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou de
uma Oferta de Resgate Antecipado, sem prejuizo, ainda, de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da exigéncia pelo Agente Fiduciario, dentro ou fora do ambito da
B3, observados seus regulamentos, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.1.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.6. acima, caso o0 pagamento da totalidade das
Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizac&o.

6.1.8. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussdo ou execucao da Fianca, ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigacfes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou a Fiadora nos termos desta
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Escritura de Emissdo (incluindo a remuneragdo e as despesas incorridas pelo Agente
Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem os itens “(ii)” a “(iv)” abaixo; (ii)
Encargos Moratdrios e demais encargos devidos sob as obrigac6es decorrentes das Debéntures;
(iii) Remuneracao; e (iv) Valor Nominal Unitario das Debéntures. A Emissora e/ou a Fiadora
permanecerao responsaveis pelo saldo devedor das obrigacfes decorrentes das Debéntures que
ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragédo, Encargos Moratdrios e
outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, declarando a Emissora e/ou a Fiadora, neste ato, tratar-se de divida
liquida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execucéo judicial.

6.1.9. Para os fins desta Escritura de Emisséao:

“Acionistas Atuais da Fiadora” significa a Vale S.A. (CNPJ n° 33.592.510/0001-54) (“Vale”),
a Mitsui & Co. Ltd. (CNPJ n° 05.466.338/0001-57) (“Mitsui & Co”), o Fundo de Investimento
do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (CNPJ n° 09.234.078/0001-45) (“FI-FGTS”), a
Brookfield Brazil Infrastructure Fundo de Investimentos em Participacfes Multiestratégia
(CNPJ n°16.718.541/0001-90) (“Brookfield Brazil Infrastructure”), o Brasil Port Holdings
L.P. (CNPJ n°19.865.869/0001-27), o BNDES Participagcdes S/A — BNDESPAR (CNPJ n°
00.383.281/0001-09) ou o acionista indireto Brookfield Asset Management, Inc. =

“Acionistas Controladores Relevantes da Fiadora” significa a Vale, a Mitsui & Co ¢ a
Brookfield Brazil Infrastructure.

“Atividades Principais da Emissora” significa a prestacdo do servico de administragdo,
execucdo, gestdo, fiscalizacdo e exploracdo da Ferrovia Norte Sul, no Trecho, compreendendo
a operacdo, conservagao, manutencdo, monitoramento, melhoramentos e adequacéo do Trecho,
nos termos definidos no Edital e no Contrato de Subconcessao, incluindo projetos associados,
servigos operacionais e servigos complementares, bem como os de apoio aos servicos
complementares e atos correlatos.

“Atividade Principal da Fiadora” significa a participagdo, sob qualquer modalidade, de outras
sociedades ou empreendimentos.

“Transferéncia do Controle” significa a transferéncia de participagdo societaria da Emissora,
de Controladas Relevantes ou da Fiadora, conforme o caso, que deixe de assegurar para a
Emissora, para a Fiadora ou para os Acionistas Controladores Relevantes da Fiadora,
isoladamente ou em conjunto, conforme aplicavel, direta ou indiretamente, o controle da
Emissora, das Controladas Relevantes ou da Fiadora, conforme o caso, conforme definigdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

“Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direta ou indiretamente, pela Fiadora.
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“Controladas Relevantes” significam as Controladas pela Fiadora que representem valor igual
ou superior a 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido da Fiadora, conforme
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora divulgadas mais recentemente.

“Divida” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora, a soma
dos empréstimos e financiamentos do circulante e do nédo circulante, incluindo os titulos
descontados com regresso, os titulos de renda fixa ndo conversiveis, frutos de emisséo publica
ou privada, nos mercados local ou internacional, e os passivos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos). Para fins de esclarecimento, todos os contratos de arrendamentos e/ou
concessdo ou subconcessdo celebrados com a Fiadora ou suas subsidiarias ndo se enquadram
no conceito de Divida, independente da aplicacdo no novo pronunciamento contébil IFRS 16
— Arrendamentos vigente a partir de 1 de janeiro de 2019.

“Divida Liquida” significa, com base nas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Fiadora,
o valor da Divida menos o valor de disponibilidades de caixa, de aplicac@es financeiras e dos
ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

“EBITDA” significa, com base nas Demonstra¢cdes Financeiras Consolidada da Fiadora, 0o
resultado acumulado do periodo, antes do imposto de renda e da contribuicdo social, da
depreciacdo e da amortizacdo, do resultado financeiro, do resultado ndo operacional (assim
entendido como venda de ativos, provisoes, reversdes de contingéncias sem efeito caixa no
curto prazo, impairment e despesas pontuais de reestruturacéo), da equivaléncia patrimonial e
da participacdo de acionistas minoritarios.

“Pessoa Sancionada”, significa a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica (i) indicada
em qualquer lista relacionada a Sang6es (conforme definido abaixo) relativas as pessoas fisicas
ou juridicas, mantidas por qualquer Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo) e que
néo esteja cumprindo com as Sancdes, (ii) que opere, seja organizada ou residente em qualquer
Pais Sancionado (conforme definido abaixo), e (iii) de propriedade de ou controlada por
quaisquer pessoas fisicas ou juridicas descritas nas alineas “(i)” ou “(ii)” que ndo estejam
cumprindo com as Sangdes, ou (iv) sujeita a quaisquer Sancdes e que ndo estejam cumprindo
as Sancoes.

“Sancdes” significa qualquer lei relativa a san¢fes econdmicas administrativas, editada ou
executada por qualquer Autoridade Sancionadora.

“Autoridade Sancionadora” significa o governo dos Estados Unidos da América (incluindo,
sem limitacdo, a Office of Foreign Assets Control of the U.S. Department of the Treasury —
OFAC, o U.S. Department of State, incluindo, sem limita¢do, a designagdo como “specially
designated national” ou “blocked person”), Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas, Unido
Europeia, 0 Reino Unido ou Tesouro do Reino Unido.

“Pais Sancionado” significa, a qualquer tempo, um pais, regido ou territorio que seja, ele
préprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sancoes.
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6.1.10. Os Debenturistas, ao subscrever ou adquirir as Debéntures nos mercados priméario ou
secundario, respectivamente, estardo aprovando automatica, voluntéria, incondicional,
irretratavel e irrevogavelmente, independentemente da realizacdo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas, inclusive para os efeitos do artigo 174, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, (i) a implementacdo da reducdo do capital social da Emissora prevista
na Clausula 6.1.1, item “(v).(b)” acima; e (ii) que a implementacao da reducédo do capital social
da Emissora prevista no item “(i)”” desta Clausula ndo caracterizara Evento de Inadimplemento
ou descumprimento as obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA SETIMA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E
DA FIADORA

7.1. A Emissora e a Fiadora, de forma solidéria, estdo adicionalmente obrigadas a:

(i) exclusivamente com relagdo a Emissora, disponibilizar em sua pagina na Internet e fornecer
ao Agente Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, copia
das demonstracbes financeiras consolidadas da Emissora auditadas por auditor
independente registrado na CVM (“Auditor Independente™), relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras
emitidas pela CVM (“Demonstra¢6es Financeiras Consolidadas da Emissora”);

(ii) exclusivamente com relacdo a Fiadora, fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada
exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, copia das demonstracBes financeiras
consolidadas da Fiadora auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras
emitidas pela CVM (“Demonstra¢Ges Financeiras Consolidadas da Fiadora™);

(iii) ~ fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) no mesmo prazo a que se refere o inciso “(i)” acima, declaragdo firmada por
representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto social, atestando (1) que
permanecem validas as disposi¢Oes contidas nesta Escritura de Emisséo; e (2) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento
de obrigacGes da Emissora e/ou da Fiadora perante os Debenturistas;

(b) no mesmo prazo a que se refere o0 inciso “(ii)” acima, declaragdo firmada por
representantes legais da Fiadora, na forma de seu estatuto social, atestando (1) a
veracidade e auséncia de vicios do Indice Financeiro; (2) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emisséo; (3) a ndo ocorréncia de qualquer Evento
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de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de obrigacOes da Fiadora perante
os Debenturistas; e (4) que possui patriménio suficiente para quitar as obrigacdes objeto
da Fianga;

(c) no mesmo prazo a que se refere o inciso “(ii)” acima, relatorio especifico de
apuracdo do Indice Financeiro elaborado pela Fiadora, tendo como base as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora, acompanhado de memoria de
calculo contendo todas as rubricas necessarias a verificagio do indice Financeiro, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento do Indice Financeiro pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Fiadora e/ou ao Auditor Independente todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem
ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administragdo da Emissora;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ocorréncia, informacdes a
respeito da ocorréncia (1) de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora,
de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao; e/ou (2) de qualquer Evento
de Inadimplemento;

()  no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, envio de
cdpia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora e/ou pela Fiadora, relacionada (1) a qualquer inadimplemento, pela Emissora
e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacédo prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (2) a
um Evento de Inadimplemento;

(9) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, informacgdes e/ou documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, incluindo para atualizacdo daqueles anteriormente prestados ou entregues ou
em decorréncia das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e/ou de qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral,

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscri¢do na
JUCEMA e registro ou averbacdo perante o Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos a que se refere a Clausula 2.2 acima, uma versdo eletrdnica (pdf) da
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos contendo a chancela digital da
JUCEMA e uma versao eletronica (pdf), caso o registro seja realizado com a chancela
digital, ou via fisica original, conforme aplicavel, desta Escritura de Emissdo e de seus
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aditamentos com o registro ou averbacdo perante o referido Cartério de Registro de
Titulos e Documentos;

(i)  no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscri¢do na
JUCEMA e na JUCESP, uma versdo eletronica (pdf) da AGE da Emissora contendo a
chancela digital da JUCEMA e da RCA da Fiadora contendo a chancela da JUCESP;

(j) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da total e completa utilizago
dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaracdo firmada por representantes
legais da Emissora acerca da Destinacdo dos Recursos, nos termos da Clausula 3.2.1
acima;

(K) no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados de seu recebimento, informacoes
sobre eventual autuacdo pelos 6rgdos responsaveis pela fiscalizagdo de normas
ambientais relevantes e trabalhistas no que tange a trabalho em condic¢es anélogas a
escravo e trabalho infantil, bem como sobre a revogacao, cancelamento ou ndo obtencgéo
de autorizacdes ou licencas necessarias para o seu funcionamento;

(D informar e enviar todos os dados financeiros, atos societarios e organograma
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Resolucdo CVM 17 (conforme
definido abaixo), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo
ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento de cada exercicio social. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, sociedades coligadas, controladas, controladoras ou
integrantes do mesmo grupo da Emissora, no encerramento de cada exercicio social; e

(m) uma copia eletrdnica (pdf) com a devida chancela digital da JUCEMA das atas de
assembleias e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissdo e uma via fisica
original contendo a respectiva lista de presenca.

(iv) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagGes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e ndo sejam capazes de causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido
abaixo);

(v) manter em dia o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e cujos efeitos sejam suspensos no prazo legal ou (b) que ndo possam causar
um Efeito Adverso Relevante;
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(vi) manter sempre validas, eficazes e em pleno vigor, todas as autorizagbes, concessoes,
subvencdes, alvards ou licencgas, inclusive ambientais, que sejam indispensaveis ao
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, sendo certo que ndo
sera considerado como descumprimento desta obrigacdo a ndo renovacao, cancelamento,
revogacdo, extingdo, intervencdo ou suspensao das autorizacfes, concessdes, subvencdes,
alvaras ou licengas acima citadas, que (a) ndo possa impactar o cumprimento das obrigacdes
desta Escritura de Emisséo, (b) sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
deveria ter sido renovado ou da data do respectivo cancelamento, renovagao, extingéo,
intervencdo ou suspensdo, sendo que 0 prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico; e (c) nos casos em
que os pedidos de renovacdo de autorizagdes, concessoes, subvencgdes, alvaras ou licengas
tenham sido realizados tempestivamente e nos termos das disposicGes legais e
regulamentares aplicaveis;

(viiymanter seguro adequado para os bens e ativos relevantes da Emissora e da Fiadora,
conforme praticas correntes de mercado, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo realizara
qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s) seguros(s);

(viii) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas
as obrigag6es aqui previstas;

(ix) exclusivamente com relacdo a Emissora, contratar e manter contratados, as suas expensas,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as
obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, a Agéncia de Classificacdo de
Risco, o ambiente de distribuicao das Debéntures no mercado primario (MDA) e o ambiente
de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

(x) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicavel, da Fiadora;

(xi) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela Emissora, de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas;

(xii)convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas ndo o
faca no prazo aplicavel,

(xiii) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas,
sempre que solicitadas;
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(xiv) exclusivamente com relacdo & Emissora, sem prejuizo das demais obrigacOes previstas
acima ou de outras obrigacOes expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta
Escritura de Emissao, cumprir com as obrigac6es previstas no artigo 89 da Resolu¢do CVM
160, quais sejam: (a) preparar as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
da Emissora e, se for o caso, demonstracGes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter as demonstragdes
financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor
independente registrado na CVM; (c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes,
em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema disponibilizado pela B3, as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos 3 (trés) dltimos exercicios sociais,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer do auditor independente, exceto quando a
Emissora ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;
(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatorios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, em sua pagina na rede mundial de computadores e em
sistema disponibilizado pela B3; (e) observar as disposi¢des da regulamentacéo especifica
da CVM no tocante a dever de sigilo e vedacdo a negociacéo; (f) divulgar, em sua pagina
na rede mundial de computadores e em sistema disponibilizado pela B3, a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido na regulamentacdo especifica da CVM; e (g)
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado o disposto no item “(d)” acima,

(xv) exclusivamente com relacdo a Emissora, por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data
de Emissdo, manter os documentos mencionados nos incisos IlI, IV e VI do artigo 89 da
Resolucdo CVM 160 em sua pagina na rede mundial de computadores;

(xvi) responsabilizar-se pela veracidade e exatiddo dos dados e informacGes prestadas no
ambito da Emisséo e da Oferta;

(xvii) dar ciéncia desta Escritura de Emissdo e de seus termos e condicdes aos seus
administradores e fazer com que estes cumpram e facam cumprir todos 0s seus termos e
condicdes;

(xviii) néo transferir as suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao a terceiros sem o
prévio e expresso consentimento dos Debenturistas, exceto nos casos previstos nesta
Escritura de Emisséo;

(xix) n&o realizar operagdes fora do seu objeto social ou em desacordo com seu objeto social,
observadas as disposic¢Oes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;
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(xx) informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracio na
legislagdo e/ou nas praticas contabeis aplicaveis a elaboragdo das demonstra¢des financeiras
da Fiadora de que tenha conhecimento, que resulte no descumprimento do céalculo de indice
Financeiro;

(xxi) informar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre (a)a ocorréncia de
qualquer dano socioambiental; ou (b) a existéncia de processos judiciais ou administrativos
relativos a aspectos socioambientais;

(xxii) cumprir e fazer com que suas controladoras, Controladas, coligadas e seus respectivos
conselheiros, diretores e funcionarios cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos
de corrupcéo e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846”), devendo: (a) adotar
programa de integridade, nos termos do Decreto n®11.129, de 11 de julho de 2022 (“Decreto
11.129”), visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) adotar
politicas que visem assegurar que seus funcionarios, executivos, diretores, administradores,
representantes legais e procuradores ndo pratiquem atos ilicitos previstos nos normativos
indicados anteriormente, bem como incorram em tais préaticas; (c) adotar as diligéncias
apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora, para contratacdo e supervisdo,
conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de
servico, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta relacionada a violagédo
dos normativos referidos anteriormente; e (d) caso tenham conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario. A
Emissora, a Fiadora e suas Controladas, caso venham a realizar neg6cios em outros paises,
se comprometem a conhecer e entender as disposicdes das leis anticorrupcao destes paises
e ndo adotar qualquer conduta que infrinja essas leis, situacdo em que executara as suas
responsabilidades em conformidade integral com essas leis;

(xxiii) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacdes relacionados a Oferta;

(xxiv) fazer com que as obrigacGes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures
constituam obrigac@es incondicionais e ndo subordinadas e gozem de prioridade, no minimo
pari passu, com todas as demais obrigacdes pecuniarias da mesma espécie, presentes ou
futuras, perante terceiros;

(xxv) utilizar os recursos captados em funcao da Emissdo exclusivamente conforme previsto
na Clausula 3.2.1 acima e em atividades licitas;

(xxvi) (a) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas a crimes
ambientais, incentivo a prostitui¢do, discriminacdo de raca ou de género, trabalho infantil,
trabalho andlogo ao escravo, direitos dos silvicolas, em especial, mas néo se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;
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(b) cumprir as leis, regulamentos e normas relativas ao direito do trabalho, seguranca e
salde ocupacional, bem como obter os documentos (laudos, estudos, relatorios, licencas
etc.) exigidos pela legislacdo e necessarios para 0 exercicio regular e seguro de suas
atividades, sendo certo que néo sera considerado descumprimento da obrigacdo desta alinea
“(b)” caso (i) o descumprimento de referidas leis seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, for(em) notificada(s)
acerca de tal descumprimento por qualquer pessoa, incluindo o Agente Fiduciario, ou
qualquer o6rgdo, agéncia ou autoridade, ou tomar(em) conhecimento do respectivo
descumprimento o que ocorrer primeiro, ou (ii) referidas leis estejam sendo contestadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; (c) envidar os melhores esforcos para que
seus prestadores de servico habituais adotem as melhores préaticas de protecdo ao meio
ambiente, relativas a seguranca e saude do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacédo de
trabalho infantil ou andlogo ao escravo, se possivel mediante condicao contratual especifica;
(d) ndo utilizar os recursos deste financiamento em desacordo com as finalidades previstas
neste documento, em especial para o desenvolvimento de atividade de pesquisa ou projeto
voltados para obtencdo de Organismos Geneticamente Modificados — OGM e seus
derivados ou avaliagdo de biosseguranca desses organismos, o que engloba, no ambito
experimental, a construcdo, cultivo, producdo, manipulacdo, transporte, transferéncia,
importagdo, exportacdo, armazenamento, pesquisa, comercializagéo, consumo, liberag&o no
meio ambiente e ao descarte de OGM e seus derivados; (e) manter os Debenturistas indenes
contra qualquer responsabilidade que estes venham a incorrer por danos ambientais ou
autuacdes de natureza trabalhista ou relativas a salde e seguranca ocupacional originadas
pela e/ou contra a Emissora, obrigando-se a Emissora a ressarcir os Debenturistas de
quaisquer quantias que estes venham a efetivamente desembolsar em funcdo de
condenacdes ou autuacbes nas quais a autoridade entenda estar relacionada a utilizacéo dos
recursos financeiros decorrentes deste titulo; (f) monitorar suas atividades de forma a
identificar e mitigar eventuais impactos ambientais ndo antevistos no momento desta
Emissdo; e (g) na medida do que seja razodvel no ambito da conducao de suas atividades,
monitorar seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a observancia as
legislacBes socioambiental e trabalhista, normas de salde e seguranca ocupacional, bem
como a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil;

(xxvii) notificar o Agente Fiduciario em até 3 (irés) Dias Uteis contados da data de seu
conhecimento pela Emissora sobre qualquer Efeito Adverso Relevante;

(xxviii) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora e/ou da Fiadora no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis ap6s a ciéncia sobre a ocorréncia do evento;

(xxix) manter as Debéntures depositadas para negociagdo no mercado secundario durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido deposito;
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(xxx) assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados em: (a) qualquer
oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevida a
funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas;
(b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento ilicito,
remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupcéo em geral em relacao
a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro ato que possa ser
considerado lesivo a administragdo publica nos termos das leis anticorrupcao;

(xxxi) enviar ao Agente Fiduciario, quando aplicavel e caso solicitado, copia de quaisquer
documentos a respeito do acompanhamento da Destinagdo dos Recursos da Emisséo,
conforme aplicével, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida solicitacdo ou em prazo
inferior se determinado por autoridade competente;

(xxxii) notificar o Agente Fiduciério, em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia, de que a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas Controladas; ou (b) 5
(cinco) dias contados da data em que tomar ciéncia, de que qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacao, inquérito, acéo,
procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos, ou
crimes contra a ordem econémica ou tributaria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais
ou a administragdo publica nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo
nacional e/ou estrangeira, aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica,
devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre que disponivel, fornecer cépia
de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados
no ambito dos citados procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas
adotadas em resposta a tais procedimentos;

(xxxiii) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada
de qualquer forma com a finalidade da Emisséo, assim como ndo praticar atos lesivos,
infragBes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, o sistema financeiro, o mercado
de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo
de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para
impedir administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores contratados ou
subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo;

(xxxiv)contratar e manter contratada, as suas expensas, desde o inicio da Oferta e durante todo
0 prazo de vigéncia das Debéntures, pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco para
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realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo: (a) atualizar a
classificacdo de risco (rating) das Debéntures anualmente (uma vez a cada ano calendario)
até a Data de Vencimento; (b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das classificacdes de risco
(rating); e (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificagéo de risco (rating)
preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora, observado que, caso a Agéncia de
Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, a Emissora devera
contratar outra agéncia de classificagéo de risco das Debéntures: (1) sem necessidade de
aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que a agéncia
de classificacdo de risco (rating) substituta seja a Standard & Poor’s ou a Moody’s; ou (2)
com a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, devendo notificar o Agente Fiduciario
para convocar a Assembleia Geral de Debenturistas, para definicdo de agéncia de
classificacdo de risco (rating) substituta que ndo esteja entre as mencionadas neste item;

(xxxv) ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, & Emisséo e as Debéntures
em desacordo com o disposto na regulamentacgdo aplicavel, incluindo, mas néo se limitando,
ao disposto na Resolucdo CVM 160 e seu artigo 11 e seguintes, naquilo que Ihe for aplicavel;

(xxxvi)no caso da Emissora, abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo da
mesma espécie das Debéntures, nelas referenciados, conversiveis ou permutaveis até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, salvo nas hipéteses previstas no paragrafo 2° do
artigo 54 da Resolugcdo CVM 160, observado que referida vedacdo aplica-se também aos
administradores da Emissora, bem como aos empregados, contratados e colaboradores que
estejam trabalhando ou assessorando de qualquer forma, em relacdo a realizacdo da Oferta;

(xxxvii) observado o disposto nos artigos 11 e 12 da Resolu¢cdo CVM 160, abster-se, até
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, de (a) dar publicidade a Oferta, inclusive por
meio de manifestacBes a seu respeito, exceto aquilo que for estritamente necessario a
consecucdo da Oferta, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacao
transmitida; e (b) utilizar as informac6es referentes a Oferta, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagéo da Oferta;

(xxxviii) no caso da Emissora, arcar com custos decorrentes do registro da oferta na
CVM; e

(xxxix) no caso da Emissora, manter o seu registro como emissor categoria “A” ou “B” perante
aCVM.

CLAUSULA OITAVA — DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no preambulo desta Escritura de
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Emisséo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo, representar a comunh&o dos
Debenturistas, declarando que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societérias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracéo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissao tem,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem o0s poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com 0s seus
termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo infringem qualquer
disposicéo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos 0s seus termos e
condicdes;

verificou a veracidade das informacfes relativas & Fianca e a consisténcia das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;
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(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

8.2.

nédo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdo que lhe
é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢oes;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 177,

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

na data de celebracéo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario
nas emissdes da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora indicadas no Anexo | a presente Escritura de Emissao; e

tendo em vista o disposto no item “(xiii)” acima, assegurara tratamento equitativo a
todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o

item “(xiii)” acima.

O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data de assinatura

desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, no caso de
agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a efetiva
substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emisséo e da legislacdo em vigor.

8.3.

Em caso de impedimentos, rendncia, intervencdo, liquidacao extrajudicial, ou qualquer

outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i)

(i)

(iii)

é facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo apds o encerramento da distribuicao
publica, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto,
em condicdes de mercado, escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada
pelos Debenturistas;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funces por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

caso 0 Agente Fiduciario renuncie as suas funcgdes, devera permanecer no exercicio de
suas funcgdes até que uma institui¢do substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido,
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacao, ou pela CVM; na hipotese da convocacao nao ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora realiza-la, observado o
prazo legal, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo
se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacao
de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura
de Emissao, que devera ser arquivado na JUCEMA e averbado no Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos;

o0 agente fiduciario substituto fara jus @ mesma remuneracéo percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragéo do agente
fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso
“(iv)” acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o “(iv)” acima
ndo delibere sobre a matéria;

0 Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula, deverd colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
antes de sua efetiva substituicdo, cépia digitalizada de todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informac6es sobre a Emissao e sobre a Emissora
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario
ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou
gue quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execucéo de
suas funcdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucéo de continuidade,
os deveres e as obrigacGes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura
de Emisséo;

em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciério devera ser comunicada a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do respectivo aditamento
a presente Escritura de Emissdo, devendo ser encaminhados os documentos e demais
informacdes exigidas pelo caput e pelo paragrafo 1° do artigo 5° da Resolugcdo CVM 17
a B3 no mesmo prazo; e
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(x) aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.
8.4.  Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:
(i)  receberd umaremuneracdo equivalente a R$ 11.000,00 (onze mil reais) por ano, devida

(ii)

(iii)

8.4.1.

()

pela Emissora (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneragdo
devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragdo desta Escritura de
Emisséo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela de
honorérios seré& devida ainda que a Oferta seja descontinuada, a titulo de estruturagdo e
implantacdo, devendo o pagamento ser realizado até 30 (trinta) dias corridos contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta;

A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciério ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo
a Emissdo; e

em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emisséo, sera devida
ao Agente Fiduciario uma remuneracédo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos
reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emisséo, a ser paga no
prazo de 30 (trinta) dias corridos ap6s a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do
relatdrio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-
se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a anélise da minuta e
participacao presencial ou virtual da Assembleia Geral de Debenturistas. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participa¢do em
calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d)
conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia; e (e) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” ¢ o material
a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo,
analise de determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na func¢éo e do valor relativo ao tempo.

As parcelas mencionadas na Clausula 8.4 acima serdo:

reajustadas pela variacdo positiva do IPCA, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento
até as datas de pagamento seguintes, calculada pro rata temporis, se necessario e caso
aplicavel;
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(b) acrescidas do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), da Contribuicdo para o Programa de Integracédo
Social — PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS
Imposto Sobre a Renda retido da Fonte — IRRF, Contribui¢cdo Social Sobre o Lucro —
CSLL e de quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a
remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento; e

(c) acrescidas, em caso de mora em seu pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata die.

8.4.2. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
despesas estas que deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora (sem prejuizo da Fianca). Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas aces propostas pela Emissora, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncias em a¢es judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio caso a Emissora
permaneca inadimplente por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciéario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.4.3. A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcéo de
Agente Fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacbes em geral, notificacdes,
extracdo de certidfes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos,
viagens, alimentagdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacéo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.4.4. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Oferta, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou
pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.4.5. N&o haverd devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
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8.4.6.

Eventuais obrigacGes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas

pelo Agente Fiduciario, e/ou alteragBes nas caracteristicas da Emisséo, facultardo ao Agente
Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos, que sera alinhada entre as Partes.

8.5.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de

Emissdo, constituem deveres e atribui¢es do Agente Fiduciario:

(i)
(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade perante os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcgéo,
0 cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar imediata convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolucdo CVVM 17 para deliberar sobre
a sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas a
garantia e a consisténcia das informacGes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus respectivos
aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso de omissdo
da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora, alertando aos
Debenturistas no relatério anual de que trata o item “(xvii)” desta Clausula abaixo
acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informac6es prestadas nas propostas de modificacdes nas
condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianca, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢cOes estabelecidas na Escritura de
Emissdo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas func¢Ges ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
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(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Publica da localidade onde se situem os bens dados em garantia ou o domicilio ou sede
da Emissora e da Fiadora, conforme 0 caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicacdes, conforme a Clausula 4.19 acima;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestbes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador, a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas mediante
subscricdo e integralizacdo das Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante e Escriturador, a B3 a atenderem quaisquer solicitacGes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢cdo de
Debéntures e dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas previstas nesta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de obrigagdes financeiras assumidas na presente Escritura de Emisséo, e as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicGes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora e/ou pela
Fiadora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia do inadimplemento;

(xvii) elaborar o relatorio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea “(b)” da Lei das

Sociedades por AcOes, o qual devera conter, ao menos, as informacdes abaixo:
(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacoes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(c) comentéarios sobre os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;
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(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacéo e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, conforme informacdes prestadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das Debéntures,
conforme informacdes prestadas pela Emissora;

(9) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora e pela Fiadora nesta
Escritura de Emissao;

(i) existéncia de outras emiss@es de valores mobiliarios, pablicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, Controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagdo da companhia ofertante; (2)
valor da emissdo; (3) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (4) espécie e
garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento
no periodo; e

(J) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca
0 Agente Fiduciario de continuar a exercer sua fungao.

(xviii) disponibilizar aos Debenturistas o relatorio de que trata o item “(xvii)” acima,
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, na sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-o disponivel para
consulta pablica pelo prazo de 3 (trés) anos; e, no mesmo prazo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora, enviar o relatorio anual a
Emissora, para divulgacdo na forma prevista na regulamentacéo especifica;

(xix) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada das
emissdes em que exerce a funcdo de Agente Fiduciario;

(xx) acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de Emissé&o;

(xxi) divulgar o Valor Nominal Unitario e a Remuneragdo aos Debenturistas e & propria
Emissora através de seu website;

(xxii) assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17, tratamento
equitativo aos Debenturistas e a todos os titulares de valores mobiliarios de emissao da
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Emissora ou de sociedades coligadas, Controladas, controladoras ou integrantes do
mesmo grupo da Emissora, respeitadas as garantias, obrigacGes e direitos especificos
atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios;

(xxiii) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, as informagdes
eventuais previstas no artigo 16 da Resolu¢do CVM 17, mantendo-as disponiveis para
consulta pablica pelo prazo de 3 (trés) anos; e

(xxiv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela
Resolugdo CVM 17, podendo tais documentos ser guardados em meio fisico ou
eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

8.6. O Agente Fiduciario se balizara nas informacdes que Ihe forem disponibilizadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

8.7. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel
pela elaboracao desses documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.8. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre orientacdo acerca de qualquer fato
da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula Nona abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instruc@es
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula Nona abaixo, e de
acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demais
disposicBes desta Escritura de Emissdo. Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas que Ihe forem transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula Nona, e reproduzidas perante a Emissora e a
Fiadora.

8.9. Aatuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢cdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des e desta Escritura de Emissdo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de
Emisséo.

8.10. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
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aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.11. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢bes da Emisséo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA NONA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas), de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Acbes e na Resolucdo da CVM n° 81, de 29 de mar¢o de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 81”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunh&o dos Debenturistas.

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

9.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao,
ficando dispensada a convocagao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagao, com
a presenca de titulares de mais de 50% (cingquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo, e,
em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

9.5. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6. Nas deliberacOes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo e pelos qudruns especificos previstos nesta
Escritura de Emisséo, todas as deliberagfes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo em Assembleia Geral de Debenturistas instalada em primeira ou em
segunda convocacao, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades
por Acoes.
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9.6.1. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

(@) o0s quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de
Emisséo;

(b) as alteracOes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora: (i) a reducdo da Remuneracéo, (ii) as Datas de Pagamento
da Remuneracéo, (iii) a Data de Vencimento, (iv) os valores e as datas de Amortizagao
das Debéntures; (v) a alteragdo e/ou exclusdo de Eventos de Inadimplemento; (vi) a
alteracdo dos quéruns de deliberacdo previstos nesta Clausula 9; e (vii) alteracdo dos
procedimentos do Resgate Antecipado Facultativo, alteracdo dos procedimentos de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, alteracdo dos procedimentos de Oferta de
Regaste Antecipado e alteracdo dos procedimentos da Aquisicdo Facultativa,
dependerdo da aprovacdo por Debenturistas que representem, no minimo (a) 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em Circulacdo em primeira convocacao ou em
segunda convocagao; e

(c) os pedidos de renuncia prévia ou perdao temporario prévio referentes aos Eventos de
Inadimplemento e as obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como
eventuais matérias relacionadas a referido pedido de renuncia, dependerdo da
aprovacdo em primeira convocacao ou em segunda convocacdo de, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagéo.

10.2Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 9.6 e 9.6.1 acima, a CVM podera autorizar a
reducdo dos qudruns previstos para as Assembleias Gerais de Debenturistas, quando a
propriedade das Debéntures estiver dispersa no mercado, em terceira convocacao, observada a
Lei das Sociedades por AcGes. Neste caso, considera-se que a propriedade das Debéntures esta
dispersa quando nenhum Debenturista detiver, direta ou indiretamente, mais de metade das
Debéntures.

9.7.  Para os fins desta Escritura de Emissao, “Debéntures em Circula¢do” significam todas
as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas
em tesouraria €, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de qudérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Emissora e/ou a Fiadora; (ii) a qualquer
controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas
no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cnjuge, companheiro ou parente até
0 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

9.8.  As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, serdo validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento ou
voto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
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9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.10. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.11. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderéo ser, alternativamente, realizadas por
video conferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagdo, conforme regulamentado pela
CVM, em especial o previsto na Resolucdo CVM 81.

CLAUSULA DECIMA - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA
EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora e a Fiadora, de forma solidéaria, declaram e garantem ao Agente Fiduciério,
na data da assinatura desta Escritura de Emissao, que (declaragdes estas que serdo consideradas
como repetidas em cada data de integralizacdo das Debéntures):

(i) a Emissora ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor
de valores mobiliarios na CVM;

(i) a Fiadora ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acgdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de
valores mobilidrios na CVM,;

(iif)  foram devidamente constituidas de acordo com as leis de sua jurisdi¢cdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir
seus negdcios;

(iv)  estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societérias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracao desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas e a
realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(v)  osrepresentantes legais da Emissora e da Fiadora que assinam esta Escritura de Emissao
tém, conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatérios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

esta Escritura de Emissdo, a Fianga, as obrigacdes aqui assumidas e as declaracdes
prestadas pela Emissora e a Fiadora constituem obrigagdes legais, validas, vinculantes
e exigiveis da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, exequiveis de acordo com
seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784, incisos I e III, observado o previsto no paragrafo 4° do referido artigo, do
Cdédigo de Processo Civil;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovacdo, autorizacio,
consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de ou perante qualquer instancia judicial,
orgdo ou agéncia governamental ou 6rgdo regulatério se faz necessario a celebragio e
ao cumprimento desta Escritura de Emissao;

a celebracdo, os termos e condi¢gdes desta Escritura de Emissdo, a outorga da Fianca
pela Fiadora e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a realizacdo da Emissao
e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social ou outros documentos societarios da
Emissora ou o estatuto social ou outros documentos societarios da Fiadora; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam
parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; (¢) ndo resultardo
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte e/ou pelo qual qualquer
de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (2) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou
extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emissora e/ou da Fiadora; (e) ndo infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou a Fiadora estejam
sujeitas; e (f) ndo infringem qualquer dispositivo legal, ou qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora;

conduzem, assim como suas respectivas Controladas, seus respectivos negocios e
operacdes em cumprimento a todas as leis e regulamentos aplicaveis, e estdo, assim
como suas respectivas Controladas, devidamente qualificadas e/ou registradas para o
exercicio de suas respectivas atividades;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo e ndo existe qualquer Evento de Inadimplemento em curso;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacao e apuracao da
Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneragdo foi acordada por livre vontade da
Emissora e da Fiadora, em observancia ao principio da boa-f¢,;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos Investidores
Profissionais sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais e incluem os
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

documentos e informagdes relevantes para a tomada de decis@o de investimento sobre
as Debéntures;

as (a) Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023 representam corretamente
a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ag¢des e com as regras emitidas pela CVM; e (b) Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023 representam corretamente a posi¢ao patrimonial
e financeira consolidada da Fiadora naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des € com
as regras emitidas pela CVM, no que for aplicével e, desde a data das demonstragdes
financeiras da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, mais recentes divulgadas,
(1) ndo houve nenhum efeito adverso relevante na sua situacao financeira e nos seus
resultados operacionais em questdo que afetasse a sua capacidade de pagamento ¢ em
seus resultados operacionais que nao tenha sido devidamente por eles sanado, (2) ndo
houve qualquer operagao fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para
suas atividades e para esta Emissdo; e (3) ndo houve aumento substancial de seu
endividamento;

estdo em dia com o pagamento de todas as suas respectivas obrigacdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto (a) por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujos efeitos estejam suspensos; ou
(b) cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante. Para fins
desta Escritura de Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou

situacdo que possa causar efeito adverso relevante na (a) situacao financeira, econdmica
e/ou operacional da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, e/ou (b) possa afetar as
suas respectivas capacidades de cumprir qualquer de suas obrigag¢des financeiras nos
termos desta Escritura de Emissédo;

possuem validas, eficazes e em pleno vigor todas as licengas, concessoes, autorizagoes,
permissoes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de renovagao ou cuja auséncia
ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

em seu conhecimento inexiste, (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual
relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa
causar um Efeito Adverso Relevante ou um efeito adverso relevante reputacional; ou



DocusSign Envelope ID: 3F689D8E-878D-40AD-BEFA-FF36CF7584D6

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(2) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissio;

os recursos obtidos pela Emissora com a Emissao destinam-se exclusivamente ao
cumprimento da Destinagdo dos Recursos;

inexiste, em relacdo a Emissora e a Fiadora, qualquer medida judicial ou extrajudicial
ou arbitral que possa trazer implicagdes as Debéntures ou a Escritura de Emissao,
incluindo, mas nao se limitando, as que tratam (a) da revisao dos termos, condigdes,
estrutura e cronograma de pagamentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao; (b) da
resili¢do, rescisdo, anulagdo ou nulidade desta Escritura de Emissao; ou (¢) de qualquer
outro pedido que possa inviabilizar o pleno exercicio, pelos Debenturistas, dos direitos
e prerrogativas relativos as Debéntures;

inexiste qualquer inadequagao da Emissora e/ou da Fiadora quanto ao cumprimento das
normas de uso e ocupagdo do solo e a legislagdo ambiental;

inexiste qualquer reclamacgdo socioambiental, incluindo, mas ndo se limitando,
notificagdes, procedimentos administrativos, regulatorios ou judiciais envolvendo a
Emissora e/ou a Fiadora e que possam afeta-las adversamente de forma relevante, sendo
certo que, na hipotese de uma reclamagdo socioambiental surgir, a Emissora e/ou a
Fiadora, conforme o caso, prontamente tomarao todas as medidas necessarias para
evitar que suas atividades sejam afetadas, e se responsabilizar-se-do integralmente pelos
custos de investigagao, custos de limpeza, honorarios de consultores, custos de resposta,
ressarcimento dos danos aos recursos naturais, lesdes pessoais, multas ou penalidades
ou quaisquer outros danos decorrentes de qualquer outra questdo ambiental;

ndo existem, nesta data, contra si ou contra suas Controladas, condenag@o em processos
judiciais ou administrativos que possam de alguma forma afetar materialmente os seus
negdcios relacionados a infragdes ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho
escravo ou infantil;

as atividades da Emissora e da Fiadora estdo sendo desenvolvidas em conformidade
com a legislacdo que versa sobre (a) despejos de residuos no ar, despejos de residuos
na agua, depdsito, despejo, conservagdo, armazenamento, tratamento, producao,
transporte, manuseio, processamento, carregamento, fabricacdo, arrecadacao, triagem
ou presenca de qualquer substancia perigosa ou com potencial para contaminagdo ou
que afetem a satide e a seguranga no trabalho, ou causem doenca do trabalho, lesdo do
trabalho decorrente de fatores ambientais, problemas de saude ambientais, conservacao,
preservacdo ou protecdo do ambiente natural ou dos organismos vivos; e (b) quaisquer
outras questdes de qualquer natureza relacionadas as questdes humanas, de satde,
ambientais, sociais ou de satde e seguranca, sendo certo que, na hipdtese de ser
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

instaurado qualquer procedimento administrativo para apurar a responsabilidade da
Emissora e/ou da Fiadora relacionada as questdes mencionadas neste inciso, a Emissora
e/ou a Fiadora, conforme o caso, tomardo todas as medidas necessarias para prevenir
ou, quando nao for possivel, mitigar danos ao meio ambiente e evitar que suas
atividades sejam afetadas;

ndo sdo empregados pela Emitente e pela Fiadora na construcdo de seus projetos
materiais perigosos, assim entendidos os materiais explosivos ou radioativos, dejetos
perigosos, substancias toxicas e perigosas, materiais afins, asbestos, amianto, materiais
contendo asbestos ou qualquer outra substancia ou material considerado perigoso pelas
leis brasileiras, com excecdo de substincias e materiais com tais caracteristicas
necessarios a construcao de eventuais projetos da Emissora e/ou da Fiadora que estejam
sendo armazenados ¢ descartados de acordo com as normas aplicaveis, tanto na
edificacdo quanto no entorno, sendo certo que, mediante o surgimento de qualquer
problema de qualquer natureza, incluindo ambiental, envolvendo tais substancias e
materiais, a Emissora e/ou a Fiadora agirdo prontamente para que seja imediatamente
sanado, de forma a prevenir ou, quando ndo for possivel, mitigar danos ao meio
ambiente e evitar que seus projetos sejam afetados;

cumprem e cumprirdo, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislacdo e
regulamentacdo relacionadas a saude e seguranga ocupacional, ao meio ambiente, bem
como suas respectivas atividades nao incentivam a prostitui¢ao, tampouco utilizam ou
incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condi¢ao anédloga a de escravo ou de qualquer
forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente
(“Legislacdo Socioambiental™);

cumprem e fazem com que suas Controladas, seus respectivos conselheiros, diretores e
funciondrios cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos contra a administragao publica, incluindo, sem limitagdo, a forma da Lei 12.846,
na medida em que: (a) adotam programa de integridade, nos termos do Decreto 11.129,
visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) seus
funcionarios, executivos, diretores ¢ administradores, no melhor do seu conhecimento,
nao foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou judicial transitada em
julgado em razdo da pratica de atos ilicitos previstos nos normativos indicados
anteriormente, bem como nunca incorreram em tais praticas; (¢) adotam as diligéncias
apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora e da Fiadora, para contratacdo e
supervisdo, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores
e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta
relacionada a violagdo dos normativos referidos anteriormente; e (d) caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicardao
imediatamente o Agente Fiduciario. A Emissora, a Fiadora e suas Controladas, caso
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venham a realizar negdcios em outros paises, se comprometem a conhecer ¢ entender
as disposic¢des das leis anticorrupcao destes paises e ndo adotar qualquer conduta que
infrinja essas leis, situagdo em que executara as suas responsabilidades em
conformidade integral com essas leis;

(xxvi) nao tém qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissao;

(xxvii) ndo t€ém conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciério de exercer, plenamente,
suas fungoes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares; e

(xxviii)nao omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que possa resultar em alteragdo
substancial na situacdo econdmico-financeira, reputacional ou juridica da Emissora
e/ou da Fiadora em prejuizo dos Debenturistas.

10.2. A Emissora e a Fiadora, de forma solidaria, em caréater irrevogavel e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da
falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaracGes prestadas nos termos da Clausula 10.1
acima.

10.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2, a Emissora e/ou a Fiadora obrigam-se a
notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario e os Debenturistas,
caso qualquer das declaragfes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou
incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DISPOSICOES GERAIS
11.1.Comunicactes

11.1.1. Todas as comunicacgOes realizadas nos termos desta Escritura de Emissédo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicacdes realizadas por meio de correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde gque seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (notificacdo de recebimento). A alteragcéo de qualquer dos enderegos
abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da efetiva alteracao.

Para a Emissora:
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FERROVIA NORTE SUL S.A.

Rua Helena 235, 5° andar, bairro Vila Olimpia

CEP 04.552-050 - Séo Paulo, SP

At.. Leandro Fulgéncio / Renata Terra / Carlos Cassola

Telefone: (11) 5112-2369 / (31) 99344-9403

E-mail: Id-tesouraria@vli-logistica.com.br / Leandro.fulgencio@vli-logistica.com.br /
renata.terra@vli-logistica.com.br / carlos.cassola@vli-logistica.com.br

Para 0 Agente Fiduciério:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Ameéricas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, salas 302,303 e 304, bairro Barra da Tijuca
CEP 22.640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Gongalves Vangelotti e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para a Fiadora:

VLI S.A.

Rua Helena 235, 5° andar, bairro Vila Olimpia

CEP 04.552-050 - Sao Paulo, SP

At.: Leandro Fulgéncio / Renata Terra / Carlos Cassola

Telefone: (11) 5112-2369 / (31) 99344-9403

E-mail: Id-tesouraria@vli-logistica.com.br / Leandro.fulgencio@vli-logistica.com.br /
renata.terra@vli-logistica.com.br / carlos.cassola@vli-logistica.com.br

Para 0 Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°, bairro Vila Yara

CEP 06.029-900 - Osasco - SP

At.: Departamento de Acdes e Custddia

Tel.: (11) 3684-5084/8707/5164 (Liquidagéo) e (11) 3684-9415/9049/7654 (Escrituracao)
E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br e dac.escrituracao@bradesco.com.br

Para a B3:

Praca Antdnio Prado, n° 48, 6° andar, bairro Centro

CEP 01010-901 - Séo Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
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11.2.Renlncia

11.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razao
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3.Veracidade da Documentacéo

11.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O
Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responséavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.

11.4.Independéncia das Disposic¢des da Escritura de Emissao

11.4.1. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacGes aqui previstas.

11.4.2. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novacao, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos e
obrigacGes daqui decorrentes.

11.5.Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

11.5.1. Esta Debéntures e esta Escritura de Emissao constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e Ill, respectivamente, do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
observado o previsto no paragrafo 4° do referido artigo, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Ges assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execucgdo especifica, submetendo se as disposi¢des dos
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.
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11.5.2. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada em carater irrevogavel e irretrativel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e
respeitando-se 0s principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

11.6.Cémputo dos Prazos

11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, 0s
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

11.7.Despesas

11.7.1. Correrdo por conta da Emissora e da Fiadora todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturag@o, emissdo, registro e execugdo das Debéntures e da Fianga, incluindo
publicacdes, inscri¢des, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante, do Auditor Independente, da Agéncia de Classificagdo de Risco e dos demais
prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e a Fianca.

11.8.Aditamentos

11.8.1. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético; (ii) alteracfes a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emisséo; (iii) alteragfes a quaisquer documentos
da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3; ou (iv) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alterages ou corre¢des referidas nos itens “(i)” a “(iv)”
acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no
fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para 0s
Debenturistas.

11.9.Lei Aplicavel e Foro

11.9.1. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.9.2. As Partes elegem o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com renlncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como competente

para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou relacionados a esta Escritura de
Emisséo.
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11.10. Assinatura Digital

11.10.1. As Partes concordam e convencionam que a celebracdo desta Escritura de
Emissdo podera ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas
eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n® 2.200, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel,
a autenticidade, validade e a plena eficicia da assinatura por certificado digital, para todos o0s
fins de direito.

11.10.2. Esta Escritura de Emisséo produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrdnica em data posterior,
por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroatividade
dos efeitos desta Escritura de Emissdo para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que
alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local
de celebragdo deste instrumento é, para todos os fins, a cidade de Séo Paulo, Estado de Sao
Paulo, conforme abaixo indicado.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam esta
Escritura de Emisséo eletronicamente, de acordo com a Clausula 11.10 acima.

Séo Paulo, 22 de marco de 2024.
[Restante da pagina deixado em branco.]

[As assinaturas seguem na préxima pagina.]
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P&gina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 2¢ (Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, pelo Rito Automatico de
Distribuicéo, da Ferrovia Norte Sul S A.”

FERROVIANORTE SUL S.A.

Nome: Fabi%)“”Taded Marchiori Gama Nome: Alessandro Pena da Gama
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

aaaaaaaaaaa

\ e
Nome: Marcelle Motta Santoro
Cargo: Diretora

VLI S.A.

| &

Nome: Fabio Tadeu Marchiori Gama Nome: Alessandr%“’P”é’ﬁa da Gama
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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ao “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, pelo Rito Automatico de Distribuicdo, da Ferrovia

Norte Sul SA.”

Na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, 0 Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas

seguintes emissoes.
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Anexo |

Emissao

82 Emissao de Debéntures da Vale S.A.

Valor Total da Emissao

R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000 debéntures
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15.01.2026 (3* Série) e 15.01.2029 (4* Série)

Remuneracgao IPCA + 6,7100% a.a. e IPCA + 6,7800% (respectivamente)
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 12 Emissao de Debéntures da Ultrafértil S.A.

Valor Total da Emissao

R$115.000.000,00

Quantidade 11.500
Espécie com garantia real com garantia adicional fidejussoria
Garantias penhor de acoes, fianca

Data de Vencimento

15/06/2027

Remuneracao IPCA + 9,0603% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 22 Emissao de Debéntures da Ultrafértil S.A.

Valor Total da Emissao

R$175.000.000,00

Quantidade 175.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/05/2025

Remunerac¢ao IPCA + 5,325% a.a.

Enquadramento Adimplemento Pecuniario

Emissao 22 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

Valor Total da Emissao

R$120.000.000,00

Quantidade

12.000

Espécie

Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
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Garantias

Fianca

Data de Vencimento

15/08/2025

Remunerac¢ao IPCA + 3,3121% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 22 Emissao de Debéntures da Salus Infraestrutura Portuaria

S.A.

Valor Total da Emissao

R$31.165.000,00

Quantidade 31.165
Espécie Quirografaria
Garantias Cessao Fiduciaria e Alienagao Fiduciaria

Data de Vencimento

15/10/2024

Remuneracgao IPCA + 5,7470% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 12 Emissao de Debéntures da Salus Infraestrutura Portuaria

S.A.

Valor Total da Emissao

R$320.899.000,00

Quantidade 320.899
Espécie Quirografaria
Garantias Cessao Fiduciaria e Alienacao Fiduciaria

Data de Vencimento

15/10/2024

Remuneracgao IPCA + 6,7879% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 12 Emissao de debéntures da Ferrovia Norte Sul - FNS

Valor Total da Emissao

R$325.000.000,00

Quantidade 325.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 07/06/2026

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,70%
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 32 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

Valor Total da Emissao

R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/12/2028

Remunerac¢ao IPCA + 5,7500%

Enquadramento Adimplemento Pecuniario
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Emissao

42 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

Valor Total da Emissao

R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/09/2030

Remuneracao IPCA + 6,4512%

Enquadramento Adimplemento Pecuniario

Emissao 82 Emissao de Debéntures da Vale S.A.

Valor Total da Emissao

R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000 debéntures
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15.01.2026 (3* Série) e 15.01.2029 (4* Série)

Remuneracao IPCA + 6,7100% a.a. e IPCA + 6,7800% (respectivamente)
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 12 Emissao de Debéntures da Ultrafértil S.A.

Valor Total da Emissao

R$115.000.000,00

Quantidade 11.500
Espécie com garantia real com garantia adicional fidejussoria
Garantias penhor de acoes, fianca

Data de Vencimento

15/06/2027

Remuneracao IPCA + 9,0603% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 22 Emissao de Debéntures da Ultrafértil S.A.

Valor Total da Emissao

R$175.000.000,00

Quantidade 175.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/05/2025

Remunerac¢ao IPCA + 5,325% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 22 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

Valor Total da Emissao

R$120.000.000,00

Quantidade

12.000

Espécie

Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
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Garantias

Fianca

Data de Vencimento

15/08/2025

Remunerac¢ao IPCA + 3,3121% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 22 Emissao de Debéntures da Salus Infraestrutura Portuaria

S.A.

Valor Total da Emissao

R$31.165.000,00

Quantidade 31.165
Espécie Quirografaria
Garantias Cessao Fiduciaria e Alienagao Fiduciaria

Data de Vencimento

15/10/2024

Remuneracgao IPCA + 5,7470% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 12 Emissao de Debéntures da Salus Infraestrutura Portuaria

S.A.

Valor Total da Emissao

R$320.899.000,00

Quantidade 320.899
Espécie Quirografaria
Garantias Cessao Fiduciaria e Alienacao Fiduciaria

Data de Vencimento

15/10/2024

Remuneracgao IPCA + 6,7879% a.a.
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 12 Emissao de debéntures da Ferrovia Norte Sul - FNS

Valor Total da Emissao

R$325.000.000,00

Quantidade 325.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 07/06/2026

Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,70%
Enquadramento Adimplemento Pecuniario
Emissao 32 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

Valor Total da Emissao

R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/12/2028

Remunerac¢ao IPCA + 5,7500%

Enquadramento Adimplemento Pecuniario
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Emissao 42 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.
Valor Total da Emissao R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/09/2030

Remuneracao IPCA + 6,4512%

Enquadramento Adimplemento Pecuniario
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	2.2.1 Esta Escritura de Emissão e seus aditamentos serão protocolados no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis de sua respectiva celebração para que sejam arquivados na JUCEMA. Até o início da vigência da regulamentação prevista no artigo 62, parágrafo 5º...
	2.2.2 Em virtude da Fiança outorgada pela Fiadora em benefício dos Debenturistas, esta Escritura de Emissão e seus aditamentos deverão ser registrados ou averbados, conforme o caso, no cartório de registro de títulos e documentos da Comarca da Cidade ...
	2.2.3 A Emissora deverá entregar ao Agente Fiduciário 1 (uma) via original, física ou eletrônica (formato pdf), caso o arquivamento e o registro sejam realizados com a chancela digital, conforme o caso, desta Escritura de Emissão, e seus eventuais adi...

	2.3 Depósito para distribuição, negociação e liquidação financeira
	2.3.1 As Debêntures serão depositadas para (i) distribuição no mercado primário por meio do MDA – Módulo de Distribuição de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão – Balcão B3 (“B3”), sendo a distribuição l...

	2.4 Registro na CVM sem Análise Prévia e na Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)
	2.4.1 A Oferta será registrada na CVM sob o rito de registro automático de distribuição, sem análise prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, alínea (a), e do artigo 27, inciso I, da Resolução CVM 160, por se tratar de oferta pública de valores mobi...
	2.4.2 A Oferta será objeto de registro na ANBIMA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgação do Anúncio de Encerramento (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 19 do “Código de Ofertas Públicas”, e dos artigos 15 e 16 das “R...

	2.5 Dispensa de prospecto e lâmina
	2.5.1 As Debêntures serão ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com a dispensa de divulgação de prospecto e de lâmina, nos termos do artigo 9º, inciso I e parágrafo 3º, e artigo 23, parágrafo 1º, ambos da Resolução CVM 16...


	3 CLÁUSULA TERCEIRA – DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO
	3.1 Objeto social da Emissora
	3.1.1 A Emissora tem por objeto social exclusivo realizar a exploração do transporte ferroviário de carga, sob o regime de subconcessão, através das seguintes atividades: (i) prestação do serviço de administração e exploração da Ferrovia Norte Sul, no...

	3.2 Destinação dos Recursos
	3.2.1 Os recursos líquidos obtidos pela Emissora com a Emissão serão destinados da seguinte forma: (i) para liquidação integral das obrigações da Emissora decorrentes da sua 1ª (primeira) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da es...
	3.2.2 Para fins do disposto na Cláusula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos líquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralização das Debêntures, excluídos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão e d...
	3.2.3 Em até 5 (cinco) Dias Úteis após a liquidação da Emissão, a Emissora deverá utilizar o Montante para Pagamento da 1ª Emissão para liquidação integral das suas obrigações decorrentes da Primeira Emissão de Debêntures e, no Dia Útil subsequente à ...
	3.2.4 Em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinação dos recursos, nos termos da Cláusula 3.2.1 acima, ou até a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, a Emissora deverá enviar declaração assinada, em papel timbrado, por seus repre...
	3.2.5 Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento às normas e exigências de órgãos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Úteis do recebimento da solicitação ou em prazo menor, se assim solicitado por qual...

	3.3 Número da Emissão
	3.3.1 As Debêntures representam a 2ª (segunda) emissão de debêntures da Emissora.

	3.4 Valor Total da Emissão
	3.4.1 O valor total da Emissão será de R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhões de reais), na Data de Emissão (“Valor Total da Emissão”).

	3.5 Número de Séries
	3.5.1 A Emissão será realizada em série única.

	3.6 Banco Liquidante e Escriturador
	3.6.1 As funções de banco liquidante e de escriturador serão exercidas pelo BANCO BRADESCO S.A., instituição financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de São Paulo, no núcleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/nº, bairro Vila Yara, CEP ...

	3.7 Colocação e procedimento de distribuição
	3.7.1 As Debêntures serão objeto de distribuição pública, com a intermediação de instituição financeira integrantes do sistema de distribuição de valores mobiliários (“Coordenador Líder”), nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliários, da Resolu...
	3.7.2 As Debêntures serão destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolução CVM nº 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolução CVM 30”), observado o disposto no artigo 13 da Resol...
	3.7.3 Não será permitida a distribuição parcial das Debêntures.
	3.7.4 A Emissão e a Oferta não poderão ter seu valor e quantidade de Debêntures aumentados em nenhuma hipótese, não existindo, portanto, opção de lote adicional de Debêntures, nos termos do artigo 50, parágrafo único, da Resolução CVM 160.
	3.7.5 Nos termos do artigo 57 da Resolução CVM 160, o Coordenador Líder realizará esforços de venda das Debêntures a partir da data de divulgação do aviso ao mercado da Oferta (“Oferta a Mercado”), nos termos do artigo 57, parágrafo primeiro, da Resol...
	3.7.6 Após a divulgação do Aviso ao Mercado da Oferta, poderão ser realizadas apresentações para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentações para Potenciais Investidores”) sobre as Debêntures e a Oferta, conforme determinado pe...
	3.7.7 Após as Apresentações para Potenciais Investidores e anteriormente à obtenção do registro da Oferta na CVM, será adotado procedimento de coleta de intenções de investimento, organizado pelo Coordenador Líder e realizado sem recebimento de reserv...
	3.7.8 As Debêntures poderão ser distribuídas pelo Coordenador Líder somente após a obtenção do registro da Oferta na CVM e a divulgação do anúncio de início (“Anúncio de Início”), observado que a Oferta deverá permanecer a mercado por, no mínimo, 3 (t...
	3.7.9 O Anúncio de Início deverá ser divulgado em, no máximo, 90 (noventa) dias contados da realização do registro automático, conforme artigo 47 da Resolução CVM 160, com envio simultâneo, pelo Coordenador Líder, da versão eletrônica do Anúncio de In...
	3.7.10 A Oferta deverá ser concluída em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgação do Anúncio de Início da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolução CVM 160.
	3.7.11 A Oferta será conduzida pelo Coordenador Líder, conforme plano de distribuição elaborado nos termos do artigo 49 da Resolução CVM 160 e do Contrato de Distribuição (“Plano de Distribuição”).
	3.7.12 Não haverá preferência ou prioridade para subscrição das Debêntures pelos atuais funcionários, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relacionamentos de natureza comercial ou estratégica...
	3.7.13 Não será constituído fundo de sustentação de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debêntures. Não será firmado contrato de estabilização de preço das Debêntures no mercado secundário.
	3.7.14 Após a colocação das Debêntures, será divulgado o respectivo anúncio de encerramento da distribuição das Debêntures, nos termos do artigo 76 da Resolução CVM 160 (“Anúncio de Encerramento da Oferta”).

	3.8 Negociação
	3.8.1 Não obstante o disposto na Cláusula 2.3.1 acima, as Debêntures somente poderão ser revendidas, no mercado secundário, (i) a Investidores Profissionais; (ii) a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) após decorridos 6 (seis) meses da...

	3.9 Garantia Fidejussória
	3.9.1 A Fiadora, neste ato, se obriga, solidariamente com a Emissora, em caráter irrevogável e irretratável, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagador e solidariamente (com a Emissora) responsável por todas as Obrigações Garantidas (co...
	3.9.2 Para os fins desta Escritura de Emissão, “Obrigações Garantidas” significam (i) as obrigações relativas ao pontual e integral pagamento, pela Emissora e pela Fiadora, do Valor Nominal Unitário (conforme definido abaixo), da Remuneração, dos Enca...
	3.9.3 Cabe ao Agente Fiduciário requerer a execução, judicial ou extrajudicial, da Fiança, conforme função que lhe é atribuída nesta Escritura de Emissão, uma vez verificada qualquer hipótese de insuficiência de pagamento de quaisquer Obrigações Garan...
	3.9.4 A Fiança entrará em vigor na data de celebração desta Escritura de Emissão e permanecerá válida até o pagamento integral das Obrigações Garantidas.
	3.9.5 A Fiadora, desde já, concorda e se obriga a, (i) somente após a integral quitação das Obrigações Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorrência de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigações Garantidas; e (ii) caso rec...
	3.9.6 Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relação às Debêntures serão realizados de modo que os Debenturistas recebam da Fiadora, e fora do âmbito da B3, os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido r...
	3.9.7 As Obrigações Garantidas serão pagas pela Fiadora no prazo máximo de 2 (dois) Dias Úteis após notificação, encaminhada pelo Agente Fiduciário informando a falta de pagamento de qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando da decretação ...
	3.9.8 A Fiadora desde já reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Código Civil, a data de pagamento integral das Obrigações Garantidas, ficando estabelecido que tal disposição poderá ser alterada mediante aprovação prévia dos Deben...
	3.9.9 Mediante a excussão da Fiança objeto deste item a Fiadora sub-rogar-se-á nos direitos dos Debenturistas perante a Emissora, conforme aplicável.
	3.9.10 Com base nas informações trimestrais de 31 de dezembro de 2023, o patrimônio líquido consolidado da Fiadora é de R$ 6.385.266.618,03 (seis bilhões, trezentos e oitenta e cinco milhões, duzentos e sessenta e seis mil, seiscentos e dezoito reais ...


	4 CLÁUSULA QUARTA – DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS DAS DEBÊNTURES
	4.1 Data de Emissão
	4.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissão das Debêntures será o dia 22 de março de 2024 (“Data de Emissão”).

	4.2 Data de Início da Rentabilidade
	4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade será a data da primeira integralização das Debêntures (“Data de Início da Rentabilidade”).

	4.3 Forma, Tipo e Comprovação da Titularidade das Debêntures
	4.3.1 As Debêntures serão emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissão de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debêntures será comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na quali...

	4.4 Conversibilidade
	4.4.1 As Debêntures serão simples, ou seja, não conversíveis em ações de emissão da Emissora.

	4.5 Espécie
	4.5.1 As Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ações, sem garantia real e sem preferência.

	4.6 Prazo e Data de Vencimento
	4.6.1 Ressalvadas as hipóteses de Resgate Antecipado Facultativo, de Amortização Extraordinária Facultativa, de Oferta de Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debêntures e/ou do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das...

	4.7 Valor Nominal Unitário das Debêntures
	4.7.1 As Debêntures terão valor nominal unitário de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissão (“Valor Nominal Unitário”).

	4.8 Quantidade de Debêntures
	4.8.1 Serão emitidas 850.000 (oitocentos e cinquenta mil) Debêntures.

	4.9 Preço de Subscrição e Forma de Integralização
	4.9.1 As Debêntures serão subscritas e integralizadas à vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrição, pelo seu Valor Nominal Unitário na Data de Início da Rentabilidade (“Preço de Subscrição”), de acordo com as normas de liquidação aplicáve...
	4.9.2 Observado o disposto no Contrato de Distribuição a esse respeito, as Debêntures poderão, ainda, em qualquer data de integralização, ser subscritas com ágio ou deságio, a exclusivo critério do Coordenador Líder, sendo certo que, caso aplicável, o...

	4.10 Atualização monetária das Debêntures
	4.10.1 O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures não será atualizado monetariamente.

	4.11 Remuneração das Debêntures
	4.11.1 Sobre o Valor Nominal Unitário das Debêntures incidirão juros remuneratórios correspondentes a 100% (cem por cento) da variação acumulada das taxas médias diárias dos DI – Depósitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na f...
	4.11.2 A Remuneração será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Úteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures, conforme o caso, desde a Data de Início da ...
	4.11.3 Observado o disposto na Cláusula 4.11.4 abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigência das Debêntures, não houver divulgação da Taxa DI, será aplicada a última Taxa DI disponível até o momento para cálculo da Remuneração, não sendo devidas qua...
	4.11.4 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicação da Taxa DI para cálculo da Remuneração das Debêntures, o Agente Fiduciário deverá, no prazo máximo d...
	4.11.5 Define-se “Período de Capitalização”, para o primeiro Período de Capitalização, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Início da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneração, exclusive, e, para os dema...

	4.12 Pagamento da Remuneração das Debêntures
	4.12.1 O pagamento efetivo da Remuneração das Debêntures será feito: (i) em parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia 22 (vinte e dois) dos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 22 de outubro de 2024 e o último na...
	4.12.2 Farão jus aos pagamentos relativos às Debêntures aqueles que sejam titulares de Debêntures ao final do Dia Útil imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneração.

	4.13 Amortização do principal
	4.13.1 Sem prejuízo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, de Resgate Antecipado Facultativo, de Amortização Extraordinária Facultativa ou de Oferta de Resgate Antecipado com eventual re...
	4.14.1 Os pagamentos referentes às Debêntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora, nos termos desta Escritura de Emissão, serão realizados (i) pela Emissora, no que se refere a pagamentos referentes ao Va...

	4.15 Prorrogação dos Prazos
	4.15.1 Considerar-se-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação prevista nesta Escritura de Emissão até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que não seja Dia Útil, não sendo devido qua...
	4.15.2 Para os fins desta Escritura de Emissão, “Dia Útil” significa (i) com relação a qualquer obrigação pecuniária, inclusive para fins de cálculo, qualquer dia que não seja sábado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relação a qualquer ...

	4.16 Encargos Moratórios
	4.16.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora e pela Fiadora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissão, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirão, independentemente de aviso, notificação o...

	4.17 Decadência dos Direitos aos Acréscimos
	4.17.1 O não comparecimento de qualquer Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigações pecuniárias nas datas previstas nesta Escritura de Emissão ou em qualquer comunicação realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritu...

	4.18 Repactuação Programada
	4.18.1 As Debêntures não serão objeto de repactuação programada.

	4.19 Publicidade
	4.19.1 Todos os atos e decisões a serem tomados decorrentes desta Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverão ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de Publicação da Emissor...

	4.20 Imunidade de Debenturistas
	4.20.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este deverá encaminhar ao Banco Liquidante e à Emissora, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias Úteis de antecedência em relação à data prevista para recebimento de qua...

	4.21 Classificação de Risco
	4.21.1 Foi contratada como agência de classificação de risco da Oferta a Fitch Ratings (“Agência de Classificação de Risco”), que atribuirá rating em escala nacional de AAA (ou equivalente) às Debêntures até a Data de Início da Rentabilidade. Durante ...
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	6 CLÁUSULA QUINTA – DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, DA AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA FACULTATIVA E DA AQUISIÇÃO FACULTATIVA
	5.1. Resgate Antecipado Facultativo
	5.1.1. A Emissora poderá realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir do 42º (quadragésimo segundo) mês (inclusive) contado a partir da Data de Emissão, ou seja, a partir de 22 de outubro de 2027 (inclusive), o resgate antecipado da t...
	5.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente será realizado mediante o envio de comunicação individual aos Debenturistas ou publicação de anúncio, nos termos da Cláusula 4.19 acima, em ambos os casos com cópia para o Agente Fiduciário e a B3 (“Co...
	5.1.1.2. Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo, o valor a ser pago aos Debenturistas a título de Resgate Antecipado Facultativo (“Valor de Resgate”) será equivalente (i) ao Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntur...
	5.1.1.3. Caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra em data que coincida com qualquer data de pagamento da Remuneração, nos termos da Cláusula 4.12, o prêmio previsto na Cláusula 5.1.1.2 incidirá sobre o Valor Base de Resgate considerando que os pag...
	5.1.1.4. As Debêntures resgatadas no âmbito do Resgate Antecipado Facultativo serão obrigatoriamente canceladas.
	5.1.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo ocorrerá de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debêntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, p...
	5.1.1.6. As Debêntures não poderão ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate Antecipado Facultativo será endereçado a todos os Debenturistas, sem distinção, assegurada a igualdade de condições a todos os Debenturistas.
	5.2. Amortização Extraordinária Facultativa
	5.2.1. A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, independentemente da realização da Assembleia Geral de Debenturistas e/ou assembleia geral de acionistas da Emissora, a qualquer tempo a partir do 42º (quadragésimo segundo) mês (inclusive) contado a...
	5.2.2. A Emissora deverá comunicar aos Debenturistas por meio de aviso publicado nos termos da Cláusula 4.12 desta Escritura de Emissão ou encaminhando individualmente aos Debenturistas, com cópia para o Agente Fiduciário, bem como comunicar a B3, o B...
	5.2.3. A Amortização Extraordinária Facultativa será realizada mediante o pagamento (i) da parcela do Valor Nominal Unitário ou do saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, a ser amortizada extraordinariamente, (ii) acrescida da Remuneração, c...
	Prêmio = VA * (1 + i)d/252
	Prêmio = prêmio de Amortização Extraordinária Facultativa, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento;
	VA = parcela do Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da Remuneração das Debêntures, calculada, pro rata temporis, desde a Data de Início da Rentabilidade, ou a Data de P...
	d = quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortização Extraordinária Facultativa (inclusive) e a Data de Vencimento das Debêntures (exclusive); e
	i = 0,3500 (trinta e cinco décimos de milésimos).

	5.2.4. A Amortização Extraordinária Facultativa, com relação às Debêntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, deverá ocorrer de acordo com os procedimentos da B3, e caso não estejam custodiadas eletronicamente na B3, será realizado em conf...
	5.3. Oferta de Resgate Antecipado
	5.3.1. A Emissora poderá, a qualquer tempo, mediante deliberação pelos órgãos societários competentes, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debêntures endereçada a todos os Debenturistas, sem distinção, sendo assegurado a todos os D...
	5.3.2. A Emissora realizará a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicação de comunicação dirigida aos Debenturistas, com no mínimo 10 (dez) Dias Úteis de antecedência da data pretendida para a realização do resgate, a ser amplamente divulgada ...
	5.3.3. Por ocasião da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas farão jus ao pagamento do Valor Nominal Unitário ou do saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, acrescido: (i) da respectiva Remuneração, calculada pro rata temporis, desde ...
	5.3.4. Após o envio ou publicação, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesão à Oferta de Resgate Antecipado terão o prazo de 10 (dez) Dias Úteis para se manifestarem formalmente perante a Emis...
	5.3.5. Caso o resgate antecipado das Debêntures seja efetivado nos termos previstos acima, este deverá ocorrer em uma única data para todas as Debêntures dos Debenturistas que aderirem à Oferta de Resgate Antecipado, na data prevista no Edital de Ofer...
	5.3.6. A Emissora deverá, com antecedência mínima de 5 (cinco) Dias Úteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, ao Agente Fiduciário e à B3 a data do resgate antecipado.
	5.3.7. O pagamento das Debêntures a serem resgatadas antecipadamente, por meio da Oferta de Resgate Antecipado, será realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debêntures que estiverem custodiadas eletronicamente n...
	5.4. Aquisição Facultativa
	5.4.1. Observado o previsto na Resolução da CVM nº 77, de 29 de março de 2022 ou norma que vier a substitui-la, a Emissora poderá, a qualquer tempo, adquirir as Debêntures no mercado secundário, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vended...
	5.4.2. As Debêntures que venham a ser adquiridas nos termos da Cláusula 5.4.1 poderão: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, via negociação no mercado secundário, observadas as rest...

	7 CLÁUSULA SEXTA – DO VENCIMENTO ANTECIPADO
	6.1. Sujeito ao disposto nas Cláusulas 6.1.3 a 6.1.8 abaixo, o Agente Fiduciário deverá considerar antecipadamente vencidas as obrigações decorrentes das Debêntures, e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, do Valor Nominal Unit...
	6.1.1. Observados os eventuais prazos de cura e procedimentos aplicáveis, constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automático das obrigações decorrentes das Debêntures, independentemente de aviso ou notificação, judic...
	(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigação pecuniária perante os Debenturistas relativa às Debêntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissão, na respectiva data de pagamento, não sanado no prazo de 2 (dois) Dias Úteis...
	(ii) (a) ocorrência de liquidação, dissolução, extinção ou decretação de falência da Emissora e/ou da Fiadora; (b) ocorrência de pedido de autofalência da Emissora e/ou da Fiadora; (c) ocorrência de pedido de falência formulado por terceiros em face d...
	(iii) (a) ocorrência de decretação de falência de Controladas Relevantes (conforme definido abaixo); (b) ocorrência de pedido de autofalência de Controladas Relevantes; (c) ocorrência de pedido de falência formulado por terceiros em face de Controlada...
	(iv) vencimento antecipado de qualquer obrigação pecuniária no âmbito de quaisquer contratos financeiros celebrados pela Emissora e/ou pela Fiadora, não decorrentes desta Escritura de Emissão, de que a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte em valor, ind...
	(v) redução do capital social da Emissora e/ou da Fiadora após a Data de Emissão, exceto: (a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no mínimo, 2/3 (dois terços) das Debêntures em Circulação (conforme definido abaixo); (b) caso, na...
	(vi) transferência, cessão de qualquer forma ou promessa de cessão a terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora, ressalvado o disposto nesta Escritura de Emissão, dos seus respectivos direitos e obrigações assumidos nos termos desta Escritura de Emiss...
	(vii) decisão judicial que reconheça a invalidade, ineficácia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissão, das Debêntures ou da Fiança, exceto se obtida suspensão dos efeitos de referida decisão em 15 (quinze) Dias Úteis ou no prazo...
	(viii) transformação da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por Ações.

	6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures conforme decisão da Assembleia Geral de Debenturistas, aplicando-se o disposto na Cláusula 6.1.5 abaixo, qualquer dos eve...
	(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigação não pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão, não sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inci...
	(ii) protesto de título sofrido pela Emissora e/ou pela Fiadora em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhões de reais), ajustado anualmente a partir da Data de Emissão pela variação acumulada posit...
	(iii) inadimplemento de qualquer obrigação pecuniária no âmbito de quaisquer contratos financeiros celebrados pela Emissora e/ou pela Fiadora, não decorrentes desta Escritura de Emissão, de que a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte, em valor, individu...
	(iv) mudança ou alteração do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora, de forma a alterar as Atividades Principais da Emissora (conforme definido abaixo) e/ou a Atividade Principal da Fiadora (conforme definido abaixo), conforme o caso, exceto se pre...
	(v) comprovação de descumprimento, falsidade, imprecisão, incorreção ou omissão imputável à Emissora e/ou a Fiadora, em qualquer declaração, informação ou documento que houver sido firmado, prestado ou entregue pela Emissora e/ou a Fiadora, relativo à...
	(vi) decisão judicial condenatória em razão da prática de atos, pela Emissora, por Controladas Relevantes e/ou pela Fiadora, que importem em (a) trabalho infantil; (b) trabalho escravo, conforme definido no artigo 149 do Decreto-Lei nº 2.848, de 7 de ...
	(vii) não obtenção, não renovação, cancelamento, revogação, extinção, intervenção ou suspensão das autorizações, concessões, subvenções, alvarás ou licenças, que sejam indispensáveis para o exercício das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pel...
	(viii) prática, pela Emissora, por Controladas, pela Fiadora ou por seus respectivos controladores diretos ou indiretos, de qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por meio judicial, esta Escritura de E...
	(ix) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer decisão judicial final e/ou de qualquer decisão arbitral não sujeita a recurso, em valor individual ou agregado superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhões de reais), ajustad...
	(x) resgate, recompra, amortização ou bonificação de ações, pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a título de antecipação e/ou rendimentos sob forma de juros sobre o capital próprio, ou a realização de quaisquer out...
	(xi) venda, cessão ou transferência de bens e ativos da Emissora e/ou da Fiadora para terceiros não pertencentes ao grupo econômico da Emissora e/ou da Fiadora, inclusive as ações ou quotas de emissão de suas respectivas Controladas, diretas e indiret...
	(xii) a transferência (total ou parcial), suspensão, rescisão, caducidade, encampação, intervenção, anulação, advento do termo final sem a devida prorrogação, ou qualquer outra forma de perda ou término de qualquer concessão, permissão ou autorização ...
	(xiii) se a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes sofrerem arresto, sequestro ou penhora de bens de seu ativo que representem (a) 15% (quinze por cento) do patrimônio líquido da Emissora, com relação a eventos que envolvam os ativos da Em...
	(xiv) transferência do Controle (conforme definido abaixo) da Emissora, das Controladas Relevantes ou da Fiadora, sem a prévia anuência, por Debenturistas representando, no mínimo, 2/3 (dois terços) das Debêntures em Circulação, exceto (A) em decorrên...
	(xv) cisão, fusão ou incorporação (incluindo incorporação de ações) da Emissora, de Controladas Relevantes e/ou da Fiadora ou qualquer outra forma de reorganização societária envolvendo a Emissora, as Controladas Relevantes e/ou a Fiadora, exceto: (a)...
	(xvi) não observância, pela Fiadora, do seguinte índice financeiro, a ser apurado pela Fiadora anualmente, tendo como base as Demonstrações Financeiras Consolidadas da Fiadora, e acompanhado pelo Agente Fiduciário, das informações a que se refere a Cl...
	(xvii) decisão judicial que reconheça a invalidade, ineficácia, nulidade ou inexequibilidade de disposições desta Escritura de Emissão relacionadas (a) à Remuneração, (b) às Datas de Pagamento da Remuneração, (c) ao prazo de vencimento das Debêntures,...

	6.1.3. Para fins do item “(xiv)” da Cláusula 6.1.2 acima, eventual(is) novo(s) acionista(s) que adquira(m) o controle da Emissora, de Controladas Relevantes ou da Fiadora não assumirá(ão) qualquer obrigação da Fiadora enquanto fiadora da Emissão e não...
	6.1.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cláusula 6.1.1 acima, as obrigações decorrentes das Debêntures tornar-se-ão automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificação, judicial ou extrajudicial.
	6.1.5. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cláusula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciário deverá convocar, no prazo máximo de 3 (três) Dias Úteis contados da data em que tiver ciência da sua ocorrência, Assembleia Geral de Debentu...
	6.1.6. Na ocorrência do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, a Emissora se obriga a realizar o pagamento da totalidade das Debêntures (sem prejuízo da Fiança), recebendo quitação mediante o pagamento do Valor Nominal Unitár...
	6.1.7. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 6.1.6. acima, caso o pagamento da totalidade das Debêntures seja realizado por meio da B3, a Emissora deverá comunicar a B3, por meio de correspondência em conjunto com o Agente Fiduciário, sobre o tal pagam...
	6.1.8. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigações decorrentes das Debêntures, inclusive em decorrência da excussão ou execução da Fiança, não sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigações decorrentes das Debêntures, tai...
	6.1.9. Para os fins desta Escritura de Emissão:
	6.1.10. Os Debenturistas, ao subscrever ou adquirir as Debêntures nos mercados primário ou secundário, respectivamente, estarão aprovando automática, voluntária, incondicional, irretratável e irrevogavelmente, independentemente da realização de qualqu...


	8 CLÁUSULA SÉTIMA – DAS OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
	7.1. A Emissora e a Fiadora, de forma solidária, estão adicionalmente obrigadas a:
	(i) exclusivamente com relação à Emissora, disponibilizar em sua página na Internet e fornecer ao Agente Fiduciário, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (três) meses contados da data de término de cada exercício social ou a data da ef...
	(ii) exclusivamente com relação à Fiadora, fornecer ao Agente Fiduciário, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (três) meses contados da data de término de cada exercício social ou a data da efetiva divulgação, cópia das demonstrações f...
	(iii) fornecer ao Agente Fiduciário:
	(iv) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou instâncias judiciais aplicáveis ao exercício de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e...
	(v)  manter em dia o pagamento de todas as obrigações de natureza tributária (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciária, ambiental e de quaisquer outras obrigações impostas por lei, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas e...
	(vi) manter sempre válidas, eficazes e em pleno vigor, todas as autorizações, concessões, subvenções, alvarás ou licenças, inclusive ambientais, que sejam indispensáveis ao exercício das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, sendo ...
	(vii) manter seguro adequado para os bens e ativos relevantes da Emissora e da Fiadora, conforme práticas correntes de mercado, sendo certo que o Agente Fiduciário não realizará qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s) seguros(s);
	(viii) manter sempre válidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizações necessárias à celebração desta Escritura de Emissão e ao cumprimento de todas as obrigações aqui previstas;
	(ix) exclusivamente com relação à Emissora, contratar e manter contratados, às suas expensas, durante o prazo de vigência das Debêntures, os prestadores de serviços inerentes às obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, incluindo o Agente Fiduc...
	(x)  realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as Debêntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicável, da Fiadora;
	(xi) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciário da convocação, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;
	(xii) convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciário deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de...
	(xiii) comparecer, por meio de seus representantes, às Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitadas;
	(xiv) exclusivamente com relação à Emissora, sem prejuízo das demais obrigações previstas acima ou de outras obrigações expressamente previstas na regulamentação em vigor e nesta Escritura de Emissão, cumprir com as obrigações previstas no artigo 89 d...
	(xv) exclusivamente com relação à Emissora, por um prazo de 3 (três) anos contados da Data de Emissão, manter os documentos mencionados nos incisos III, IV e VI do artigo 89 da Resolução CVM 160 em sua página na rede mundial de computadores;
	(xvi) responsabilizar-se pela veracidade e exatidão dos dados e informações prestadas no âmbito da Emissão e da Oferta;
	(xvii) dar ciência desta Escritura de Emissão e de seus termos e condições aos seus administradores e fazer com que estes cumpram e façam cumprir todos os seus termos e condições;
	(xviii) não transferir as suas obrigações previstas nesta Escritura de Emissão a terceiros sem o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas, exceto nos casos previstos nesta Escritura de Emissão;
	(xix) não realizar operações fora do seu objeto social ou em desacordo com seu objeto social, observadas as disposições estatutárias, legais e regulamentares em vigor;
	(xx) informar em até 5 (cinco) Dias Úteis o Agente Fiduciário sobre qualquer alteração na legislação e/ou nas práticas contábeis aplicáveis à elaboração das demonstrações financeiras da Fiadora de que tenha conhecimento, que resulte no descumprimento ...
	(xxi) informar em até 3 (três) Dias Úteis o Agente Fiduciário sobre (a) a ocorrência de qualquer dano socioambiental; ou (b) a existência de processos judiciais ou administrativos relativos a aspectos socioambientais;
	(xxii) cumprir e fazer com que suas controladoras, Controladas, coligadas e seus respectivos conselheiros, diretores e funcionários cumpram as normas aplicáveis que versam sobre atos de corrupção e atos lesivos contra a administração pública, incluind...
	(xxiii) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM, todos os documentos e informações relacionados à Oferta;
	(xxiv) fazer com que as obrigações assumidas pela Emissora no âmbito das Debêntures constituam obrigações incondicionais e não subordinadas e gozem de prioridade, no mínimo pari passu, com todas as demais obrigações pecuniárias da mesma espécie, prese...
	(xxv) utilizar os recursos captados em função da Emissão exclusivamente conforme previsto na Cláusula 3.2.1 acima e em atividades lícitas;
	(xxvi) (a) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas a crimes ambientais, incentivo à prostituição, discriminação de raça ou de gênero, trabalho infantil, trabalho análogo ao escravo, direitos dos silvícolas, em especial, ma...
	(xxvii) notificar o Agente Fiduciário em até 3 (três) Dias Úteis contados da data de seu conhecimento pela Emissora sobre qualquer Efeito Adverso Relevante;
	(xxviii) notificar o Agente Fiduciário sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupção ou suspensão das atividades da Emissora e/ou da Fiadora no prazo máximo de 5 (cinco) Dias Úteis após a ciência sobre a ocorrência do evento;
	(xxix) manter as Debêntures depositadas para negociação no mercado secundário durante o prazo de vigência das Debêntures, arcando com os custos do referido depósito;
	(xxx) assegurar que os recursos obtidos com a Oferta não sejam empregados em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevida a funcionário, empregado ou agente público, partidos políticos, políticos ou cand...
	(xxxi) enviar ao Agente Fiduciário, quando aplicável e caso solicitado, cópia de quaisquer documentos a respeito do acompanhamento da Destinação dos Recursos da Emissão, conforme aplicável, em até 10 (dez) Dias Úteis contados da referida solicitação o...
	(xxxii) notificar o Agente Fiduciário, em até (a) 5 (cinco) Dias Úteis contados da data em que tomar ciência, de que a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas Controladas; ou (b) 5 (cinco) dias contados da data em que tomar ciência, de que qualquer do...
	(xxxiii) não oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniária ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissão, assim como não praticar atos les...
	(xxxiv) contratar e manter contratada, às suas expensas, desde o início da Oferta e durante todo o prazo de vigência das Debêntures, pelo menos uma agência de classificação de risco para realizar a classificação de risco (rating) das Debêntures, deven...
	(xxxv) não divulgar ao público informações referentes à Emissora, à Emissão e às Debêntures em desacordo com o disposto na regulamentação aplicável, incluindo, mas não se limitando, ao disposto na Resolução CVM 160 e seu artigo 11 e seguintes, naquilo...
	(xxxvi) no caso da Emissora, abster-se de negociar valores mobiliários de sua emissão da mesma espécie das Debêntures, nelas referenciados, conversíveis ou permutáveis até a divulgação do Anúncio de Encerramento, salvo nas hipóteses previstas no parág...
	(xxxvii) observado o disposto nos artigos 11 e 12 da Resolução CVM 160, abster-se, até a divulgação do Anúncio de Encerramento, de (a) dar publicidade à Oferta, inclusive por meio de manifestações a seu respeito, exceto aquilo que for estritamente nec...
	(xxxviii) no caso da Emissora, arcar com custos decorrentes do registro da oferta na CVM; e
	(xxxix)  no caso da Emissora, manter o seu registro como emissor categoria “A” ou “B” perante a CVM.


	9 CLÁUSULA OITAVA – DO AGENTE FIDUCIÁRIO
	8.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciário da Emissão a Pentágono S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários, qualificada no preâmbulo desta Escritura de Emissão, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito...
	(i) é instituição financeira devidamente organizada, constituída e existente sob a forma de sociedade por ações, de acordo com as leis brasileiras;
	(ii) está devidamente autorizado e obteve todas as autorizações, inclusive, conforme aplicável, legais, societárias, regulatórias e de terceiros, necessárias à celebração desta Escritura de Emissão e ao cumprimento de todas as obrigações aqui prevista...
	(iii) o representante legal do Agente Fiduciário que assina esta Escritura de Emissão tem, conforme o caso, poderes societários e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciário, as obrigações aqui previstas e, sendo mandatário, tem os poderes...
	(iv) esta Escritura de Emissão e as obrigações aqui previstas constituem obrigações lícitas, válidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciário, exequíveis de acordo com os seus termos e condições;
	(v) a celebração, os termos e condições desta Escritura de Emissão e o cumprimento das obrigações aqui previstas (a) não infringem o estatuto social do Agente Fiduciário; (b) não infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciário s...
	(vi) aceita a função para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuições previstos na legislação específica e nesta Escritura de Emissão;
	(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissão e todos os seus termos e condições;
	(viii) verificou a veracidade das informações relativas à Fiança e à consistência das informações contidas nesta Escritura de Emissão, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissões, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
	(ix) está ciente da regulamentação aplicável emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;
	(x) não tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a função que lhe é conferida, conforme artigo 66, parágrafo 3º, da Lei das Sociedades por Ações;
	(xi) não se encontra em nenhuma das situações de conflito de interesse previstas no artigo 6º da Resolução da CVM nº 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolução CVM 17”);
	(xii) não tem qualquer ligação com a Emissora que o impeça de exercer suas funções;
	(xiii) na data de celebração desta Escritura de Emissão, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciário identificou que presta serviços de agente fiduciário nas emissões da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou...
	(xiv) tendo em vista o disposto no item “(xiii)” acima, assegurará tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das debêntures a que se refere o item “(xiii)” acima.

	8.2. O Agente Fiduciário entrará no exercício de suas funções a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissão ou de eventual aditamento relativo à sua substituição, no caso de agente fiduciário substituto, devendo permanecer no exercício de ...
	8.3. Em caso de impedimentos, renúncia, intervenção, liquidação extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacância do Agente Fiduciário, aplicam-se as seguintes regras:
	8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuições que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissão, o Agente Fiduciário, ou a instituição que vier a substituí-lo nessa qualidade:
	8.4.1. As parcelas mencionadas na Cláusula 8.4 acima serão:
	8.4.2. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciário venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverão ser, sempre que possível, previamente a...
	8.4.3. A remuneração não inclui despesas consideradas necessárias ao exercício da função de Agente Fiduciário durante a implantação e vigência do serviço, as quais serão cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobranças acompanhadas...
	8.4.4. O Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
	8.4.5. Não haverá devolução de valores já recebidos pelo Agente Fiduciário a título da prestação de serviços, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
	8.4.6. Eventuais obrigações adicionais atribuídas ao Agente Fiduciário, desde que aprovadas pelo Agente Fiduciário, e/ou alterações nas características da Emissão, facultarão ao Agente Fiduciário a revisão dos honorários ora propostos, que será alinha...
	8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentação da CVM e nesta Escritura de Emissão, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	8.6. O Agente Fiduciário se balizará nas informações que lhe forem disponibilizadas pela Emissora e/ou pela Fiadora para acompanhar o atendimento do Índice Financeiro.
	8.7. O Agente Fiduciário não será obrigado a realizar qualquer verificação de veracidade de qualquer documento ou registro que considere autêntico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas de...
	8.8. O Agente Fiduciário não fará qualquer juízo sobre orientação acerca de qualquer fato da Emissão que seja de competência de definição pelos Debenturistas, nos termos da Cláusula Nona abaixo, obrigando-se, tão-somente, a agir em conformidade com as...
	8.9. A atuação do Agente Fiduciário limita-se ao escopo da Resolução CVM 17, dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações e desta Escritura de Emissão, estando o Agente Fiduciário isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsab...
	8.10. Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário, que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas neste...
	8.11. No caso de inadimplemento de quaisquer condições da Emissão, o Agente Fiduciário deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissão para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

	10 CLÁUSULA NONA – DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
	9.1. Os Debenturistas poderão, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações e na Resolução da CVM nº 81, de 29 de março de...
	9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderão ser convocadas pelo Agente Fiduciário, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no mínimo, 10% (dez por cento) das Debêntures em Circulação, ou pela CVM.
	9.3. A convocação das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-á mediante anúncio publicado pelo menos 3 (três) vezes nos termos da Cláusula 4.19 acima, respeitadas outras regras relacionadas à publicação de anúncio de convocação de assembleias gera...
	9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ão, em primeira convocação, com a presença de titulares de mais de 50% (cinquenta por cento) das Debêntures em Circulação, e, em segunda convocação, com qualquer quórum.
	9.5. A presidência e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberão aos Debenturistas eleitos por estes próprios ou àqueles que forem designados pela CVM.
	9.6. Nas deliberações das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debêntures em Circulação caberá um voto, admitida a constituição de mandatário, Debenturista ou não. Exceto pelo disposto na Cláusula 9.6.1 abaixo e pelos quóruns específico...
	9.6.1. Não estão incluídos no quórum a que se refere a Cláusula 9.6 acima:
	10.2 Sem prejuízo do disposto nas Cláusulas 9.6 e 9.6.1 acima, a CVM poderá autorizar a redução dos quóruns previstos para as Assembleias Gerais de Debenturistas, quando a propriedade das Debêntures estiver dispersa no mercado, em terceira convocação,...
	9.7. Para os fins desta Escritura de Emissão, “Debêntures em Circulação” significam todas as Debêntures subscritas e integralizadas e não resgatadas, excluídas as Debêntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituição de...
	9.8. As deliberações tomadas pelos Debenturistas, no âmbito de sua competência legal, observados os quóruns previstos nesta Escritura de Emissão, serão válidas e eficazes perante a Emissora e obrigarão todos os Debenturistas, independentemente de seu ...
	9.9. O Agente Fiduciário deverá comparecer às Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informações que lhe forem solicitadas.
	9.10. Aplica-se às Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ações, sobre a assembleia geral de acionistas.
	9.11. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderão ser, alternativamente, realizadas por vídeo conferência ou por qualquer outro meio de comunicação, conforme regulamentado pela CVM, em especial o previsto na Resolução CVM 81.

	11 CLÁUSULA DÉCIMA – DAS DECLARAÇÕES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA
	10.1. A Emissora e a Fiadora, de forma solidária, declaram e garantem ao Agente Fiduciário, na data da assinatura desta Escritura de Emissão, que (declarações estas que serão consideradas como repetidas em cada data de integralização das Debêntures):
	10.2. A Emissora e a Fiadora, de forma solidária, em caráter irrevogável e irretratável, se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciário por todos e quaisquer prejuízos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e h...
	10.3. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 10.2, a Emissora e/ou a Fiadora obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciário e os Debenturistas, caso qualquer das declarações prestadas nos termos da Cláusula 10.1 aci...

	12 CLÁUSULA DÉCIMA PRIMEIRA – DAS DISPOSIÇÕES GERAIS
	11.1. Comunicações
	11.1.1. Todas as comunicações realizadas nos termos desta Escritura de Emissão devem ser sempre realizadas por escrito, para os endereços abaixo, e serão consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedid...
	11.2. Renúncia
	11.2.1. Não se presume a renúncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissão. Desta forma, nenhum atraso, omissão ou liberalidade no exercício de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciário e/ou aos ...
	11.3. Veracidade da Documentação
	11.3.1. Sem prejuízo do dever de diligência do Agente Fiduciário, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adul...
	11.4. Independência das Disposições da Escritura de Emissão
	11.4.1. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Cláusulas desta Escritura de Emissão não afetará as demais, que permanecerão válidas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigações aqui previstas.
	11.4.2. Qualquer tolerância, exercício parcial ou concessão entre as Partes será sempre considerado mera liberalidade, e não configurará renúncia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de man...
	11.5. Título Executivo Extrajudicial e Execução Específica
	11.5.1. Esta Debêntures e esta Escritura de Emissão constituem títulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e III, respectivamente, do artigo 784 do Código de Processo Civil, observado o previsto no parágrafo 4º do referido artigo, recon...
	11.5.2. As Partes declaram, mútua e expressamente, que esta Escritura de Emissão foi celebrada em caráter irrevogável e irretratável, obrigando seus sucessores a qualquer título e respeitando-se os princípios de probidade e de boa-fé, por livre, consc...
	11.6. Cômputo dos Prazos
	11.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissão, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissão serão computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Código Civil, sendo excluído o dia do come...
	11.7. Despesas
	11.7.1. Correrão por conta da Emissora e da Fiadora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a estruturação, emissão, registro e execução das Debêntures e da Fiança, incluindo publicações, inscrições, registros, contratação do Agente Fiduciário,...
	11.8. Aditamentos
	11.8.1. Fica desde já dispensada a realização de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre: (i) a correção de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitação ou aritmético; (ii) alterações a quaisquer documentos da Emissão já ex...
	11.9. Lei Aplicável e Foro
	11.9.1. Esta Escritura de Emissão é regida pelas Leis da República Federativa do Brasil.
	11.9.2. As Partes elegem o foro da Comarca de São Paulo, Estado de São Paulo, com renúncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litígios decorrentes ou r...
	11.10. Assinatura Digital
	11.10.1. As Partes concordam e convencionam que a celebração desta Escritura de Emissão poderá ser feita por meio eletrônico, sendo consideradas válidas apenas as assinaturas eletrônicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a ...
	11.10.2. Esta Escritura de Emissão produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrônica em data posterior, por qualquer motivo, hipótese em que as Partes, desde logo, concord...
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