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1 - RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

A Administracdo da VLI Multimodal S.A., em cumprimento as suas atribuices e atendendo
aos dispositivos legais e estatutarios vigentes, apresenta a V.Sas. as Demonstracdes
financeiras acompanhadas das respectivas notas explicativas e o Relatério dos Auditores
Independentes, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

Belo Horizonte, 08 de marco de 2018.

A Administracéo.



KPMG Auditores Independentes

Rua Paraiba, 550 - 12° andar - Bairro Funcionarios

30130-141 - Belo Horizonte/MG - Brasil

Caixa Postal 3310 - CEP 30130-970 - Belo Horizonte/MG - Brasil
Telefone +55 (31) 2128-5700, Fax +55 (31) 2128-5702
www.kpmg.com.br

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
VLI Multimodal S.A.
Belo Horizonte - MG

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des financeiras da VLI Multimodal S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstrag@es do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da VLI Multimodal S.A., o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”.
Somos independentes em relagdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que em nosso julgamento profissional foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacado de
nossa opiniao sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos.



Investimentos em empresas controladas avaliadas pelo Método da Equivaléncia
patrimonial

Conforme descrito na nota explicativa n® 4.12, a Companhia detém participagfes societarias em
empresas de capital aberto avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, por se tratarem
de controladas. Essas investidas registram estimativas contabeis criticas relevantes, que
envolvem um alto nivel de julgamento de avaliacdo na sua determinacao, e que podem afetar o
resultado da VLI Multimodal S.A. de forma relevante, como descrito a seguir:

- Gastos com ativo imobilizado e intangivel ja que envolve julgamento quanto a alocacdo dos
gastos entre imobilizado quando ocorre aquisicdo ou investimentos proprios, intangivel quando
ocorre manutencdo ou investimentos vinculados a concessao ou resultado quando relativos a
gastos com manutencéo, para determinacdo do momento de transferéncia dos projetos em
andamento para a conta definitva que € crucial para a determinacdo do inicio da
depreciacdo/amortizacdo e 0 impacto que uma alteragdo dos julgamentos exercidos na
classificagcao dos gastos pode ter nas demonstracdes financeiras das controladas Ferrovia Centro
Atlantica S.A. e Ferrovia Norte Sul S.A.

- Processo de determinacao das estimativas de fluxos de caixa futuros e seu desconto, que sdo
base para avaliacdo do valor recuperavel do ativo imobilizado e intangivel e o impacto que
eventuais mudancas nas premissas usadas na mensuracdo desse valor teriam nas
demonstracg@es financeiras da controlada Ferrovia Centro Atlantica S.A.

Devido a relevancia do investimento e resultados destas investidas nas demonstracfes
financeiras da VLI Multimodal S.A., assim como a mensuracgao das estimativas contabeis destas
investidas envolverem julgamento significativo da Companhia e ao impacto que eventuais
mudancas nas premissas dessas estimativas possam gerar nas demonstracdes financeiras da
investida e consequentemente nas demonstracdes financeiras da VLI Multimodal S.A.,
consideramos que este € um dos principais assuntos para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Como parte dos nossos procedimentos, avaliamos o desenho e a efetividade operacional dos
controles internos chave implementados pela Companhia para mitigar o risco de distorgao
relevante nas demonstracoes financeiras no processo de registro da equivaléncia patrimonial. Os
nossos procedimentos de auditoria incluiram o planejamento e comunicacdo do escopo de
nossos trabalhos para as controladas, avaliacao e discusséo dos riscos de distor¢do relevante
em relacdo aos assuntos destacados acima que podem afetar o resultado da Companhia de
forma relevante.

Os Principais Assuntos de Auditoria das empresas controladas por nés auditadas, estdo descritos
nos relatérios emitidos sobre as demonstraces financeiras de cada empresa investida, e
envolvem essencialmente, os riscos indicados acima. Para esses riscos de distorcdo relevante
das investidas por nés auditadas, os nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros,
a avaliacao das evidéncias de auditoria obtidas e a documentacédo dos especialistas envolvidos
na auditoria e analise dos procedimentos realizados e das conclusfes obtidas, especificamente
a determinacédo da materialidade, o efeito de distor¢des nado corrigidas e os procedimentos de
auditoria executados para responder aos riscos destacados acima. Efetuamos também testes de
recélculo das participacdes na investida, assim como os reflexos nas contas contabeis de
investimento e resultado de equivaléncia patrimonial. Adicionalmente, analisamos o processo de
identificacdo e avaliacdo da recuperabilidade dos investimentos efetuados pela Companhia.
Avaliamos também a adequacao das divulgacdes feitas nas demonstracdes financeiras.



Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos
aceitavel o valor do investimento no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Outros Assuntos

Demonstrac8es do valor adicionado

As demonstracfes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagcéo
nao € requerida as companhias fechadas, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a
formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo reconciliadas com as
demais demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagBes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do
auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por outras informagcBes que compreendem o
Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o
Relatério da Administragédo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha uma distorcdo relevante no Relatério da Administracdo somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras
A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagcao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstrag@es financeiras a nao ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sédo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causa por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectardo as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisbes econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracGes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracBes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacBes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacBes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacgOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacg@es financeiras da
Companhia ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragfes financeiras. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragcao de que cumprimos com as



exigéncias de éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e
comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar
consideravelmente nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
gue lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica de um assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto nao deveria ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo poderiam, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Belo Horizonte, 08 de margo de 2018
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-MG

Marco Tulio Fernandes Ferreira
Contador CRC MG-058176/0-0



3 - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

3.1 - Balanc¢o patrimonial
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Notas 31/12/2017 31/12/2016
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4.4 1.195.459 284.932
Contas a receber 45 307.432 245,915
Outros ativos financeiros 431 31 -
Estoques 4.6 14.887 2.810
Tributos antecipados sobre o lucro 4.7 - 8.778
Tributos a recuperar 4.7 96.122 125.783
Despesas pagas antecipadamente 4.9 6.726 9.647
Dividendos a receber 4.8 57.118 97.346
Sinistros a recuperar 4.10 - 42.133
Demais ativos 4.10 10.172 12.565
1.687.947 829.909
Nao circulante
Contas a receber 45 1.853 1.292
Despesas pagas antecipadamente 4.9 3.210 7.447
Depdsitos judiciais 4.11 2.186 1.617
Tributos a recuperar 4.7 233.901 179.480
Tributos diferidos sobre o lucro 4.28(a) 16.307 8.743
Adiantamento para futuro aumento de capital 4.22 79.978 79.978
Sinistros a recuperar 4.10 41.732 -
Demais ativos 4.10 1.643 789
Investimentos 4.12 8.095.180 7.734.188
Imobilizado 4.13 3.365.632 3.616.171
Intangivel 4.14 195.939 12.203
12.037.561 11.641.908
Total do ativo 13.725.508 12.471.817
Passivo e patriménio liquido
Circulante
Empréstimos e financiamentos 4.16 331.127 384.957
Debéntures 4.16 11.658 11.307
Fornecedores 4.15 205.460 349.261
Contas a pagar 4.15 2.964 46.972
Qutros passivos financeiros 4.31 4.998 -
Tributos a recolher 4.17 20.870 12.731
Tributos a recolher sobre o lucro 4.17 18.848 -
Obrigag6es sociais e trabalhistas 4.18 50.596 17.112
Dividendos propostos 4.21 174.182 153.129
Provisdes operacionais 4.19 10.925 10.945
Antecipacdes de clientes 4.20 344 474
Demais contas a pagar - 50
831.972 986.938
Na&o circulante
Fornecedores 4.15 8.586 16.075
Empréstimos e financiamentos 4.16 3.530.402 2.279.661
Debéntures 4.16 444114 430.095
Provisdo para processos judiciais 4.11 112 2
Beneficios a empregados 4.30.2 51.560 31.015
4.034.774 2.756.848
Patrimonio liquido
Capital social 4.23 8.238.854 8.238.854
Ajustes de avaliagdo patrimonial (27.527) (20.619)
Reservas de lucros 647.435 509.796
8.858.762 8.728.031
Total do passivo e patrimonio liquido 13.725.508 12.471.817

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



3.2 - Demonstragédo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

Notas 31/12/2017 31/12/2016
Receita liquida de servigos prestados 4.24 2.363.774 2.022.579
Custo dos servigos prestados 4.25 (2.130.896) (1.846.832)
Lucro bruto 232.878 175.747
Receitas (despesas) operacionais

Com vendas 4.26 (a) (12.525) (12.477)
Gerais e administrativas 4.26 (b) (140.877) (107.267)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 4.26 (c) 242.117 246.247
88.715 126.503

Lucro operacional antes das participagdes
societérias e do resultado financeiro 321.593 302.250
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 4.12 261.733 145.172
Resultado financeiro 4.27 (239.409) (204.047)
Despesas financeiras (290.003) (223.802)
Receitas financeiras 43.956 16.716
Receitas com variagdo monetéaria e cambial 6.638 3.039
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 343.917 243.375
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 4.28 (b) (32.108) (37.692)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social correntes (40.231) (33.694)
Imposto de Renda e Contribuigédo Social diferidos 7.564 (4.432)
Incentivos fiscais 559 434
Lucro liquido do exercicio 311.809 205.683
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agdes R$ 4.23 (e) 0,82 0,63

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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3.3 - Demonstracgéo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Lucro liquido do exercicio

QOutros componentes do resultado abrangente
Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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31/12/2017 31/12/2016
311.809 205.683
311.809 205.683




3.4 - Demonstragédo da mutacao no patriménio liquido

Exercicios findos em dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Em 01 de janeiro de 2016

Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido de exercicio
Total do resultado abrangente

Contribuig&o de acionistas e distribuicdo aos acionistas
Constituicdo de reservas
Dividendos minimos
Aporte de Capital
Moeda Corrente
VLI S/A
Investimentos - participacéo societéria -VOP
VLI S/A
Em 31 de dezembro de 2016

Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido de exercicio
Total do resultado abrangente

QOutros resultados abranges
Realizagdo de ajuste de avaliagdo patrimonial

Contribuig&o de acionistas e distribuicdo aos acionistas
Constituicdo de reservas
Reverséo de reserva de incentivo fiscal
Dividendos adicionais

Dividendos

Em 31 de dezembro de 2017

Reservas

Reserva de Ajustes de Lucros

Reserva de incentivos avaliacao (Prejuizos)
Capital Social Reserva legal expansédo fiscais patrimonial Acumulados Total
6.941.323 24.938 355.359 - (20.619) - 7.301.001
- - - - - 178.240 178.240
- - - - - 178.240 178.240
- 10.284 118.781 434 - (129.499) -
- - - - - (48.741) (48.741)
125.000 - - - - - 125.000
1.172.531 - - - - - 1.172.531
8.238.854 35.222 474.140 434 (20.619) - 8.728.031
- - - - - 311.809 311.809
- - - - - 311.809 311.809
- - - - (6.908) - (6.908)
- 15.590 221.745 559 - (237.894) -
- - 411 (411) - - -
- - (100.255) - - - (100.255)
- - - - - (73.915) (73.915)
8.238.854 50.812 596.041 582 (27.527) - 8.858.762

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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3.5 - Demonstracéo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio
Ajustes:

Resultado de equivaléncia patrimonial
Depreciagdo e amortizagédo

Provisdes para perdas e processos judiciais
Constituicao (reverséo) operacionais
Despesas (receitas) com variagdo monetaria/cambial
Baixa de ativos

Derivativos

Ajuste a valor presente

Despesas com beneficios a empregados
Tributos diferidos sobre o lucro

Imposto de Renda - Incentivo fiscal
Despesas Financeiras - juros s/ empréstimos

Variagdes nos ativos e passivos

Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar

Despesas pagas antecipadamente

Depésitos judiciais

Sinistros a recuperar

Demais ativos

Fornecedores

Contas a pagar

Tributos a recolher

Tributos a recolher sobre o lucro

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Beneficios a empregados

Antecipagdes de clientes

Demais passivos
Caixa liquido gerado pelas operacdes

Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Compra de ativo imobilizado e intangivel
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Dividendos recebidos
Caixa incorporado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captacdo de Empréstimos com institui¢cdes financeiras
Pagamentos Empréstimos e Financiamentos
Juros Pagos Empréstimos e Financiamentos
Aumento de capital
Dividendos pagos
Caixa liquido proveniente das atividades financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

31/12/2017 31/12/2016
311.809 205.683
(261.733) (145.172)
680.841 624.203
3.637 5.342
(20) (3.550)
(6.638) (3.040)
2.252 -
4.998 -
(1.869) -
21.497 15.959
(7.564) 4.431

- (434)

277.687 212.287
1.024.897 915.709
(65.605) (37.869)
(12.077) 90
(8.863) 20.635
7.688 (12.950)
(409) (712)

401 9.723
1.539 (3.753)
(152.709) (139.714)
(44.008) 18.289
8.137 (12.167)
18.848 9.497
33.484 (23.808)
(952) 1.906
(130) 214

(50 17
810.101 745.073

- (48.781)

810.101 696.202
(616.288) (1.188.463)
(232.958) (119.978)
167.018 74.788

- 7.493
(682.228) (1.226.160)
1.556.119 625.329
(375.441) (58.835)
(244.996) (127.784)
- 125.000
(153.118) -
782.564 563.710
910.527 33.842
284.932 251.090
1.195.459 284.932

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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3.6 - Demonstracédo do valor adicionado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Em milhares de Reais

Receitas
Vendas brutas de servicos
QOutras receitas (despesas)
Provisdo para créditos de liquidac&o duvidosa - reversao/constituicdo

Menos: Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos prestados
Materiais, energia, servi¢cos de terceiros e outros
Provisdo para perda, processos judiciais, liquida de reversées
Outros

Valor Adicionado bruto
Depreciagéo, amortizagdo e exaustao
Valor Adicionado liquido produzido pela entidade

Valor Adicionado recebido em transferéncia

Resultado de participac8es societarias
Receitas financeiras e Variagdes Cambiais

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal e encargos

Impostos, Taxas e Contribuicdes

Remuneragédo de Capitais de Terceiros

Remuneracéo de Capital proprio - Lucro liquido do exercicio

Valor Adicionado distribuido

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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31/12/2017 31/12/2016
2.718.313 2.355.452
344.788 314.694
(3.527) (5.376)
3.059.574 2.664.770
(441.179) (263.295)
(1.333.318) (1.218.463)
(125) 34
(20.370) (11.567)
(1.794.992) (1.493.291)
1.264.582 1.171.479
(680.841) (624.203)
583.741 547.276
261.733 145.172
53.273 24.609
315.006 169.781
898.747 717.057
166.220 95.763
130.331 188.021
290.387 227.590
311.809 205.683
898.747 717.057




4 - NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.1 - Contexto operacional

A VLI Multimodal S.A. é uma sociedade anénima, (doravante denominada “Companhia” ou
“VLI Multi”) com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, é controlada pela
VLI S.A e tem por objeto social as seguintes atividades:

(@) Prestacdo de servicos de transporte integrado de cargas através dos modais
ferroviario e rodoviario, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma
intermodal ou multimodal, inclusive atuando como operador de transporte multimodal
- OTM™;

(b) Construcéo, conservacdo, manutencdo e monitoramento, operacdo e exploracdo de
ferrovias e;

(c) exploracgéo de atividades relacionadas direta ou indiretamente a servicos de transporte
de carga, tais como: carga, descarga e transbordo, gestdo e administracdo de
terminais rodoviarios e ferroviarios, permitindo a movimentacao e armazenagem de
mercadorias e contéineres, agenciamento de cargas, incluindo a contratacdo de
espaco para embarques rodoviarios, ferroviarios, maritimos e portuarios, projetos
logisticos para o transporte de carga, transporte rodoviario de carga de produtos
perigosos ou nao.

A Companhia podera exercer outras atividades que, direta ou indiretamente, contribuam para
a realizagéo plena de seu objeto social, podendo ainda participar, sob qualquer modalidade,
de outros empreendimentos.

A VLI Multimodal S.A. iniciou suas atividades operacionais em maio de 2011. Em 30 de
novembro de 2011, a Vale Operacdes Ferrovidarias S.A. passou a denominar-se VLI
Multimodal S.A..

Ferrovia Centro-Atlantica S.A. - Controlada

A Ferrovia Centro-Atlantica S.A. (doravante denominada “FCA”, ou “Ferrovia Centro-
Atlantica”) com sede na cidade de Belo Horizonte, tem por objeto social principal a prestacao
de servicos de transporte ferroviario, a exploracdo de servicos de carga, descarga,
armazenagem, transbordo e atuacao como operador portuario. A FCA é controlada direta da
VLI Multimodal S.A. que detém 99,99% de seu capital social.

Foi anunciada no dia 3 de julho, pelo Governo Federal, a Resolugcao N° 4.131 da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), que autoriza a Ferrovia Centro-Atlantica a
proceder com a desativacdo e devolucao de trechos ferroviarios. A FCA devolvera um total
de 13 trechos entre eles: 7 considerados antiecondmicos e 6 trechos ferroviarios viaveis.

A ANTT estabelecera valor maximo de dispéndio anual com os investimentos nos trechos
remanescentes, de maneira a garantir a estabilidade econémico-financeira da concesséo.

A desativacéo dos seis trechos atendera a um cronograma aprovado pela ANTT, garantindo

a FCA sua capacidade operacional nos novos trechos do PIL, de forma a dar continuidade
aos volumes previstos para atender aos atuais usuarios do transporte ferroviario. Além disso,
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a FCA continuara pagando trimestralmente os devidos valores referentes ao arrendamento e
a concesséao da malha até o término do contrato com o Governo Federal.

Ferrovia Norte Sul S.A. - Controlada

A Ferrovia Norte Sul S.A. (doravante denominada "FNS") com sede na Cidade de S&o Luis
no Estado do Maranh&o tem por objeto social principal realizar a exploragcdo do transporte
ferroviario de carga, compreendendo: operagdo, conservagdo, manutencdo, monitoracao,
melhoramentos e adequacdo do trecho ferroviario, sob o regime de contrato de
subconcesséo.

Em 29 de dezembro de 2015, a VLI Multimodal S.A. assumiu integralmente o controle
acionario da Ferrovia Norte Sul S.A. mediante conferéncia ao capital social da VLI Multimodal
S.A. pela VLI S.A. de 357.565.023 (trezentas e cinquenta sete milhdes, quinhentas sessenta
cinco mil e vinte trés) acdes ordinarias de emisséo da Ferrovia Norte Sul S.A. e de propriedade
da VLI S.A., para integralizacdo de 18.524.575.139 (dezoito bilhdes, quinhentas vinte quatro
milhdes, quinhentas e setenta e cinco mil e cento e trinta nove) de acbes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal da VLI Multimodal S.A. emitidas na Assembleia Geral
Extraordinaria de 29 de dezembro de 2015.

Incorporacdo societaria da VLI Operag6es Portuarias (“VOP")

A partir de 30 de novembro de 2016, como resultado da incorporagdo societaria e com a
consequente extincdo da VLI Operagbes Portuarias S.A., todas as operaces e atividades
foram transferidas para a VLI Multimodal S.A., que passou a suceder a VOP em todos o0s seus
direitos e obrigacdes sem qualquer solucdo de continuidade.

Concomitantemente, a realizacédo da assembleia geral de incorporacgéo, a VLI S.A. aumentou
a sua participacao societaria na VLI Multi, mediante aportes de capital com as a¢6es ordinarias
da VLI Operacgbes Portuarias, de sua propriedade, no capital social da VLI Multi.

A VLI Multimodal S.A. incorporou o acervo patrimonial, a valor contabil, da VLI Operacdes
Portuarias S.A., visando obter melhoria na gestao das operacdes e dos ativos da Companhia.
Esta reestruturacao societaria foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria em 30 de
novembro de 2016.

Incorporagdo em novembro de 2016 Parcela da Incorporacéo
Ativo incorporados 1.435.993

Passivo assumidos 263.462

Ativos liquidos (PL) 1.172.531

Consércio TMIB

Em 15 de marco de 2013 foi celebrado um contrato, entre a Petréleo Brasileiro S.A -
“Petrobras” e a VLI Operacgbes Portuarias S.A - “VLI”, que teve por objeto a constituicdo de
um Consoércio através da unido de ativos, recursos técnicos, humanos e financeiros das
consorciadas, visando a operagdo comercial do Terminal Maritimo Inacio Barbosa - TMIB.

O TMIB é um terminal portuario privativo de uso misto, localizado no km 22 da Rodovia SE
226, no Estado de Sergipe, de propriedade da Petrobras, cujo a execugdo do servico de
operacdo encontra-se sob a responsabilidade da Vale S.A. conforme contrato operacional
datado de 13 de dezembro de 2004.
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Ultrafértil S.A — Controlada

A Ultrafértil S.A. ("Ultrafértil") € uma Companhia operacional que tem por atividades principais
a manutencédo, exploracdo, operagcdo e gestdo de instalacdo portuaria de uso privado,
utilizadas na movimentagéo e/ou armazenamento de carga propria e de terceiros destinadas
ou provenientes de transporte aquaviario, e de demais atividades previstas ou permitidas ao
explorador de instalacéo portuaria de uso privado misto. Constituida como uma “Sociedade
Anénima” domiciliada no Brasil, com sede no municipio de Belo Horizonte (MG), as ac¢des da
Companhia ndo séo negociadas em bolsa de valores.

Incorporacdo societaria reversa da TUF Empreendimentos e Participacdes S.A. (TUF)

A partir de 29 de dezembro de 2017, como resultado da incorporagdo societaria e com a
consequente extincdo da TUF Empreendimentos e Participacdes S.A., todas as operacoes e
atividades foram transferidas para a Ultrafértil S.A, que passou a suceder a TUF em todos os
seus direitos e obrigagdes sem qualquer solucdo de continuidade.

As acionistas da incorporada, em substituicdo as acdes por elas detidas na TUF
Empreendimentos e Participagfes S.A., receberam novas acdes na mesma proporcao das
respectivas participacdes na incorporada. A relacdo de substituicdo de acbes da Ultrafértil
S.A. sera de acbes ordinarias nominativas e sem valor nominal para cada acéo ordinaria
nominativa e sem valor nominal da incorporada, conforme premissas detalhadas no Protocolo
de Incorporacdo, e mantidas as atuais proporc¢des de participacdo no capital social.

ULTRAFERTIL S.A.
Quadro societario apos a Incorporagéo

ACIONISTA ACOES VALOR PARTICIPACAO (%)
Vale Fertilizantes S.A. 680.293 R$ 209.071 17,11%
VLI Multimodal S.A. 3.295.016 R$ 1.012.850 82,89%
TOTAL 3.975.309 R$ 1.221.921 100%

A incorporacdo faz parte de um processo de reorganizagdo societaria e de negocios
envolvendo o grupo econdmico da Incorporada e da Incorporadora, bem como a Vale
Fertilizantes S.A., que tem como finalidade:

0] Adequar a estrutura juridica que envolve a gestao e a operacao do TIPLAM a
atual realidade, aproximando as atividades da Incorporadora a holding que a
controla indiretamente, a VLI S.A.;

(i) racionalizar a estrutura juridica com a eliminacédo dos processos e 6rgdos em
duplicidade (diretoria, comités, conselho de administracédo e assembleia), o que
representara eficiéncia administrativa e operacional para a Incorporadora e para
seu grupo econdmico, com a consequente reducao e otimizacdo de custos e
despesas, e racionalizagcdo de seus processos, inclusive em relagdo a
elaboracgdo e arquivamento de atos societarios, contratacao de despachantes e
publicagbes de atos e demonstrac@es financeiras; e

(iii) Consolidar em uma Unica sociedade os recursos empresatriais e patrimonios das
Sociedades, permitindo, assim, uma melhor gestdo de operacdes, ativos e fluxos
de caixa das empresas, e, via de consequéncia, trazendo maiores beneficios
para as atividades sécias desempenhadas.

Incorporagédo em dezembro de 2017 Parcela da Incorporagéo

Ativo incorporados 1.689.055.729,56
Passivo assumidos 139.802.984,90
Ativos liquidos (PL) 1.549.252.744,66
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Balanco Patrimonial da TUF Empreendimentos e Participacdes S/A - Base Incorporagéo

Em Reais 31/10/2017

Ativo

N&o circulante

Adiantamento para futuro aumento de Capital 140.000.000,00

Investimento

Participagdo Societaria 1.233.093.778,21

Agio 315.961.951,35
1.689.055.729,56

Total do Ativo 1.689.055.729,56

Passivo e patriménio liquido

N&o circulante

Adiantamento para futuro aumento de Capital 139.802.984,90
139.802.984,90

Patrimonio liquido

Capital social 1.453.366.070,00
Ajuste de avaliagao Patrimonial 3.101.940,00
Reservas de lucros 102.453.570,25
Prejuizos acumulados (9.668.835,59)
Total do patriménio liquido 1.549.252.744,66
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.689.055.729,56

4.2 - Base de preparacdo das demonstragcdes financeiras

A emisséo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracéo
da Companhia em 08 de marco de 2018.

4.2 .1 Declaragdo de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorios financeiros
("IFRS"), emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, implementados no
Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), assim como pela
apresentacdo dessas informagfes de forma condizente e aprovados pela Comissédo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). Todas as
informacbes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e apenas essas
informac8es, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da
Administracdo da Companhia, aplicaveis a elaboracdo das Demonstracdes Financeiras
Anuais.

4.2.2 Base de mensuracao

As demonstrac@es financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor, com excecdo dos instrumentos financeiros n&o derivativos designados e
mensurados pelo valor justo.

4.2.3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Companhia preparou suas demonstragfes financeiras com base em estimativas

decorrentes de sua experiéncia e diversos outros fatores que acredita serem razoaveis e
relevantes.
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Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagfes. As demonstracdes financeiras da
Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a provisdo de perdas de contas a
receber de clientes, provisdo para perda de estoques, selecdo de vidas Uteis do ativo
imobilizado, definicdo dos prazos para amortizacdo do intangivel com vida util definida,
provisdes necessarias para processos judiciais provaveis, determinacdes de provisdes para
imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variacbes em
relacdo as estimativas.

4.2.4 Estimativas e premissas contabeis criticas

A aplicacdo de estimativas contabeis geralmente requer que a administracdo se baseie em
julgamentos sobre os efeitos de certas transac¢des que podem afetar a situacdo patrimonial
da Companhia, envolvendo os ativos, passivos, receitas e despesas.

As transacfes envolvendo tais estimativas podem afetar o patrimoénio liquido e a condicéo
financeira da Companhia, bem como seu resultado operacional, ja que os efetivos resultados
podem divergir das suas estimativas.

As principais estimativas e premissas que apresentam riscos significativos, com possibilidade
de causar ajustes relevantes nos valores de ativos e passivos no proximo exercicio social
estdo contempladas a seguir:

i. Reducdo do valor recuperavel de ativos - A administracdo da Companhia adota
premissas em testes de determinacdo da recuperacdo de ativos financeiros, para
determinacédo do seu valor recuperavel e reconhecimento de "impairment", quando aplicavel.
Diversos eventos de natureza incerta colaboraram na determinacéo das premissas e variaveis
utilizadas pela administracéo na avaliacdo de eventual "impairment”.

il Revisdao da vida 0til dos bens patrimoniais e da amortizacdo do intangivel - A
Companhia reconhece regularmente as despesas relativas a depreciacao de seu imobilizado
e a amortizacdo de seus intangiveis. As taxas de depreciacdo e amortizacdo sdo
determinadas com base nas suas estimativas durante o periodo pelo qual a Companhia
espera geracao de beneficios econdmicos.

iii. Proviséo para processos judiciais - A Companhia constituiu provisdes para processos
judiciais com base em analises dos processos em andamento. Os valores foram registrados
com base no parecer dos consultores juridicos visando cobrir perdas provaveis.

iv. Tributos sobre o lucro diferidos - A Companhia reconhece o efeito do imposto diferido
de prejuizo fiscal e das diferengcas temporaria em seus demonstrativos financeiros. A
constituicdo dos tributos sobre o lucro diferidos, ativos e passivos requer estimativas da
Administracdo. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de parte
ou do total do ativo fiscal ndo ser recuperavel. As avaliacdes realizadas dependem da
probabilidade de geracéo de lucros tributaveis no futuro baseado na producao e planejamento
de vendas, custos operacionais.

V. Beneficios de planos de previdéncia privada - O valor atual de obriga¢6es de planos
de pensao depende de uma série de fatores que sdo determinados com base em calculos
atuariais, que utilizam uma série de premissas. Entre as premissas usadas na determinacdo
do custo (receita) liquido para os planos de pensdo, esta a taxa de desconto. Quaisquer
mudancas nessas premissas afetardo o valor contabil das obrigacdes dos planos de pensao.
Ao determinar a taxa de desconto apropriada, a Companhia considera as taxas de juros de
titulos privados de alta qualidade, sendo estes mantidos na moeda em que os beneficios seréo
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pagos e que tém prazos de vencimento préximos aos prazos das respectivas obrigacdes de
planos de penséo.

4.2.5 TransacOes que ndo afetam o caixa
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a Companhia realizou atividades néo

envolvendo caixa e equivalentes de caixa e que, portanto, ndo estdo refletidas na
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

31/12/2017 31/12/2016
Reconhecimento de dividendos a receber - investimentos 57.118 147.346
Reconhecimento de dividendos a receber 57.118 147.346
Dividendos minimos propostos - passivo circulante 167.664 48.741
Proposta de dividendos minimos - patriménio liquido 167.664 48.741
Empréstimos e financiamentos - 61.608
Adicdo ao imobilizado em operagdes de financiamentos (FINAME) - 61.608
Adicao de juros no principal da divida (FINEM) 18.978 41.569
Capitalizacdo de Juros (FINEM) 18.978 41.569

As parcelas inerentes da incorporacao societaria estdo demonstradas na nota 4.1 - Contexto
operacional.

4.3 - Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis adotadas na elaboracdo dessas demonstragfes financeiras
estdo definidas abaixo. As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todos
0s exercicios apresentados.

(a) Demonstracdes financeiras consolidadas

A Companhia ndo apresenta suas demonstracdes financeiras de forma consolidada, conforme
permitido pelo CPC 36, considerando os seguintes aspectos: (a) a VLI Multimodal S.A. é uma
controlada da VLI S.A., a qual n&o fez objecdo quanto a ndo apresentacdo das demonstracoes
financeiras consolidadas da Companhia; (b) os instrumentos de divida ou patrimoniais da
Companhia néo sdo negociados em mercado aberto; (c) a VLI Multimodal S.A. néo registrou
e ndo esta em processo de registro de suas demonstracfes financeiras na Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM, ou outro 6rgéo regulador, visando a emissao de algum tipo ou
classe de instrumento em mercado aberto; e (d) a controladora da Companhia disponibiliza
ao publico suas demonstrac@es financeiras consolidadas em conformidade com as praticas
contébeis adotadas no Brasil e IFRS.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancarios e investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos, e com
risco insignificante de mudanca de valor.

(c) Ativos financeiros

Classificacdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria de “empréstimos e recebiveis”.
Essa classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

A Administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento
inicial.
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Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos
financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados em um
mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses ap0s a data de emissao das demonstracdes financeiras (estes sao
classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem caixa equivalente de caixa, contas a receber de clientes e de partes
relacionadas, adiantamentos para futuro aumento de capital e outros ativos financeiros. Os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis, apds seu reconhecimento inicial, dos
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
de juros efetiva.

(d) Proviséo para realizac&o de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia, na data das demonstracdes financeiras, se ha evidéncia objetiva de que
um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros estéa registrado por valor acima de seu
valor recuperavel (“impairment”).

(e) Contas areceber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela
prestacdo de servicos no decurso normal da atividade da Companhia. Se o prazo de
recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, sao apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas de clientes a receber sdo registradas inicialmente a valor justo e subsequentemente
mensuradas pelo custo amortizado, deduzidos de estimativas de perdas para cobrir eventuais
perdas na sua realizacéo.

A estimativa de perdas de créditos de liquidacdo duvidosa € constituida em montante
considerado suficiente para cobrir eventuais perdas na realizacéo desses créditos. O valor da
estimativa de perda para créditos de liquidacdo duvidosa é elaborado com base em
experiéncia de inadimpléncia ocorrida no passado.

Os ajustes a valor presente séo calculados com base na diferenca entre o valor contabil e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a uma taxa de juros efetiva.

(f) Investimentos em controladas

Entidades controladas sdo aquelas, nas quais, de forma direta ou indireta a Controladora
exerce o poder de regular as politicas contabeis e operacionais, para obtencao de beneficios
de suas atividades, normalmente acompanhada de uma participacdo de mais do que a metade
dos direitos de voto (capital votante).

Nas demonstracbes financeiras os investimentos sédo contabilizados pelo método de

equivaléncia patrimonial. As politicas contabeis das controladas sdo as mesmas da
Companhia.
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O uso do método de equivaléncia patrimonial serd suspenso a partir da data em que a
Companhia deixar de ter influéncia significativa sobre a coligada e deixar de ter controle sobre
a até entdo controlada, exceto no balango individual, se a investida passar de controlada para
coligada. Quando o método de equivaléncia é suspenso, o investimento sera tratado como
instrumento financeiro de acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracgéao.

Havendo perda de influéncia e do controle, o investimento remanescente na ex-coligada ou
ex-controlada passara a ser avaliado pelo valor justo e a Companhia reconhece no resultado
do periodo qualquer diferenca entre:

(a) o valor justo do investimento remanescente, se houver, e qualquer montante proveniente
da alienagéo parcial de sua participacéo na coligada e na controlada; e

(b) o valor contabil do investimento na data em que foi perdida a influéncia significativa ou foi
perdido o controle.

(g9) Imobilizado

O imobilizado estd demonstrado ao custo histérico de aquisi¢do ou construcdo, deduzido da
depreciacdo acumulada. O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicédo
dos itens.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos 0s outros reparos
e manutencdes séo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacdo é calculada pelo método linear, de acordo com a expectativa de vida util-
econdmica dos bens. Os valores residuais e a vida Util dos ativos sédo revisados e ajustados,
se apropriado, ao final de cada exercicio.

Os ganhos e as perdas de alienacdo sdo determinados pela comparacéo dos resultados com
o valor contabil e sdo reconhecidos em “Outras (despesas) receitas, liquidas”.

A vida til dos bens patrimoniais esta apresentada na Nota 4.13.
(h) Intangivel
O intangivel refere-se a direitos adquiridos de comercializacéo de transporte ferroviario.

Os ativos intangiveis adquiridos sdo mensurados pelo custo total de aquisicdo, menos as
despesas de amortizacao.

As estimativas de vida util do intangivel estdo apresentadas na nota 4.14.
(i) Impairment de ativos néo financeiros

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive os ativos intangiveis, sdo revistos
anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis (impairment), sempre
gue eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nédo ser
recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha
perda. Quando houver perda, ela sera reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor

22



em uso de um ativo. Para fins de avaliacéo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos
para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

() Tributos sobre o lucro

As despesas fiscais do exercicio compreendem o imposto de renda e contribuicdo social
corrente e diferido. O imposto é reconhecido na demonstracdo de resultado, exceto na
propor¢do em que estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

O encargo de imposto de renda corrente € calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administracdo avalia
periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas declara¢bes de imposto de
renda, com relacdo as situacbes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a
interpretacdes e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo
ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos sao calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstragfes financeiras. As aliquotas dos impostos diferidos e correntes,
séo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Tributos diferidos ativos sé@o reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferencas
temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas
e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteracdes.

(k) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a
pagar sdo apresentadas como passivo néo circulante.

() Empréstimos, financiamentos e debentures

Os empréstimos, financiamentos e debentures sdo passivos financeiros reconhecidos
inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transacdo incorridos e sao
subsequentemente mensurados pelo valor justo e custo amortizado sendo atualizados pelos
métodos fluxo de caixa descontado e de juros efetivos e encargos, respectivamente. Qualquer
diferenca entre o valor captado (liquido dos custos da transacédo) e o valor de liquidacao, é
reconhecida no resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em andamento,
utilizando o método de taxa efetiva de juros.

(m) Provis@es
As provisdes sao reconhecidas quando ha uma obrigacao presente, legal ou ndo formalizada,

como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigagéo e o valor puder ser estimado com seguranca.
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(n) Beneficios a empregados
Obrigacdes de aposentadoria

O passivo relacionado aos beneficios de risco do plano de previdéncia privada é o valor
presente da obrigacdo de beneficio definida na data do balangco menos o valor de mercado
dos ativos do plano, ajustados por ganhos ou perdas atuariais e custos de servigos passados.
A obrigacéo de beneficio definido é calculada anualmente por atuarios independentes usando-
se 0 método de crédito unitario projetado. O valor presente da obrigacéo de beneficio definido
€ determinado pela estimativa de saida futura de caixa, usando-se as taxas de juros de titulos
publicos cujos prazos de vencimento se aproximam dos prazos do passivo relacionado.

Os ganhos e as perdas atuariais advindos de mudancgas nas premissas atuariais e emendas
ao plano de previdéncia privada sao apropriados ou creditados ao resultado pela média do
tempo de servico remanescente dos funcionarios relacionados.

Para o plano de contribuicdo definida, a Companhia paga contribuicbes em bases
compulsérias, contratuais ou voluntarias. Assim que as contribuicdes tiverem sido feitas, a
Companhia néo tem obrigagdes relativas a pagamentos adicionais. As contribui¢cdes regulares
compreendem os custos periodicos liquidos do periodo em que sado devidas e, assim, sdo
incluidas nos custos de pessoal.

Participagdo no resultado

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados na qual
a metodologia de calculo considera metas operacionais e financeiras divulgadas a seus
empregados. A Companhia reconhece uma provisao quando esta contratualmente obrigado
ou quando ha uma prética passada que criou uma obrigacédo nao formalizada (“constructive
obligation”).

(o) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestacéo
de servicos portuarios e transporte ferroviario e movimentacgéo portuaria no curso normal das
atividades da Companhia e de receitas acessorias ligadas as atividades. A receita é
apresentada liquida dos impostos incidentes, das devolugées, dos abatimentos e descontos.
Receitas de servi¢cos

A receita de servicos somente é reconhecida quando da efetiva execucdo dos servicos
contratados e na medida em que: i) os riscos e beneficios mais significativos foram
transferidos para o cliente; ii) 0os custos relacionados a esses servicos possam ser
mensurados confiavelmente e o valor da receita possa ser mensurado com seguranca; iii) seja
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade.

Receitas financeiras

A receita de juros é reconhecida conforme o prazo decorrido, pelo regime de competéncia,
usando o método de taxa de juros efetiva.

(p) Dividendos

De acordo com o Estatuto sera assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o
lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.
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(9) Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia sdo mensurados utilizando
a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a Companhia atua ("moeda funcional"). A
moeda funcional adotada pela Companhia e a moeda de apresentacdo das demonstracoes
financeiras € o Real (R$). As demonstra¢@es financeiras estdo apresentadas em reais.

(r) Normas novas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda ndo estdo em vigor
IFRS 15

IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - entra em vigor em 10 de janeiro de 2018 e
substitui a IAS 11 - "Contratos de Construcdo”, IAS 18 - "Receitas" e correspondentes
interpretacoes.

A alteracdo do IFRS 15 aborda o tema de reconhecimento de receitas oriundas de vendas de
mercadorias, produtos acabados e prestacdo de servigos. Esta nova norma ndo ira gerar
impactos sobre as rotinas e procedimentos adotados para registrar e reconhecer receitas de
servicos de transportes ferroviarios de cargas e, também, para servicos portuarios prestados
pela VLI Multi, sendo que todos os contratos de prestacdo de servicos de transportes
ferroviarios de cargas e também para servigos portuarios foram avaliados considerando o
IFRS 15.

A VLI Multi realizou as analises considerando as 4 fases da metodologia de aplicacao:
1 - Identificacdo do contrato

Para fins de andlise e diagnosticos da nova norma sobre receitas, avaliamos de forma
abrangente todos os contratos padrfes, celebrados para auferir receitas com: transporte
ferroviario de cargas, incluindo as clausulas de penalidades (TOP); estadia de vagoes; trafego
mutuo; direitos de passagens; servicos portuarios, inclusive as acessoérias, alienacao de
ativos.

2 - Identificacdo da obrigagédo de desempenho

As obrigacdes de desempenho das atividades operacionais da VLI Multi sdo alcancadas em
um momento especifico, ou seja, na origem dos fluxos de transportes consiste na integracao
dos multiplos modais, incluindo o carregamento e a descarregamento nos Tl terminais. A
medicao dos servicos ferroviarios devera ser preferencialmente efetuada pelo peso real
movimentado, apurado na origem ferroviaria, em balanca com afericao validada por 6rgao
competente. Devera considerar sempre um peso minimo de carregamento para cada tipo de
vagao a ser utilizado, se o carregamento do mesmo néo for de responsabilidade da VLI Multi.

3 - Determinacéo do preco da transacao

A remuneracao dos servicos prestados é efetuada pelo montante fixo definido em contrato,
sem significativo componente de financiamento. A contraprestacdo variavel, tais como: em
conta: descontos, créditos, concessdes de preco, devolugdes e bdnus ndo fazem parte da
politica ou pratica comercial da Companhia.

4 - Alocagédo do preco da transacéo

O preco da transacgéo deve ser alocado a diferentes obrigacées a cumprir com base no preco

de venda individual relativo. Pode ser o preco individual da venda de um bem ou servico
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guando vendido separadamente para um cliente em circunstancias semelhantes ou para
clientes semelhantes. Se o preco individual da venda néo for observavel de forma direta,
estime-o considerando todas as informacdes razoavelmente disponiveis, como condicbes de
mercado, fatores especificos e classe de clientes.

A VLI Multi concede acessos aos seus clientes para acompanhar, através de sistemas, as
movimentacdes das cargas nos terminais e de todas operagées acessorias, considerando as
caracteristicas dos fluxos de transportes, tais como: Local de origem (procedéncia) x Local de
destino x quantidade (Toneladas).

Considerando as atividades da VLI Multi, a administracéo analisou e concluiu que a aplicacdo
da referida norma né&o trara impactos de reconhecimento de receita em consequéncia ndo
trardo efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras.

IFRS 9

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" - com vigéncia para 1o de janeiro de 2018, substitui a
orientagdo no IAS 39- "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao", que diz
respeito a classificacdo e a mensuracao de financeiros.

Considerando as atividades da VLI Multi a administragdo analisou o0s impactos e 0s
instrumentos financeiros néo trardo novas implicacdes relevantes no balanco da Companhia.

Relacionado a modelos de provisdo para perdas, a nova regra, ndo € necessario esperar
nenhum evento extremo para o reconhecimento da perda esperada, e a quantidade projetada
de créditos perdidos deve ser registrada a cada 12 meses. Além disso, no modelo anterior, a
contabilidade s6 levava em conta o histérico. Efeitos de uma possivel perda de crédito futura
nao eram considerados, mesmo que a inadimpléncia ou perdas fossem uma possibilidade
real.

As provisdes para créditos de liquidacao duvida até o fechamento do exercicio de 2017 eram
constituidas com base em critérios altamente recomendados e nas melhores praticas de
mercado.

A Companhia devera adotar estimativas de possiveis perdas de seus recebiveis com base
em cenarios macroeconémicos futuros. Em uma analise simplificada e comparativa, a
principio, a VLI Multi precisara alterar sua estimativa considerando a matriz de inadimpléncia
histdrica de percentual por categoria desde vencidos a vencer e assim calcular sua nova
estimativa de provisdo para perda. A Companhia ndo espera impactos relevantes relacionado
a mudanca de critério proposto pelo IFRS 9, devido aos baixos niveis de inadimpléncia da VLI
Multi, por ter o mesmo o0 seu negocio integralmente desenvolvido dentro do Mercado
Brasileiro, que sua carteira de clientes é formada por empresas de grande porte e que nao
existem componentes de financiamentos nos contratos comerciais.

A VLI Multi optou por utilizar uma abordagem simplificada para mensurar as perdas de créditos
esperadas sobre a sua carteira de recebiveis.

Outra mudanca importante que entra em vigor com o IFRS 9 é o sistema de classificacdo dos
instrumentos financeiros. Antes, era possivel classificar os papéis em trés categorias: mantido
até o vencimento; para negocia¢ao; e disponiveis para venda.

A partir de 2018 é o modelo de negécios da empresa que vai comandar a classificacédo do
papel no balanco.
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Diferentemente da IAS 39, que dividia os ativo s financeiros em 4 categorias (empréstimos e
recebiveis, ativos financeiros ao valor justo através dos resultados, ativos financeiros
disponiveis para venda e ativos financeiros mantidos até o vencimento) e 0s passivos
financeiros em 2 categorias (valor justo através dos resultados e outros passivos financeiros),
a IFRS 9 cria apenas 2 categorias para instrumentos financeiros: Ativos financeiros ao valor
justo (por meio do Resultado ou do PL) e ativos financeiros ao custo amortizado. Tanto o
modelo de negécios da entidade como as caracteristicas do instrumento financeiro definirdo
a categoria mais apropriada para cada caso.

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia tem principalmente, Caixa e Equivalentes,
Empréstimos e Financiamentos, Contas a Receber, Contas a Pagar, Derivativo e
Arrendamento e Concessao, caracterizados como Instrumentos Financeiros, sendo todos
com minima exposicao a juros e caso tivesse seria melhor classificado pelo valor justo ao
resultado. Assim atendendo ao especificado no IFRS 9, ativos ou passivos financeiros
avaliados a valor justo por meio de resultado sdo, em sua maioria, ativos e passivos
financeiros adquiridos ou incorridos principalmente para a finalidade de venda ou recompra
em prazo muito curto.

IFRS 16

IFRS 16 - "Leases", essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS
17/CPC 06 (R1) - Operacbes de Arrendamento Mercantil, e interpretacfes relacionadas, e
estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracgéo, apresentacao e divulgacéo de
arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou seja, os clientes (arrendatarios) e os
fornecedores (arrendadores). A norma é efetiva para os periodos anuais com inicio em ou
apos de 1 de janeiro de 2019.

A norma contabil estabeleceu principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentacao
e divulgacao de arrendamentos. A VLI Multi devera aplicar esta norma de forma consistente
com contratos que tenham caracteristicas similares e em circunstancias similares. A VLI Multi
pretende aplicar a IFRS 16 inicialmente em 1 de janeiro de 2019, usando a abordagem
retrospectiva modificada.

Todos os contratos de arrendamentos seréo reconhecidos no balancgo; Ativos Direitos de Uso
passardo a ser reconhecidos; Passivos de arrendamentos registrados; e registros das
operac0es idénticos as compras financiadas de um ativo.

Os principais contratos de arrendamento da Companhia sdo: vagdes e locomotivas, terminais
integradores, projetos de renovacédo de locomotivas, contratos de concessao de transporte de
cargas

Nao ha outras normas IFRS ou interpretagées IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracfes financeiras da Companhia.

(s) Capital Social

O capital social esta representado por acdes ordinarias, sem valor nominal. Cada acéo
ordindria dara direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

(t) Demonstracéo do valor adicionado (“DVA”)

A Companhia divulga suas demonstracdes do valor adicionado (“DVA”), de acordo com 0s
pronunciamentos do CPC 09, que séo apresentados como informagéo suplementar.
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4.4 - Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016

Caixa e bancos 51.334 11.178
Aplicagdes financeiras (a) 1.144.125 273.754
1.195.459 284.932

(@) Aplicagcbes em debéntures compromissadas e em certificados de depdsitos bancarios de
curto prazo remuneradas por um percentual médio de 99,58% em 31 de dezembro de
2017 e 94,37% em 31 de dezembro de 2016 do CDI (Certificado de Depésito
Interbancario) prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e insignificante

risco de mudanca de valor.

4.5 - Contas a receber

Circulante 31/12/2017 31/12/2016
Contas a receber de terceiros 295.407 235.331
Contas a receber partes relacionadas 27.437 22.469
Estimativa de perda para crédito de liquidagcdo duvidosa (15.412) (11.885)
307.432 245.915

N&o circulante 31/12/2017 31/12/2016
Contas a receber de clientes 1.853 1.292
1.853 1.292

As andlises de vencimentos dessas contas a receber estdo apresentadas abaixo:

31/12/2017 31/12/2016

A vencer 275.530 204.926
Vencidos até 3 meses 22.800 3.395
Vencidos de 3 a 6 meses 1.155 35.533
Vencidos acima 6 meses 25.212 15.238
324.697 259.092

As andlises de vencimentos dos créditos com empresas ligadas estdo apresentadas abaixo:

31/12/2017 31/12/2016
A vencer 16.495 6.507
Vencidos até 3 meses 1.959 3.723
Vencidos de 3 a 6 meses 501 8.053
Vencidos acima 6 meses 8.392 4.186
Contas a receber de clientes 27.437 22.469

A metodologia adotada para constituir a estimativa de possiveis perdas de crédito de
liquidacéo duvidosa contempla a avaliacdo criteriosa dos titulos vencidos a mais de 180 dias,
excluindo os valores mantidos com as empresas ligadas, considerando o histérico de

operacdes e das condi¢cdes comerciais mantidas com cada cliente em atraso.
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4.6 - Estoques

Circulante 31/12/2017 31/12/2016
Pecas e componentes de equipamentos / instalacdes 1.076 1.562
Combustiveis, lubrificantes e gases 52 44
Materiais de expediente e outros 12.335 933
Materiais elétricos / eletronicos 243 71
Outros materiais 1181 200

14.887 2.810

4.7 - Tributos antecipados sobre o lucro e tributos a recuperar

31/12/2017 31/12/2016

Circulante
Tributos antecipados sobre lucro - 8.778
- 8.778

Circulante
ICMS a recuperar 71.061 75.231
Imposto de renda retido na fonte - 3.739
PIS e COFINS a compensar 16.222 39.445
Tributos a recuperar - 3.145
ISS 5.693 2.248
INSS 25 25
Outros 3.121 1.950
96.122 125.783

N&o circulante

ICMS a recuperar 44.059 84.090
PIS e COFINS a compensar 166.035 91.020
Tributos a recuperar 23.807 4.370
233.901 179.480
Tributos a recuperar - total 330.023 314.041

4.8 - Dividendos a receber

Os dividendos apresentados nas demonstracdes financeiras individuais da VLI Multi, foram
propostos por suas controladas diretas, sendo constituidos conforme previsto no estatuto
social da Companhia. Os Dividendos apresentados em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foram
nos valores de R$ 57.118 e R$ 97.346 respectivamente.

4.9 - Despesas pagas antecipadamente

31/12/2017 31/12/2016
Circulante

Outras despesas antecipadas 767 -
Despesas c/ licenca de uso de softwares 5.959 9.647
6.726 9.647

N&o circulante
Despesas c/ licenca de uso de softwares - 4.237
Direito de usufruto de imével 3.210 3.210
3.210 7.447
Despesas pagas antecipadamente - total 9.936 17.094
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4.10 - Sinistros a recuperar e demais ativos

Circulante
Sinistros a recuperar (a)
Total de sinistros a recuperar
Circulante
Adiantamento a empregados
Adiantamento a fornecedores
QOutras contas
Total de demais ativos
Né&o circulante
Adiantamento a empregados
Adiantamento a fornecedores
Total de demais ativos
Né&o circulante
Sinistros a recuperar (a)
Total de sinistros a recuperar

31/12/2017 31/12/2016
- 42.133

- 42.133
2.341 1.223
6.111 7.345
1.720 3.997
10.172 12.565
395 789
1.248 -
1.643 789
41.732 -
41.732 -

a) Os gastos relevantes com sinistros ocorridos foram apropriados no ativo ndo circulante
por ndo termos evidéncias de reembolso por parte das seguradoras contratadas no

préximo ano corrente.

4.11 - Depdsitos judiciais e provisao para processos judiciais

31/12/2017 31/12/2016
Depésitos judiciais Provisdes para Depésitos Provisdes para
processos judiciais judiciais processos judiciais
Trabalhistas 517 112 115 -
Civeis 929 - 846 2
Tributéarias 740 - 656 -
2.186 112 1.617 2
Depésitos judiciais (movimentag&o)
Juros e
atualizacéo
31/12/2016 Adicéo Baixa monetéria 31/12/2017
Trabalhistas 115 391 (10) 21 517
Civeis 846 - - 83 929
Tributéarias 656 28 - 56 740
1.617 419 (10) 160 2.186
Provisdes para processos judiciais (movimentagéo)
Juros e
atualizacéo
31/12/2016 Adicéo Baixa monetéria 31/12/2017
Trabalhistas - 107 - 5 112
Civeis 2 - (2) - -
2 107 2) 5 112
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4.11.1 - Passivos contingentes

Adicionalmente as provisfes constituidas, existem outros passivos contingentes no montante
aproximado de R$ 171.142 (31 de dezembro de 2016 - aproximadamente R$ 138.000),
referente a causas de natureza trabalhista, civel, tributaria e ambiental, para os quais, com
base na avaliacdo de nossos consultores juridicos, ndo foram constituidas provisées por se
tratarem de perdas possiveis.

31/12/2017 31/12/2016
Trabalhistas 20.846 10.000
Civeis 3.306 1.000
Tributarias 146.854 127.000
Ambientais 136 -
171.142 138.000
4.12 - Investimentos
4.12.1 - Movimentacédo dos investimentos
31/12/2017
FCA FNS TUF UF VLI Solugdes VLI Multimodal
Investimento inicial em 31 de dezembro de 2016 4.381.272 2.100.089 1.252.826 - 1 7.734.188
Transferéncia de agdes por incorporacao - TUF na UF - - (1.261.413) 1.252.826 - (8.587)
Lucros ndo realizados (2.948) - - - - (2.948)
Aumento de capital - 32.241 - 210.000 - 242.241
Ajuste de avalia¢do patrimonial - - - (6.058) - (6.058)
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado das controladas 7.375 248.719 8.587 - - 264.681
Dividendos propostos - (46.096) - - - (46.096)
Dividendos adicionais - (80.000) - - - (80.000)
Incentivos fiscais capitalizados - (2.241) - - - (2.241)
Saldo no final em 31 de dezembro de 2017 4.385.699 2.252.712 - 1.456.768 1 8.095.180
31/12/2016
FCA FNS TUF UF VLI Solugdes VLI Multimodal
Investimento inicial em 31 de dezembro de 2015 1.596.075 1.962.366 - 3.558.441
Transferéncia de ag6es por incorporagéo - VOP - - 1.256.704 - 1 1.256.705
Aumento de capital 2.835.892 112.766 - - - 2.948.658
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado das controladas (23.252) 161.975 6.449 - - 145.172
Dividendos adicionais 2015 - (107.159) - - - (107.159)
Dividendos propostos - (29.859) (10.327) - - (40.186)
Saldo no final em 31 de dezembro de 2016 4.408.715 2.100.089 1.252.826 - 1 7.761.631
4.12.2 - Informacdes sobre controladas
31/12/2017
% Participacdo NUmero de Agles Ativo Passivo Patrimoénio Liquido Resultado do exercicio
Ferrovia Centro Atlantica S.A. 99,99% 110.293.640 5.310.577 5.310.577 4.388.874 7.375
Ferrovia Norte Sul S.A. 100,00% 1.835.966.791 2.647.450 2.647.450 2.252.712 248.719
VLI Solugdes S.A. 100,00% 1.000 1 1 1 -
Ultrafértil S.A 82,89% 3.975.309 3.251.855 3.251.855 1.757.471 10.525
31/12/2016
% Participacdo NUmero de Agles Ativo Passivo Patrimoénio Liquido Resultado do exercicio
Ferrovia Centro Atlantica S.A. 99,99% 367.645.368.480.696 5.076.805 5.076.805 4.381.499 (25.614)
Ferrovia Norte Sul S.A. 100,00% 1.835.966.791 2.471.134 2.471.134 2.100.089 161.975
VLI Solugdes S.A. 100,00% 1.000 1 1 1 -
TUF Emp. e Participagdes S.A 81,01% 1.122.929.587 1.558.922 1.558.922 1.546.176 43.487
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4.13 - Imobilizado

31/12/2017 31/12/2016
Tempo
estimado Taxa média
de vida anual de Custo Depreciagao
Bens em operacédo atil depreciagao histérico acumulada Liquido Liquido
10 a50
Iméveis anos 2,04% 243.992 (18.151) 225.841 193.887
InstalagBes auxiliares/sistemas 20 a50
operacionais anos 3,15% 209.492 (10.916) 198.576 139.963
4a20
Equipamentos autdnomos anos 6,08% 188.596 (18.629) 169.967 133.028
Veiculos 3a7anos 19,01% 2.153 (1.461) 692 1.067
5a10
Bens administrativos/auxiliares anos 10% 6.851 (1.992) 4.859 4,784
Equipamentos e aplicativos de
informéatica 5 anos 20% 115.722 (58.748) 56.974 67.307
Locomotivas 25 anos 4,00% 1.201.969 (141.502) 1.060.467 1.091.044
Vagdes 33,3 anos 3,00% 1.599.024 (140.930) 1.458.094 1.461.257
5a25
Via permanente anos 7,86% 12.335 (1.093) 11.242 159.003
Qutros ativos 10 anos 10,00% 1.848 (335) 1.513 42.038
3.581.982 (393.757) 3.188.225 3.293.378
Benfeitorias em curso 177.407 - 177.407 322.793
177.407 - 177.407 322.793
3.759.389 (393.757) 3.365.632 3.616.171
A Companhia ndo tem nenhum ativo imobilizado dado como garantia.
Benfeitorias em curso 31/12/2017 31/12/2016
Aquisicao de equipamentos ferroviarios - 773
Aquisicdo e modernizagao locomotivas 21.432 56.612
Aquisicdo e modernizagéo vagdes 46.649 64.130
Construcéo e ampliagédo de patios e terminais 77.724 152.356
Desenvolvimento / Melhoria sistemas 11.913 28.653
Melhorias em instalagdes administrativas e de apoio - 3.279
Seguranca, saude, meio ambiente - desenvolvimento sustentavel 8 450
Outros 19.681 16.540
177.407 322.793
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A movimentacgéo do imobilizado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 esta sumarizada
da seguinte forma:

Transferéncias

entre Transferéncias
imobilizado e entre

Imobilizado - Custo 31/12/2016 Adicdes Baixas Transferéncias intangivel categorias 31/12/2017
Iméveis 208.144 - - 35.868 (20) - 243.992
Instalagdes
auxiliares/sistemas
operacionais 145.101 14.000 (71) 26.981 23.481 - 209.492
Equipamentos
auténomos 142.524 - (484) 21.257 25.299 - 188.596
Veiculos 2.604 - (450) (2) - 2.153
Bens
administrativos/auxiliares 6.223 - (115) 743 - - 6.851
Equipamentos e
aplicativos de
informéatica 104.505 - (51) 11.296 (28) - 115.722
Locomotivas 1.193.012 - - 8.958 - 1) 1.201.969
Vagdes 1.555.110 - (2.526) 46.439 - 1 1.599.024
Via permanente 174.152 - - (161.817) - 12.335
Qutros ativos 42.193 - - 61.774 (102.119) - 1.848

3.573.568 14.000 (3.697) 213.316 (215.205) - 3.581.982
Benfeitorias em curso 322.793 116.418 (48.324) (213.316) (164) - 177.407

322.793 116.418 (48.324) (213.316) (164) - 177.407
3.896.361 130.418 (52.021) - (215.369) - 3.759.389

*O montante de R$ (48.324) refere-se a regularizacéo de adiantamentos a fornecedores efetuados
entre os periodos de 2017 e 2016.

Transferéncias

entre
imobilizado e

Imobilizado - depreciacdo 31/12/2016 Adicdes Baixas intangivel 31/12/2017
Iméveis (14.257) (4.623) - 729 (18.151)
InstalagBes auxiliares/sistemas operacionais (5.138) (5.844) 71 (5) (10.916)
Equipamentos autdbnomos (9.496) (9.604) 470 1 (18.629)
Veiculos (1.537) (374) 450 - (1.461)
Bens administrativos/auxiliares (1.439) (654) 102 1) (1.992)
Equipamentos e aplicativos de informatica (37.198) (21.600) 51 1) (58.748)
Locomotivas (101.968) (39.534) - - (141.502)
Vagdes (93.853) (47.368) 301 (10) (140.930)
Via permanente (15.149) (1.941) - 15.997 (1.093)
QOutros Ativos (155) (195) - 15 (335)

(280.190) (131.737) 1.445 16.725 (393.757)
Total liquido 3.616.171 (1.319) (50.576) (198.644) 3.365.632
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4.14 - Intangivel

31/12/2017 31/12/2016
Tempo
estimado Taxa média
de vida anual de Custo Amortizacdo
atil amortizacdo histérico acumulada Liquido Liquido
Direito contratual (i) e (ii) 8,33% 1.708.965 (1.708.965) - -
Direito contratual (iii) 8,33% 37.000 (37.000) - -
Direito contratual (iv) 8,33% 251.203 (251.203) - -
1.997.168 (1.997.168) - -
Benfeitorias em propriedades arrendadas
Terrenos 53 - 53 123
Iméveis 50 anos 2,00% 399 (16) 383 -
InstalagBes auxiliares/sistemas
operacionais 25 anos 4,00% 63.492 (1.797) 61.695 -
5a20
Equipamentos autdbnomos anos 11,45% 1.316 (70) 1.246 -
Via permanente 14 anos 7% 162.067 (29.759) 132.308 -
Qutros ativos 10 anos 10,00% 274 (20) 254 12.080
227.601 (31.662) 195.939 12.203
2.224.769 (2.028.830) 195.939 12.203
Transferéncias
entre imobilizado Transferéncias
Intangivel- Custo 31/12/2016 Adicdes e intangivel entre categorias 31/12/2017
Direito contratual (i) e (ii) 1.259.581 449.384 - - 1.708.965
Direito contratual (iii) 37.000 - - - 37.000
Direito contratual (iv) 162.937 88.266 - - 251.203
1.459.518 537.650 - - 1.997.168
Benfeitorias em propriedades arrendadas
Terrenos 123 - 164 (234) 53
Imoéveis - - - 399 399
Instalages auxiliares/sistemas operacionais - - (23.481) 86.973 63.492
Equipamentos autbnomos - - (25.299) 26.615 1.316
Via permanente - - 161.817 250 162.067
Qutros Ativos 12.109 - 102.168 (114.003) 274
12.232 - 215.369 - 227.601
Benfeitorias em curso -
1.471.750 537.650 215.369 - 2.224.769
Transferéncias
entre imobilizado Transferéncias
Intangivel - Amortizacdo 31/12/2016 Adicdes e intangivel entre categorias 31/12/2017
Direito contratual (i) e (ii) (1.259.581) (449.384) - - (1.708.965)
Direito contratual (iii) (37.000) - - - (37.000)
Direito contratual (iv) (162.937) (88.266) - - (251.203)
Imoéveis - (5) (729) 718 (16)
InstalagBes auxiliares/sistemas
operacionais - (1.051) - (746) (1.797)
Equipamentos autdbnomos - (70) 1) 1 (70)
Bens administrativos/auxiliares - - 1 1) -
Equipamentos e aplicativos de informatica - - 1 1) -
Vagoes - - 1 1) -
Via permanente - (13.763) (15.998) 2 (29.759)
Qutros Ativos (29) (19) - 28 (20)
(1.459.547) (552.558) (16.725) - (2.028.830)
Total liquido 12.203 (14.908) 198.644 - 195.939
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(i) Contrato celebrado entre Vale S.A e VLI Multimodal S.A

A Companhia adquiriu da Vale S.A o direito de op¢éo de reservar a capacidade produtiva das
ferrovias - Estrada de Ferro Carajas e Estrada de Ferro Vitéria - Minas (“EFC” e “EFVM"
respectivamente), destinada a prestacao de servigos de transportes de carga geral, objeto da
concessao conferida a Vale S.A.

A opcdo do direito de reserva de capacidade é calculada com base nos ativos destinados a
prestacdo dos servicos de transporte ferroviarios de carga geral para as quais a Vale S.A
reservou a capacidade de transporte. A vigéncia deste direito contratual esta vinculada a
concessao ferroviaria celebrada entre a Vale S.A. e a Unido Federal.

O prazo de amortizacao dos direitos foi limitado ao periodo de vigéncia do contrato de opc¢éo
de reserva de capacidade. A referida opc¢ao foi efetuada em base anual sendo renovavel pelo
mesmo periodo.

O Direito a reserva de capacidade sera aplicado para um periodo anual, iniciando-se no dia
01 de janeiro e encerrando-se em 31 de dezembro do respectivo ano e sera renovado
automaticamente.

O contrato se enquadra dentro das operac¢des da Companhia e nao se refere a operagdo com
expectativa de ganho financeiro ou especulativo.

(ii) Contrato celebrado entre Ferrovia Centro Atlantica S.A e VLI Multimodal S.A

O exercicio da opcao da Reserva de Capacidade celebrado com a Ferrovia Centro Atlantica
S.A garante a Companhia a capacidade dos servi¢os, podendo ser negociada, na qualidade
de operador de transporte multimodal (OTM), com clientes e terceiros interessados, desde
gue sua atuacdo comercial esteja pautada de acordo com as normas da Concessao da Malha
Centro-Leste.

Sera devido a FCA, o valor de R$ 111.187 milh6es anuais, calculados com base na
remuneragdo de seus ativos, proporcionais aos volumes transportados no corredor centro-
leste. Sua remuneracao sera apurada até o dia 15 de janeiro de cada ano e sera reajustada
anualmente pelo indice geral de precos médios (IGP-M). A vigéncia deste direito contratual
est4 vinculada & concesséo ferroviaria celebrada entre a FCA e a Unido Federal.

O prazo de amortizacao dos direitos foi limitado ao periodo de vigéncia do contrato de opc¢éo
de reserva de capacidade. A referida opcao foi efetuada em base anual sendo renovavel pelo
mesmo periodo.

O Direito a reserva de capacidade sera aplicado para um periodo anual, iniciando-se no dia
01 de janeiro e encerrando-se em 31 de dezembro do respectivo ano e sera renovado
automaticamente.

(iif) Aquisicdo dos direitos contratuais de propriedade da Log in Intermodal S.A.
Direito contratual adquirido para execucdo dos transportes multimodais de cargas
conteinerizadas na malha Centro Oeste, objeto de concesséo conferida a FCA. O contrato foi

reconhecido pelo custo de aquisicdo e serda amortizado pelo periodo do contrato de
concessao, celebrado entre a FCA e a Uniao Federal.
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(iv) Direitos de exclusividade da Vale S.A

Refere-se ao direito de exclusividade intransferivel da VLI Multimodal S.A. de contratar a
prestacdo exclusiva dos servicos portuarios e acessorios prestados pela Vale S.A, nos
terminais, resguardada e excluida da exclusividade, tdo somente, a operagao portuaria das
cargas proprias da Vale S.A e de suas empresas coligas e controladas.

A VLI Multimodal S.A. é empresa controlada pela VLI, constituida com o objetivo social de
prestar servicos de transporte multimodal e atender de forma eficaz 0 segmento de carga
geral, zelando pela garantia do escoamento da producéo dos diversos setores produtores,
exercendo importante papel centralizador no ajuste de procedimentos comerciais e
operacionais junto a Vale S.A.

A Vale S.A é titular de autorizacéo para exploracao dos terminais portuarios privativos de uso
misto, Terminal Privativo de Uso Misto de Praia Mole (TPM), Terminal de Produtos Diversos
(TPD) e Terminal de Granéis Liquidos, todos na cidade de Vit6ria/ES.

O Direito de Exclusividade sera aplicado para um periodo anual, iniciando-se no dia 01 de
janeiro e encerrando-se em 31 de dezembro do respectivo ano e sera renovado
automaticamente.

O valor a ser pago anualmente serd em funcéo dos custos efetivamente realizados pela Vale
S.A para a prestacéo dos servicos.

4.15 - Fornecedores e Contas a pagar

Circulante 31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores terceiros (a) 120.458 292.792
Fornecedores partes relacionadas 85.002 56.469

Total fornecedores 205.460 349.261
Contas a pagar (b) 2.964 46.972

Total de contas a pagar 2.964 46.972
Né&o circulante 31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores terceiros (a) 8.586 16.075

Total fornecedores 8.586 16.075

(a) Fornecedores terceiros

Mercado interno 127.785 300.483
Mercado externo 1.259 8.384
129.044 308.867

(b) A Companhia possui convénios com instituicbes financeiras, que permitem que
determinados fornecedores nacionais tenham a possibilidade de ceder recebiveis da
Companhia junto as instituicées financeiras ("Conveniadas"). Até 31 de dezembro de 2017 as
aquisicoes totalizavam R$ 2.964, sendo R$ 436 com prazo entre 270 e 360 dias que foram
cedidas por nossos fornecedores (junto as instituicdes financeiras) com taxas entre 0,99%
a.m. e 0,68% a.m., sendo o Ultimo vencimento a pagar em 24/08/2018. As demais aquisi¢cdes
totalizavam R$ 2.528 com prazo médio de pagamento de 90 dias. (Em 2016 o saldo era R$
46.972).
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4.16 - Empréstimos, financiamentos e debéntures

4.16.1 - Empréstimos, financiamentos e debéntures

Circulante
FINAME
FINAME
FINEM
NCE
CRA
CRI
NP
Custo de transagéo

Resolugéo n° 4.131/62
Total de empréstimos, financiamentos

Debéntures
Custo de transacgéo (Debéntures)
Total de debéntures

Total circulante

Né&o circulante
FINAME
FINAME
FINEM
CRA
CRI
NP
Custo de transagédo

Resolugéo n° 4.131/62
Total de empréstimos, financiamentos

Debéntures
Custo de transacgéo (Debéntures)

Total de debéntures

Total nao circulante

Total de empréstimos, financiamentos e debéntures

Encargos Financeiros 31/12/2017  31/12/2016
2,5%a.a. a 6,0%a.a 193.115 127.123
TJILP+3%aa 8.368 8.653
TILP+2,12% a TILP+3,32%a.a 88.332 46.257
CDI +2,20% - CDI + 2,35% - 161.353
95% a 103% CDI 10.157 7.161
TR+10,80% aa 36.269 36.682

109% CDI 115 -

(5.463) (2.272)

330.893 384.957

USD + 2,8688% (109,9% CDI-SWAP) 234 -
331.127 384.957

IPCA + 6,05% a IPCA + 9,0603% 13.666 13.251
(2.008) (1.944)

11.658 11.307

342.785 396.264

2,5%a.a. a 6,0%a.a 1.007.552 1.196.922
TJILP+3%aa 52.997 59.365
TJILP+2,12% a TILP+3,32%a.a 997.827 486.393
95% a 103% CDI 554.500 294.592
TR+10,80% aa 223.841 253.066

109% CDI 400.000 -

(24.420) (10.677)

3.212.297 2.279.661

USD + 2,8688% (109,9% CDI-SWAP) 318.105 -
3.530.402 2.279.661

IPCA + 6,05% a IPCA + 9,0603% 447.878 435.696
(3.764) (5.601)

444,114 430.095

3.974.516 2.709.756

4.317.301 3.106.020
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4.16.2 - Movimentacao dos empréstimos e financiamentos

VLI Multimodal
FINAME

FINEM

CRA

CRI

NCE

NP

DEBENTURES
RESOLUCAO 4.131/62
Custo de Transagcao

Adicdo Amortizacdo

Juros Variacao Juros Custo de Juros Juros Custo de
31/12/2016 Principal Apropriados cambial Capitalizacdo transacéo Principal Pagos Capitalizacdo transacéo 31/12/2017
1.392.063 - 61.594 - - - (126.257)  (65.368) - - 1.262.032
532.650 576.125 85.774 - 18.798 - (55.443)  (52.948) (18.798) - 1.086.158
301.753 260.000 48.410 - - - - (45.506) - - 564.657
289.748 - 30.538 - - - (33.741)  (26.435) - - 260.110
161.353 - 3.291 - - - (160.000) (4.644) - - -
- 400.000 115 - - - - - - - 400.115
448.948 - 41.171 - - - - (28.574) - - 461.545
- 319.994 433 (2.088) - - - - - - 318.339
(20.495) - - - - (21.521) - - - 6.361 (35.655)
3.106.020 1.556.119 271.326 (2.088) 18.798 (21.521) (375.441) (223.475) (18.798) 6.361 4.317.301
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4.16.3 - Parcelas de longo prazo dos empréstimos, financiamentos e debéntures

31/12/2017 31/12/2016

2018 - 292.963
2019 1.039.519 589.435
2020 944.861 554.447
2021 543.114 473.004
2022 622.752 287.878
2023 em diante 824.270 512.029
3.974.516 2.709.756

4.16.4 - Garantias

O Grupo concedeu garantias para parte de seus financiamentos conforme indicado no quadro
abaixo:

Saldo do Financiamento Total
em dez/17 Garantido Garantias
VLI Multimodal
FINAME 2012 132.296 132.296 Fianga Bancaria
FINAME 2013 - 2017 1.717.093 1.717.093 Alienagéao fiduciaria de equipamentos
Cessaéo fiduciaria de direitos creditérios e alienagdo
FINEM 248.736 248.736 fiduciaria de equipamentos
2.098.125 2.098.125

Avais, Fiancas e Cartas de Crédito
A VLI S.A é avalista de parte significativa do endividamento do Grupo.

As cartas fiancas e cartas de crédito contratadas junto as instituicdes financeiras estao
relacionadas aos processos judiciais civeis, fiscais, trabalhistas e tributarias, além de
contratos comerciais e de empréstimos e financiamentos.

31/12/2017 31/12/2016
Cartas Fianca 391.262 330.840
Cartas de Crédito 26.937 38.527

4.16.5 - Linhas de crédito nao utilizadas

Em 31 de dezembro de 2017 a VLI Multimodal possuia as seguintes linhas de crédito
contratadas e ndo desembolsadas:

Prazo de Montante disponivel em
Data da abertura utilizago Montante Total 31/dez/17
VLI Multimodal
FINEM Dezembro 2016 6 anos 702.886 458.368
LINHA DE CREDITO ROTATIVO  Dezembro 2017 3 anos 175.000 175.000
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4.16.6 - Covenants

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia possuia os seguintes covenants financeiros em
alguns contratos de divida: Divida Liquida/EBITDA (LAJIDA - Lucro antes do resultado
financeiro, depreciacdo e amortizacdo e outras despesas e receitas ndo operacionais) e
Patriménio Liquido/Ativo Total. Ndo foi identificado nenhum evento de ndo conformidade
destes covenants de 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2017.

4.17 - Tributos a recolher e tributos a recolher sobre o lucro

31/12/2017 31/12/2016
Circulante
ICMS (Impostos s/ circulagdo de mercadorias e servigos) 4.545 1.972
IRRF (Imposto de renda retido na fonte) 4.566 6.986
PIS, COFINS 3.822 658
ISS (Imposto s/ servi¢os) 7.937 3.115
Total de tributos a recolher 20.870 12.731
31/12/2017 31/12/2016
Circulante
Tributos a recolher sobre o lucro 18.848 -
Total de tributos a recolher sobre o lucro 18.848 -
4.18 - Obrigac¢des sociais e trabalhistas
31/12/2017 31/12/2016
Circulante
Salarios e encargos 12.483 9.529
Provisdo para férias e 13° Salario 8.962 7.450
Beneficios trabalhistas 2.511 131
Participagdo nos resultados 26.638 -
QOutros 2 2
50.596 17.112
4.19 - Provisdes operacionais
31/12/2017 31/12/2016
Seguro responsabilidade civil 117 132
Seguro risco operacional 487 447
Responsabilidade civil operador portuario 321 366
Provisdo para franquia de seguro 10.000 10.000
10.925 10.945
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Em 31 de dezembro de 2017, os seguros contratados para cobrir eventuais sinistros sao:

Modalidade Cobertura Valores em milhares
Responsabilidade Civil Geral All Risk R$ 25.000
Riscos Operacionais All Risk R$ 300.000
Transporte Internacional Importacédo All Risk USD 8.000
Vida em Grupo Empregados, Conjuges e Filhos 24 x Salério Base
Estagiarios R$ 13
Responsabilidade Civil Operador Portuario All Risk USD 50.000

4.20 - Antecipac0Oes de clientes

Referem-se a adiantamentos de fretes futuros recebidos de clientes que, em 31 de dezembro
de 2017, somavam R$ 344 (Em 2016 R$ 474). Serdo amortizados quando da prestacéo de
servicos de fretes.

4.21 - Dividendos propostos

Os dividendos foram constituidos conforme previsto no estatuto social da Companhia, que
definiu uma remuneragdo minima de 25% do lucro liquido do exercicio, apds a constituicdo
da reserva legal.

As propostas da administracdo para distribuicdo dos resultados dos exercicios foram a
seguintes:

31/12/2017 31/12/2016

Lucro liquido do exercicio findo 311.809 205.683
Reserva legal - 5% (15.590) (10.284)
Reserva de incentivo fiscal (559) (434)
Base de célculo do dividendo minimo obrigatério 295.660 194.965
Dividendo minimo obrigatério - 25% (73.915) (48.746)
Dividendos a pagar 2015 incorporagéo VOF (a) - (35.000)
Dividendos 2015 (12) (69.383)
Dividendos adicionais 2016 (100.255) -
Dividendos propostos a pagar (174.182) (153.129)
Dividendos 2014 aprovados em AGO - 5
Dividendos minimos propostos 174.182 153.124
Dividendos propostos total 174.182 153.129

(a) Parcelas dos dividendos minimos e adicionais a pagar constituidos pela VOP- VLI
Operacgdes Portuaria e, declarados em favor da VLI S.A. no exercicio de 2015, que em
decorréncia da incorporacao societaria da VOP foram assumidos pela VLI Multimodal
S.A.
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4.22 - Adiantamentos para futuro aumento de capital

O saldo de adiantamentos para futuro aumento de capital no Ativo ndo Circulante em 31 de
dezembro de 2017 é de R$ 79.978 (R$ 79.978 em 31 de dezembro de 2016), trata-se dos
recursos repassados para a controlada direta TUF Empreendimentos e Participagfes, visando
atender as necessidades de capital de giro e de investimentos correntes da controlada indireta
Ultrafértil S.A.

4.23 - Patrimonio liquido

a) Capital Social

Em 27 de janeiro de 2016, conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, foi
aprovado o aumento do capital social da Companhia em R$ 50.000 mediante a emissao de
2.219.908.835 novas ac¢es ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Em 05 de fevereiro de 2016, conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, foi
aprovado o aumento do capital social da Companhia em R$ 10.000 mediante a emissao de
443.981.767 novas ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Em 14 de marco de 2016, conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, foi
aprovado o aumento do capital social da Companhia em R$ 40.000 mediante a emissao de
1.775.927.068 novas ac¢bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Em 14 de marco de 2016, conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, foi
aprovado o aumento do capital social da Companhia em R$ 20.000 mediante a emissao de
1.109.954.417 novas ac¢les ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Em 30 de novembro de 2016, conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, foi
aprovado, em contrapartida da Incorporacdo da VOP o aumento do capital social da
Companhia em R$ 1.172.531 mediante a emissao de 50.400.100.336 novas ag¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

Em 30 de novembro de 2016 o capital social da Companhia passou para R$ 8.238.854
representados por 380.101.007.254 ac¢Ges ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Nao houve alteragdes no capital social da Companhia no exercicio de 2017.

VLI Multimodal S.A. Capital Social Acgdes Participacao
Composicédo dos Acionistas R$ Ordinarias %
VLI ParticipagBes S.A. 0,01 1 0,0%
VLI S.A. 8.238.854.486,75 380.101.007.253 100,0%
Totais 8.238.854.486,76 380.101.007.254 100,0%
b) Ajustes de avaliagdo patrimonial

Em 19 de janeiro de 2000, a Fundacéo Vale do Rio Doce de Seguridade Social - Valia e a VLI
Multimodal S.A, celebraram com interveniéncia da Vale S.A, um Contrato de Opc¢ao de
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Compra e Venda de Aces da Ferrovia Centro Atlantica S.A. Em 17 de fevereiro de 2012 a
VLI Multimodal S.A exerceu sua opc¢do de compra de agdes.

O valor de realizacdo de ajustes de avaliacdo patrimonial de R$ 6.908, é referente ao
percentual da VLI Multimodal S.A. sobre os dividendos do ano de 2012 pagos ao minoritario
em 2017 na Ultrafértil S.A.

C) Reservas de Lucros

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido do exercicio, de acordo com os
termos da Lei das Sociedades Andnimas.

A reserva de expansao € destinada a cobrir o orcamento de capital tendo sido constituida com
a finalidade de financiar os investimentos da Companhia.

d) Dividendos

Aos acionistas sera assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido
ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

e) Lucro basico e diluido por agéo

O lucro basico e diluido por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuido aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias apuradas
no exercicio. Nao ha qualquer efeito de diluicdo no céalculo do lucro por agao.

31/12/2017
Célculo da média ponderada
(380.101.007.253 x 12/12) 380.101.007.253
Lucro liquido do exercicio 311.809
Acgbes em dezembro de 2017 380.101.007.253
Lucro liquido bésico e diluido por lote de mil de acdes R$ 0,82
31/12/2016
Célculo da média ponderada
(324.151.134.830 x 12/11) + (380.101.007.253 x 12/1) 328.813.624.199
Lucro liquido do exercicio 205.683
Ac¢bes em dezembro de 2016 328.813.624.199
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil de agcdes R$ 0,63
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4.24 - Receitas liquida de servigos prestados

Receita Bruta
Receitas de transporte ferroviario
Receitas de servigos portuarios

Impostos sobre servigos
ISS
ICMS
PIS
COFINS

Descontos
Descontos concedidos

Receita liquida dos servicos prestados

4.25 - Custo dos servi¢os prestados

Os custos dos servicos prestados estdo assim representados

Pessoal

Material
Combustiveis
Servigos contratados
Servigos transportes ferroviarios / portuarios
Depreciagéo
Tributos e taxas
Alugueis

Seguros

Utilities

Viagens

Outros

4.26 - Receitas (despesas) operacionais

a) Despesas com vendas

Pessoal

Material

Servigos contratados
Alugueis

Utilities

Viagens

31/12/2017 31/12/2016
1.872.397 1.812.573
857.983 543.607
2.730.380 2.356.180
(40.148) (27.336)
(136.351) (118.729)
(31.758) (33.323)
(146.282) (153.485)
(354.539) (332.873)
2.375.841 2.023.307
(12.067) (728)
2.363.774 2.022.579

31/12/2017 31/12/2016

(91.448) (36.519)

(8.894) (1.144)

(955) (261)

(83.651) (43.655)

(1.067.902) (1.032.654)

(674.179) (617.837)

(5.942) (220)

(177.865) (102.588)

(11.996) (6.676)

(4.389) (1.518)

(3.316) (3.110)

(361) (650)

(2.130.896) (1.846.832)

31/12/2017 31/12/2016

(10.576) (10.389)

(8) 2

(1.172) (1.147)

(66) (140)

(39) (80)

(664) (719)

(12.525) (12.477)
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b) Despesas gerais e administrativas

31/12/2017 31/12/2016

Pessoal (85.318 (63.112)
Material (321) (42)
Combustiveis (18) (16)
Servigos contratados (30.293) (23.328)
Compartilhamento de gastos (a) (12.153) (9.316)
Depreciacdo (6.662) (6.366)
Tributos e taxas (303) (333)
Alugueis (1.337) (1.478)
Seguros - (108)
Utilities (515) (287)
Viagens (3.957) (2.881)
(140.877) (107.267)

() Em 30 de dezembro 2011, considerando que a Companhia é controlada direta da VLI S.A
foi celebrado entre as partes um Acordo de Cooperacédo para Compartilhamento de Custos
para a realizacdo de atividades administrativas nas &areas comercial, financeira e
planejamento, administrativa, gestao integrada, juridica, regulatério, comunicacdo e RH.

O critério para o compartilhamento de tais custos e despesas é determinado em virtude da
especificidade de cada uma das areas envolvidas, levando-se em consideracao (i) a natureza
e os custos das atividades desenvolvidas pelas areas compartilhadas ou (ii) a proporgao da
Companhia no somatério das receitas entre ele e sua controladora.

O prazo de vigéncia do referido acordo é até 2027.
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c) Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

31/12/2017 31/12/2016
Qutras receitas operacionais

Venda de materiais 27.378 10.606
Compartilhamento de despesas 73.911 63.345
Recuperagdo de despesas 55.226 5.689
Bonus/multas contratuais 153.800 223.627
Indenizacdes de Clientes 15.027 10.389
Alugueis 11.949 42
QOutros 7.502 996
344.793 314.694

Outras despesas operacionais
Tributarias (19.024) (18.908)
Baixa de Ativos (2.252) -
Custo com venda de materiais (450) (162)
Participagéo no resultado - (1.076)
Perda de recebiveis (4.618) (1.426)
Pesquisa e desenvolvimento (8.385) (452)
Multas contratuais (2.969) (14.833)
Qutras operacionais (35.823) (8.932)
Processos judiciais (1.664) (2.001)
Indenizacdes (23.834) (15.315)
Estimativa de perda para crédito de liquidagdo duvidosa (3.527) (5.376)
Provisdo para processos judiciais (125) 34
Cancelamento de vendas (5) -
(102.676) (68.447)
QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 242.117 246.247
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4.27 - Resultado financeiro

31/12/2017 31/12/2016
Receitas financeiras

Aplicagdo mercado financeiro 38.149 14.313
Juros, taxa e multas de mora 3.912 2.400
Ajuste a valor presente 1.895 -
Outras receitas financeiras - 3
43.956 16.716

Despesas financeiras
Despesas com |IOF (286) (365)
Despesas com seguro garantia (65) -
Encargos sobre cesséo de créditos (59) (4.137)
Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos (271.326) (212.298)
Encargos com custo de transacdo de empréstimos e financiamentos (6.361) -
Encargos por atraso (122) (23)
Despesas com pis/cofins sobre receitas financeiras (2.295) (1.066)
Despesas com comissdo de fianga (2.653) (2.087)
Juros, taxas e multas (1.472) (3.824)
Derivativos (4.998) -
Ajuste a valor presente (26) -
Qutras despesas financeiras (340) 2)
(290.003) (223.802)
Receitas com variacdo monetéaria e cambial 6.638 3.039
6.638 3.039
Resultado financeiro (239.409) (204.047)

4.28 - Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

(@) Tributos diferidos sobre lucro

A Companhia efetua o reconhecimento do imposto diferido baseado nas diferencas

temporarias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos.

O total dos créditos fiscais reconhecidos pode ser assim demonstrado:

31/12/2017 31/12/2016
Imposto de renda diferido

Provisdo para devedores duvidosos 2.562 2.971
Provisdo para processos judiciais 28 -
Qutras provisdes 9.401 3.458
11.991 6.429

Contribuigéo social diferida
Provisdo para devedores duvidosos 922 1.069
Provisdo para processos judiciais 10 -
Qutras provisdes 3.384 1.245
4.316 2.314
Créditos fiscais do imposto de renda e contribuigdo social diferidos reconhecidos 16.307 8.743

Créditos fiscais do imposto de renda e contribuigao social diferidos ndo reconhecidos -
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A expectativa de realizacao dos créditos ocorrera da seguinte forma:

31/12/2017 31/12/2016

Ano
2017 - 8.743
2018 16.307 -
16.307 8.743

(b) Reconciliacdo das despesas do imposto de renda e da contribuic&o social

31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes da tributagédo 343.917 343.917 243.375 243.375
Adicdes (exclusdes) permanentes:

Multas ndo dedutiveis - - 20 20
Despesas ndo dedutiveis 5.679 5.679 2.248 2.248
Equivaléncia patrimonial (261.733) (261.733) (145.172) (145.172)
Outras 39 39 8.411 8.411

Adicdes (exclusdes) temporarias:
Constituicao (reverséo) de perdas de créditos, liquidas 8.735 8.735 6.903 6.903
Constituigéo (reversdo) de provisdo para processos judiciais 110 110 (34) (34)
Constituicao (reverséo) de outras provisoes, liquidas (2.863) (2.863) 10.415 10.415
Constituicao (reverséo) de participacdo nos resultados 26.638 26.638 (25.215) (25.215)
Base de célculo 120.522 120.522 100.951 100.951
Compensagéo de prejuizos fiscais - - - -
Lucro real apés compensagdes 120.522 120.522 100.951 100.951
Imposto de renda e contribui¢cdo social - (IRPJ - 25% e CSLL 9%) (30.107) (10.847) (25.214) (9.086)
PAT 723 - 606 -
Incentivos fiscais 559 - 434 -
Despesas de imposto de renda e contribuigéo diferidos 5.562 2.002 (3.259) (1.173)
Imposto de renda e contribuicdo social (23.263) (8.845) (27.433) (10.259)
Aliquota efetiva 6,76% 2,57% 11,27% 4,22%
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4.29 - Partes relacionadas

As transag0Oes entre as partes relacionadas podem ser demonstradas conforme abaixo:

Balango Patrimonial
Ativo circulante
Contas a receber

Valia
Ultrafértil
Vale S/A (a)
Ferrovia Norte Sul S.A
Ferrovia Centro Atlantica S.A
VLI S.A

Ativo néo circulante

Adiantamento para futuro aumento de capital

Ferrovia Centro Atlantica S.A (b)

Passivo Circulante

Fornecedores
MRS Logistica S/A
PASA
Ferrovia Centro Atlantica S.A (c)
Ferrovia Norte Sul S.A
VLI S.A ()
Valia
Vale S/A (c)
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31/12/2017 31/12/2016
3 -

45 10.969
23.082 5.507
1.799 1.637
2.487 4.335
21 21
27.437 22.469
79.978 79.978
79.978 79.978
- (35)

- 33
40.722 17.328
- 1.018

235 3271
936 -
43.109 33.954
85.002 56.469




Demonstra¢gdes do Resultado 31/12/2017 30/12/2016
Receitas

(@)

(b)

(©)

(d)

Outras Receitas (despesas) operacionais
Vale S/A 73.326 84.711
Ferrovia Norte Sul S.A 38.247 10.412
Ferrovia Centro Atlantica S.A 82.139 50.418
Ultrafértil S/A 5.662 3.838
VLI SIA (12.153) (1.562)
VLI Operacdes Portuarias S.A - 2.931
187.221 150.748
Custo com aluguel de equipamentos
Ferrovia Centro Atlantica S.A (e) (87.761) (81.873)
Ferrovia Norte Sul S.A (e) (14.766) (13.775)
(102.527) (95.648)
Custo dos servi¢os
Vale S.A (d) (819.411) (875.011)
Ferrovia Centro Atlantica S.A (d) (100.970) (661.467)
Log-in Logistica Intermodal S.A - (5.549)
PASA (449) (340)
(920.830) (1.542.367)
Previdéncia Complementar
VALIA (4.607) (3.772)
(4.607) (3.772)
Despesas com compartilhamento de gastos
VLI S.A (12.153) (7.752)
(12.153) (7.752)
Receitas (Despesas) financeiras
Ultrafértil S.A 21 -
Ferrovia Centro Atlantica S/A - (3.117)
Ferrovia Norte Sul S/A 8 -
29 (3.117)

Saldos a receber da Vale S.A. no montante de R$ 23.082 (2016 - R$ 5.507) no ativo
circulante refere-se a “take or pay” oriundo do Contrato de Prestacdo de Servigo, ao
repasse de faturamento de frete de transporte ferroviario recebido indevidamente pela
Vale S.A.

No ativo ndo circulante, o montante de R$ 79.978 (2016 - R$ 79.978) refere-se a
adiantamentos para futuro aumento de capital efetuado para suas controladas FCA e
FNS.

Os valores a pagar no passivo circulante sdo referentes aos Contratos de Prestacéo
de Servigo Ferroviario com a Vale S.A de R$ 43.109 (2016 R$ 33.954) e com FCA de
R$ 40.722 (2016 R$ 17.328); e ao compartiihamento de custos e despesas
administrativas da VLI S.A. no montante de R$ 235 (2016 R$ 3.271).

Os valores relativos a custos dos servicos em 2017 e 2016 s&o relacionados aos

custos incorridos da prestacéo de servicos oriundas dos contratos entre a Companhia,
a FCA, Vale S.A.
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(e) Refere-se ao custo do contrato de aluguel de locomotivas e vagdes assinado entre a
Companhia e suas controladas Ferrovia Centro Atlantica S.A e Ferrovia Norte Sul S.A.
O contrato tera vigéncia de 14 anos e sera pago anualmente, sendo o valor ajustado
pelo IGPM (indice Geral de Precos Médios).

A remuneracéo do pessoal-chave da administracdo da Companhia, composto exclusivamente
pelos diretores estatutarios, € paga integralmente pela controladora VLI S.A.

4.30 - Beneficios a Empregados

Previdéncia complementar

Foi implantado na Companhia o plano da VALIA - Fundagéo Vale do Rio Doce de Seguridade
Social (“VALIA"), entidade juridica sem fins lucrativos, instituida em 1973, tendo por finalidade
suplementar beneficios previdenciarios aos empregados da VLI Multimodal S.A. que
participam ou venham a participar do plano.

4.30.1 - Plano de Beneficio - VLI Multimodal

Foi elaborado tendo por base os mais modernos conceitos no ambito da Previdéncia
Complementar de beneficios programaveis, que sao do tipo contribuicdo definida
desvinculados da concessao de beneficios da Previdéncia Social. Contempla também o
Beneficio Diferido por Desligamento (“Vesting”), que permite ao participante manter-se
vinculado ao plano sem que sejam necessarias contribui¢des futuras, além dos chamados
beneficios de risco (aposentadoria por invalidez e pensao por morte).

Outra vantagem prevista pelo plano é que este permite, em caso de desligamento da
Fundacdo, a devolucdo da totalidade das contribuicbes do participante e até 80% das
contribuicbes da patrocinadora, acrescidas da rentabilidade dos investimentos. Em 31 de
dezembro de 2017, 866 empregados e vinculados contribuintes haviam aderido ao plano.

a) Contribuicdes
As contribuicdes da Companhia para o Plano de Beneficios VLI Multimodal, sdo como segue:
e Contribuicdo ordinaria - Destina-se a acumulacdo dos recursos necessarios a
concessao dos beneficios de renda, é idéntica a contribuicao dos participantes e limita-
se a 9% dos seus salarios de participacdo, no que exceder a dez unidades de

referéncia do plano.

e Contribuicdo extraordinaria - Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério das
patrocinadoras.

e Contribuicdo normal - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas,
fixadas pelo atuario quando da elaboracdo das avaliagbes atuariais.

e Contribuicdo Especial - Destinada a cobrir qualquer compromisso especial porventura
existente.
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As despesas reconhecidas relacionadas ao plano de contribuicdo definida no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017 totalizaram R$ 4.607. (Em 31 de dezembro de 2016 R$ 3.772).

A Companhia ndo registrou em seu balanco patrimonial nenhum ativo decorrente de
avaliacdes atuariais anteriores, por ndo haver, claramente, evidéncia de probabilidade de sua
realizacao.

A Companhia é participante e responsavel pela cobertura proporcional de qualquer
insuficiéncia nas reservas técnicas da Fundacdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social -
VALIA. Nédo foram apuradas contribuicdes para formacao de reservas técnicas a serem
efetuadas pela Companhia nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017.

b) Premissas atuariais e econémicas

Todos os célculos atuariais envolvem projecdes futuras acerca de alguns parametros, tais
como: salarios, juros, inflagdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez,
etc. Nenhum resultado atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cenario de
hipoteses utilizado na avaliagao.

As premissas atuariais econdmicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo

prazo previsto para sua maturacdo, devendo, por isso, serem analisadas sob essa Gtica.
Portanto, a curto prazo, elas podem néo ser necessariamente realizadas.
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31/12/2017 31/12/2016
Reconciliagdo do valor liquido de passivo (ativo)
1.Valor liquido do passivo / (ativo) de beneficio definido no final do ano anterior (28.224) (20.761)
2.Custo da obrigagéo de beneficio definido incluido no resultado da empresa (2.535) (2.121)
3.Resultado obrigagéo do Beneficio Definido (22.315) (4.725)
4.Contribuigdo patrocinadora/pago pela empresa (4.153) (617)
5. Contribuicdo de Participante - -
6.Valor liquido do passivo / (ativo) no final do ano (57.227) (28.224)
31/12/2017 31/12/2016
Principais premissas atuariais
Média Ponderada das premissas para determinar a obrigacéo de beneficio definido
1. Taxa nominal de desconto 9,84% 12,15%
2. Taxa nominal de crescimento salarial 8,34% 8,12%
3. Taxa de inflagdo estimada no longo prazo 4,25% 6,00%
4. Taxa nominal de reajuste de beneficios 4,25% 6,00%
Média ponderada de premissas para determinar o custo / (receita) do beneficio definido
1. Taxa nominal de desconto 12,26% 11,13%
2. Taxa nominal de crescimento salarial 8,12% 8,12%
3. Taxa de inflagdo estimada no longo prazo 6,00% 6,00%
4, Taxa nominal de reajuste de beneficios 6,00% 6,00%

5. Tabua de mortalidade

Expectativa de vida esperada para aposentadoria aos 65 anos
1. Aposentadoria hoje (idade atual 65 anos)

2. Aposentadoria daqui a 25 anos (idade atual 40 anos)

4.30.2 - Incentivos de Longo Prazo

AT-2000Basic

19,5457
41,5925

AT-2000Basic

20,4468
20,4468

O programa de incentivos de longo prazo para os executivos das empresas do Grupo VLI tem
como principal intuito aumentar a capacidade de atracdo e retencdo dos n0Ssos executivos.
A duracao do programa (ciclo) é de trés anos, sendo que o Ultimo iniciou em marco de 2014,
podendo ser estendido por um periodo de mais trés anos, se 0 executivo optar por aguardar
pela valorizacdo da empresa neste periodo.

A implementacédo deste programa nao obriga a VLI Multimodal S.A. a realiza-lo nos préximos
anos, ou em qualquer outro formato semelhante, ficando reservada a VLI Multimodal S.A. a
prerrogativa de analisar e decidir pela eventual implementacdo de premiacdes iguais ou
semelhantes no futuro.

O executivo, ao aderir ao programa, devera escolher o percentual da sua bonificacédo a ser
investido e o nivel de investimento desejado. O valor da opcdo do empregado e a
contrapartida da empresa, em numero de salarios, serdo transformados em UVVs. A
valoracéo se dara a partir do crescimento do plano de negdcios da VLI S.A.. A mensuracao
do valor da UVV se dara sempre ao final de cada ciclo contabil, considerando o periodo de
validade do plano.

Durante o periodo de vigéncia do ciclo, os participantes ndo incorrerdo em nenhuma despesa

de administracdo. Em 31 de dezembro de 2017 totalizaram o valor de R$ 51.560 (em 31 de
dezembro de 2016 R$ 31.015).
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4.31 - Gestao de riscos financeiros

Estimativa de valor justo

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros sdo determinados com base em
informac6es de mercado disponiveis e metodologias de valorizacdo apropriadas e nao
divergem significativamente dos saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado
e/ou metodologias de estimativa poderiam causar um efeito diferente nos valores estimados
de mercado.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2017 e 31 de
dezembro de 2016 eram caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, despesas
pagas antecipadamente, demais contas a receber, adiantamento para futuro aumento de
capital - AFAC, empréstimos e financiamentos, fornecedores e antecipacdes de clientes, cujos
valores contabeis aproximavam-se dos correspondentes valores de realizacao.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros
cujo valor justo tenha sido mensurado pelo nivel 1 e 3.

Informacgdes (inputs) de Nivel 1

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que
a entidade possa ter acesso na data de mensuracao.

Informacgdes (inputs) de Nivel 2

Informagdes (inputs) que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta ou
indiretamente, exceto precos cotados incluidos no Nivel 1.

Informacgdes (inputs) de Nivel 3

Dados nao observaveis para o ativo ou passivo.

Abordagem de mercado

Técnica de avaliacdo que utiliza precos e outras informacdes relevantes geradas por

transacdes de mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos idénticos
ou comparaveis (ou seja, similares), como, por exemplo, um negécio.
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Instrumentos financeiros por categoria

Abaixo relacionamos os instrumentos financeiros por categoria em 31 de dezembro de 2017
e de 2016 correspondem:

Em milhares de Reais Valor Contabil Valor justo
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 Hierarquia
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 1.195.459 284.932 1.195.459 284.932 Nivel 2
Contas a receber de terceiros 281.848 224.738 281.848 224.738 Nivel 2
Contas receber partes relacionadas 27.437 22.469 27.437 22.469 Nivel 2
Adiantamento para futuro aumento de capital 79.978 79.978 79.978 79.978 Nivel 2
Qutros ativos financeiros 31 - 31 - Nivel 2
1.584.753 612.117 1.584.753 612.117
Passivo
Empréstimos, financiamentos 3.861.529 2.664.618 3.861.529 2.664.618 Nivel 2
Debéntures 455.772 441.402 455.772 441.402 Nivel 2
Fornecedores terceiros 129.044 308.867 129.044 308.867 Nivel 2
Contas a pagar 2.964 46.972 2.964 46.972 Nivel 2
Fornecedores Partes relacionadas 85.002 56.469 85.002 56.469 Nivel 2
Outros passivos financeiros 4.998 - 4.998 - Nivel 2
4.539.309 3.518.328 4.539.309 3.518.328

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem aos riscos financeiros de mercado (incluindo o risco
de preco e risco de taxa de juros de fluxo de caixa) risco de crédito e risco de liquidez.

Risco de mercado

Considerando a natureza dos negdcios e operacdes da Companhia, o principal fator de risco
de mercado aos quais a Companhia esta exposta séo precos de produtos, insumos e outros
custos.

O aumento dos custos de insumos, como por exemplo, o 6leo diesel (principal insumo), levaria
a um aumento do frete ferroviario, e poderia deixar os produtos agricolas em desvantagem no
mercado externo refletindo diretamente nos resultados da Companhia.

Risco com taxa de cambio

Esse risco decorre da possibilidade da Companhia incorrer em perdas por causa de flutuagbes
nas taxas de cambio que aumentem valores relacionados as importacbes de estoque e
imobilizado.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia passivos denominados em délares norte-
americanos no montante de R$ 1.259 (31 de dezembro de 2016 - R$ 8.384).
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A Companhia contraiu um empréstimo indexado a variacdo cambial. Esse instrumento foi
protegido contra a variacao de taxa de cambio por meio de instrumento de swap (derivativo),
trocando a indexacdo pela taxa de cambio por juros indexados em percentual do CDI. A
contratacdo e o gerenciamento do instrumento de swap foi feito através de analise para
protecdo do risco cambial. A Politica Financeira do Grupo veda a contratacdo de qualquer
derivativo para fins de especulacéo.

A parcela referente as variagbes no valor justo do instrumento financeiro derivativo é
registrada como outros passivos financeiros.

O valor justo do instrumento de swap em aberto é o seguinte:

(R$ MM) 31/12/2017 31/12/2016 Indexadores
Ativo (ponta ativa) 323.218 - US$ + 3,3750%
Passivo (ponta passiva) 328.216 - 109,90% CDI
Total de Instrumentos contratados (4.998) -

Desta forma, a Companhia ndo esta exposta a eventuais perdas por variacdes cambiais
decorrentes deste empréstimo.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Exceto pelos contratos de empréstimos e financiamentos que terdo taxas de juros fixas e
aplicacdes financeiras que séo de curto prazo e remuneradas pela CDI; que ndo ha ativos ou
passivos significativos com incidéncia de juros, o resultado e os fluxos de caixa operacionais
da Companhia sdo, substancialmente, independentes das mudancas nas taxas de juros do
mercado.

Analise de Sensibilidade
a) Andlise de sensibilidade das variagdes na taxa de juros

Andlise de sensibilidade elaborada sobre receita financeira gerada por investimentos,
rentabilizados pelo indexador CDI.

O cenario | considera uma diminuicdo de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a
parte flutuante do rendimento atual. Os cenarios Il e lll foram calculados com
deterioracdo de 20% e 35%, respectivamente, sobre o valor destas taxas em 31 de
dezembro de 2017.
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31/12/2017

Taxas do final do
exercicio
Indexador (i) Cenério | Cenério Il Cenrio Il

CDI 6,89% 6,20% 5,51% 4,48%

(i) A taxa do final do exercicio do ano de 2017.

31/12/2017

31/12/2017 Cenério | Cenério Il Cendrio Il

Receita Financeira 38.149 34.334 30.519 24.797

b) Analise de sensibilidade das variag8es na taxa de juros

Andlise de sensibilidade elaborada sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
em aberto no final do periodo, com risco vinculado a indexadores (CDI, TILP, IPCA e
TR).

O cenario | considera um aumento de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a
parte flutuante de sua divida atual. Os cenarios Il e Ill foram calculados com aumento
de 20% e 35%, respectivamente, sobre o valor destas taxas em 31 de dezembro de

2017.
31/12/2017
Taxas do final do
exercicio
Indexador (i) Cendrio | Cendrio Il Cenério lll
TJILP 7,00% 7,70% 8,40% 9,45%
TR 0,60% 0,66% 0,72% 0,81%
IPCA 2,94% 3,23% 3,53% 3,97%
CDI 6,89% 7,58% 8,27% 9,30%
(i) A taxa do final do exercicio leva em consideragcdo a média ponderada do ano de 2017.
31/12/2017
31/12/2017 Cenério | Cenério Il Cenério Il
Encargos Financeiros - TILP 41.882 46.070 50.259 56.541
Encargos Financeiros - TR 92.188 101.406 110.625 124.453
Encargos Financeiros - IPCA 30.853 33.938 37.024 41.652
Encargos Financeiros - CDI 51.363 56.499 61.636 69.340

Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de depdsitos e
aplicacdes em instituicdes financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes,
incluindo contas a receber de clientes em aberto.

As atividades da Companhia compreendem a prestacdo de servicos de transporte ferroviario
de carga geral. O principal fator de risco de crédito que afeta o negdcio é a concessao de
crédito aos clientes. Para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia, é adotada uma
politica de gestéo rigorosa na concessédo de crédito, consistindo em andlises criteriosas do
perfil dos clientes, bem como um sistema que permite o bloqueio automatico de vendas a
clientes acima do limite estabelecido e com atrasos nos pagamentos de suas faturas. Também
deve ser destacado que as prestacfes de servicos, pelas caracteristicas dos produtos
transportados e a disperséo de clientes, ndo apresentam concentracdes relevantes, existindo
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natural diluicdo de riscos de realizagdo de contas a receber de clientes com consequente
minimizacdo de perdas individuais.

O valor limite para aplicacdes financeiras em cada instituicdo financeira sera determinado em
funcédo do rating e patrimdnio liquido conforme tabela abaixo.

Limite Maximo Consolidado - Brasil e Exterior

3. Limite M&ximo de
I ) 2. Limite M&ximo de Alocacéo do Caixa por
1. Classificagéo de Risco para ~ . AN
. * A Alocagéo do Caixa por valor de Patriménio
Aplicagdes em Reais AN ) P L
Instituicdo Financeira Liquido da Instituicdo
Financeira
Acima de brAA 45% 10%
Entre brAA- e brAA 30% 10%
Entre brA e brA+ 20% 5%
brA- 5% 5%

. Os limites das colunas (2) e (3) devem ser atendidos simultaneamente.
« A coluna (3) indica o percentual maximo de concentracdo em Unica instituicdo financeira.
« Os limites do rating séo atendidos pela Companhia e também pela sua Controladora.

Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade de n&o poder cumprir com as obrigacoes
contratadas nas datas previstas e necessidades de caixa devido as restricbes de liquidez do
mercado.

O acompanhamento da politica de gestao dos ativos e passivos financeiros da Companhia é
feito sistematicamente pelo Conselho de Administracdo. A administracdo desses recursos €
efetuada por meio de estratégias operacionais visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranca.

A politica envolve uma analise criteriosa das contrapartes da Companhia por meio da analise
das demonstrac@es financeiras, patriménio liquido e “rating” visando auxiliar a Companhia a
manter a liquidez desejada, a definir nivel de concentracdo de suas operacdes, a controlar
grau de exposicdo aos riscos do mercado financeiro e a pulverizar o risco de liquidez.

Os passivos financeiros da Companhia estdo classificados no passivo circulante e ndo
circulante considerando os prazos de vencimento.

31/12/2017 31/12/2016
Empréstimos, financiamentos e debéntures 4.317.301 3.106.020
(-) Caixa e equivalentes de caixa (1.195.459) (284.932)
Divida Liquida 3.121.842 2.821.088
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Gestéo de capital

A politica da Administracdo € manter uma sélida base de capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negocio. A gestao de
capital da Companhia é realizada no contexto do Grupo VLI.

O passivo liquido de caixa e equivalentes de caixa, em relagdo ao patriménio liquido no final
do exercicio é apresentado a seguir. O indicador atual demonstra que as atividades séo
mantidas preponderantemente com 0s recursos provenientes de seus acionistas.

31/12/2017 31/12/2016

Total passivo 4.866.746 3.743.786
(-) Caixa e equivalentes de caixa (1.195.459) (284.932)
3.671.287 3.458.854

Patrimonio liquido 8.858.762 8.728.031
Total patrimonio liquido 8.858.762 8.728.031
41,44% 39,63%
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5 - ADMINISTRACAO E DIRETORES

Diretoria

Marcello Magistrini Spinelli
Diretor Presidente

Marcus Vinicius de Faria Penteado
Diretor

Fabiano Bodanezi Lorenzi
Diretor

Rodrigo Saba Ruggiero
Diretor

Gustavo Serrao Chaves
Diretor

Marcia Mara Chaves Resende
Gerente de Contabilidade - CRC-MG 078483/0-8

Honorio Elias de Araujo
Contador - CRC-MG 076836/0-0
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