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1 — RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Administracdo da Ultrafértil S.A., em cumprimento as suas atribuicbes e atendendo aos dispositivos
legais e estatutarios vigentes, apresenta a V.Sas. as DemonstracGes financeiras acompanhadas das
respectivas notas explicativas e o Relatério dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017.

Belo Horizonte, 21 de margo de 2018.

A Administracéo.



2 -RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Ultrafértil S.A.
Belo Horizonte — MG

Opinido

Examinamos as demonstrac@es financeiras da Ultrafértil S.A. (Companhia), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das muta¢fes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Ultrafértil S.A. em 31 de dezembro de 2017,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracfes financeiras”. Somos independentes
em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que em nosso julgamento profissional foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacgdo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos.

Gastos com Ativo Imobilizado

Conforme notas explicativas 4.3.g e 4.11 as demonstra¢des financeiras, a Companhia possui em 31 de
dezembro de 2017 na rubrica de imobilizado o montante de R$ 2.708.002 mil, dos quais R$ 2.495.568 mil
referem-se a benfeitorias em curso que foram capitalizadas em 2017. Considerando os investimentos
expressivos realizados nos ultimos anos e o alto grau de julgamento exercido pela Companhia para
determinar o momento de transferéncia dos projetos em andamento para a conta definitiva, que é crucial
para a determinacao do inicio da depreciagéo, e o impacto que uma alteracao dos julgamentos exercidos
na ativacdo dos gastos pode ter nas demonstracfes financeiras, consideramos esse assunto como
significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho, dos controles internos relevantes relacionados ao processo de compras,
transferéncia dos projetos em andamento para as respectivas contas definitivas, conclusdo dos projetos
em andamento e determinacédo do inicio do registro dos encargos de depreciacdo. Com base em uma
amostra, consideramos a adequacdo da transferéncia dos projetos em andamento para as contas
definitivas e avaliamos a natureza desses investimentos. Por fim, avaliamos a adequac¢éo das divulgactes
da Companhia sobre as suas politicas de capitalizacao e outras relacionadas.

No decorrer da nossa auditoria identificamos ajustes que afetaram a mensuracdo e a divulgacdo do
imobilizado, os quais néo foram registrados ou divulgados pela administragdo, por terem sido considerados
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imateriais. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados,
consideramos que no tocante a capitalizacdo de gastos o saldo do ativo imobilizado é aceitavel no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2017.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao nao € requerida as
companhias fechadas, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstragfes financeiras da Companhia. Para a formac&o de nossa opinido, avaliamos se
essas demonstracdes estao reconciliadas as demais demonstracdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstragfes do valor adicionado foram adequadamente preparadas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagéo as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracbes
financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagfes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorcfes relevantes existentes. As distorcbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omiss@o ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
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Avaliamos a adequacdao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou
condicdes que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢cdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgac6es nas demonstragées financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacBes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também a administracao declaracéo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagédo com a administracéo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do exercicio corrente e
gue, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Belo Horizonte, 21 de marco de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-MG

Marco Tulio Fernandes Ferreira
Contador CRC MG-058176/0-0



3— DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

3.1 — Balango patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Tributos antecipados sobre o lucro
Sinistros a recuperar

Despesas com dragagem pagas antecipadamente

Demais ativos

Nao circulante
Depésitos judiciais
Tributos a recuperar
Tributos diferidos sobre o lucro

Despesas com dragagem pagas antecipadamente

Demais ativos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Contas a pagar
Tributos a recolher
Tributos a recolher sobre o lucro
Obrigag6es sociais e trabalhistas
Dividendos propostos
Demais passivos

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Tributos diferidos sobre o lucro
Beneficios a empregados
Demais passivos

Patrimonio liquido
Capital social
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reserva de capital
Reservas de lucros
Patrimonio liquido
Total do passivo e patrimonio liquido

Notas 31/12/2017 31/12/2016
4.4 21.535 100.756
45 26.413 11.671
4.7 9.366 3.099
4.8 4.025 8.859
4.8 335 -

4.10 338 21.183

20.072 -

4.10 1.338 697

83.422 146.265

4.9 68 -
4.8 1.538 -
4.24(a) 2.396 1.867
117.086 41.140

4.10 23.312 21.209
4.11 2.708.002 2.488.154
4.12 316.031 86

3.168.433 2.552.456
3.251.855 2.698.721

4.14 94.714 29.599

4.14 10.872 12.651
4.13 39.684 56.516

4.13 21.050 -

4.15 3.894 1.869

4.15 2.211 6.702

4.16 8.461 4.008

4.17 11.022 12.553

4.18 7.154 890

199.062 124.788

4.14 1.165.935 1.182.726

4.14 111.379 115.224

4.24(a) 15.685 17.963
4.25.2 2.323 1.418
4.18 - 26.560
1.295.322 1.343.891

4.19
1.221.921 1.011.921
29.389 33.910
315.962 -
190.199 184.211
1.757.471 1.230.042
3.251.855 2.698.721

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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3.2 — Demonstragé&o do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

Notas 31/12/2017 31/12/2016
Receita liquida de servigos prestados 4.20 252.072 148.345
Custo dos servigos prestados 4.21 (218.823) (90.760)
Lucro bruto 33.249 57.585
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 4.22 (b) (43) (499)
Despesas administrativas 4.22 (a) (7.353) (4.789)
Qutras receitas (despesas) operacionais liquidas 4.22 (c) 49.496 (1.450)
42.100 (6.738)
Resultado antes do resultado financeiro 75.349 50.847
Resultado financeiro 4.23 (59.617) 29.248
Despesas financeiras (66.637) (1.335)
Receitas financeiras 3.938 25.472
Receitas com variagdo monetaria e cambial 3.082 5.111
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢do social 15.732 80.095
Imposto de Renda e Contribuigéo Social 4.24(b)
Tributos correntes (8.014) (26.048)
Tributos diferidos 2.807 (1.192)
(5.207) (27.240)
Lucro liquido do exercicio 10.525 52.855
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil ages em Reais 3.056,13 18.603,16

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



3.3 — Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

31/12/2017 31/12/2016
Lucro liquido do exercicio 10.525 52.855
Outros componentes do resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio 10.525 52.855

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



3.4 — Demonstra¢cdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Em 31 de dezembro de 2015

Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Realizagdo da reserva de reavaliacdo
Aumento de Capital
Contribuig&o e distribuicdo aos acionistas
Dividendos adicionais
Dividendos propostos

Em 31 de dezembro de 2016

Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Realizagdo de ajuste de avaliagdo patrimonial

Aumento de capital

Contribuig&o e distribuicdo aos acionistas
Constituicdo de reservas
Dividendos adicionais
Dividendos propostos

Reverséo dividendos propostos em 2016

Distribuicéo dividendos
Reverséo dividendos adicionais

Agio na incorporagéo da TUF

Em 31 de dezembro de 2017

Reservas de

Lucros
Reserva de Reserva de Dividendos Ajustes de Lucros
Capital Social Reserva Legal = ; adicionais avaliacédo Prejuizos Total
Expanséo capital . :
propostos patrimonial Acumulados
680.921 7.388 110.375 21.611 38.445 - 858.740
- - - - - - 52.855 52.855
- - - - - (4.535) 4.535 -
331.000 - - - - - - 331.000
- 2.643 42.194 - - (44.837) -
- - - - - - (12.553) (12.553)
1.011.921 10.031 152.569 - 21.611 33.910 - 1.230.042
- - - - - - 10.525 10.525
- - - - - (4.521) 4.521 -
210.000 - - - - - - 210.000
- 526 12.020 - - - (12.546) -
- - (11.105) - - - - (11.105)
- - - - - - (2.500) (2.500)
- - 12.553 - - - - 12.553
- - - - (8.006) - - (8.006)
- - 13.605 - (13.605) - - -
- - - 315.962 - - - 315.962
1.221.921 10.557 179.642 315.962 - 29.389 - 1.757.471

As notas explicativas da Administragédo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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3.5 - Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio
Ajustes:
Depreciagdo e amortizagédo
ProvisGes para perdas
Despesas (receitas) com variagdo monetéaria/cambial
Despesa com beneficios a empregados
Despesas financeiras - juros s/ empréstimos
Tributos diferidos sobre o lucro

Variagdes nos ativos e passivos

Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar

Depésitos judiciais

Sinistros a recuperar

Demais ativos

Fornecedores

Contas a pagar

Tributos a recolher

Tributos a recolher sobre o lucro

Obrigacdes sociais e trabalhistas

Demais passivos

Caixa liquido gerados pelas operagdes

Pagamento de imposto de renda e contribui¢éo social
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Compra de ativo imobilizado e intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de Empréstimos com instituigées financeiras
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos
Juros Pagos Empréstimos e Financiamentos
Aumento de capital
Dividendos pagos

Caixa liquido proveniente das atividades financiamento

Reducdo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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31/12/2017 31/12/2016
10.525 52.855
68.446 24.161
(1.791) (311)
(3.082) (5.111)

906 745
65.135 -
(2.807) 1.192

137.332 73.531
(14.766) 2.185
(4.452) (61)
13.932 5.180

(68) -

20.845 8.953
(96.868) (45.095)
(15.881) (11.806)
21.050 -
2.262 (391)
(4.491) (5.673)
4.453 (2.887)
(20.296) 26.603
43.052 50.539
(10.971) -
32.081 50.539
(224.759) (871.483)
(224.759) (871.483)
13.614 264.517
(45.155) -
(54.412) (12.615)
210.000 175.000
(10.590) (14.623)
113.457 412.279
(79.221) (408.665)
100.756 509.421
21.535 100.756



3.6 — Demonstragdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de Reais

Receitas
Vendas brutas de servigos
Outras receitas

Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa - constituicdo

Menos: Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos prestados
Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros
Qutros

Valor adicionado bruto
Depreciagdo e amortizacdo
Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras e variagdes cambiais

Valor adicionado total a distribuir

Distribuic&o do valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribuigdes
Remunerag&o de capitais de terceiros
Remunerag&o de capital proprio

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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31/12/2017 31/12/2016
278.977 167.513
55.983 (1.416)
(24) -
334.936 166.097
(28.216) (12.796)
(100.145) (33.926)
(3.989) (2.962)
(132.350) (49.684)
202.586 116.413
(68.446) (24.160)
134.140 92.253
7.020 30.584
7.020 30.584
141.160 122.837
36.786 20.452
27.406 49.379
66.443 151
10.525 52.855
141.160 122.837




4 — NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.1- Contexto operacional

4.1.1 - Informacdes Gerais

A Ultrafértil S.A. ("Ultrafértil" ou "Companhia”) € uma Companhia que tem por atividades principais a
manutencdo, exploracdo, operacdo e gestdo de instalacdo portuaria de uso privado, utilizadas na
movimentacdo e/ou armazenamento de carga propria e de terceiro destinados ou provenientes de
transporte aquaviario e de demais atividades previstas ou permitidas ao explorador de instalacéo portuaria
de uso privado misto. Constituida como uma “Sociedade Andnima” domiciliada no Brasil, com sede no
Municipio de Santos, Séo Paulo, as acdes da Companhia ndo sédo negociadas em bolsa de valores.

Incorporacédo reversa — TUF Empreendimentos e Participacdes S.A

A partir de 29 de dezembro de 2017, como resultado da incorporacdo societaria e com a consequente
extingdo da TUF Empreendimentos e Participacbes S.A., todas as operagbes e atividades foram
transferidas para a Ultrafértil S.A, que passou a suceder a TUF em todos os seus direitos e obrigacfes
sem qualquer solucdo de continuidade.

As acionistas da incorporada, em substituicdo as acdes por elas detidas na TUF Empreendimentos e
Participacbes S.A., receberam novas acdes na mesma proporcdo das respectivas participacdes na
incorporada. A relacédo de substituicao de ac¢bes da Ultrafértil S.A. sera de ac¢des ordinarias nominativas e
sem valor nominal para cada acdo ordinaria nominativa e sem valor nominal da incorporada, conforme
premissas detalhadas no Protocolo de Incorporagéo, e mantidas as atuais propor¢cdes de participacdo no
capital social.

A incorporacao faz parte de um processo de reorganizagdo societaria e de negdcios envolvendo o grupo
econdmico da Incorporada e da Incorporadora, que tem como finalidade:

Q) Adequar a estrutura juridica que envolve a gestao e a operagdo do TIPLAM a atual realidade,
aproximando as atividades da Incorporadora a holding que a controla indiretamente, a VLI
S.A;

(i) racionalizar a estrutura juridica com a eliminacdo dos processos e 6rgdos em duplicidade

(diretoria, comités, conselho de administracdo e assembleia), 0 que representara eficiéncia
administrativa e operacional para a Incorporadora e para seu grupo econémico, com a
consequente reducdo e otimizagdo de custos e despesas, e racionalizacdo de seus
processos, inclusive em relacéo a elaboracao e arquivamento de atos societarios, contratacao
de despachantes e publicacdes de atos e demonstracdes financeiras; e

(iii) Consolidar em uma Unica sociedade os recursos empresariais e patriménios das Sociedades,
permitindo, assim, uma melhor gestdo de operacgdes, ativos e fluxos de caixa das empresas,
e, via de consequéncia, trazendo maiores beneficios para as atividades soécias
desempenhadas.

A Ultrafértil S/A incorporou o acervo patrimonial da TUF Empreendimentos e Participacdes S.A, a
valor contabil. Essa reestruturacdo societaria foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria em

29 de dezembro de 2017.
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Parcela da Incorporagéo

Incorporacéo em dezembro de 2017 (milhares de reais)

Ativo incorporados 1.689.056
Passivo assumidos (139.803)
Ativos liquidos (PL) 1.549.253

Balanco Patrimonial da TUF Empreendimentos e Participacdes S/A - Base Incorporagéo

Em milhares de Reais

31/10/2017
Ativo
N&o circulante
Adiantamento para futuro aumento de Capital 140.000
Investimento -
Participacéo Societaria 1.233.094
Agio 315.962
1.689.056
Total do Ativo 1.689.056
Passivo e patriménio liquido
N&o circulante
Adiantamento para futuro aumento de Capital 139.803
139.803
Patrimonio liquido
Capital social 1.453.366
Ajuste de avaliagcdo Patrimonial 3.102
Reservas de lucros 102.454
Prejuizos acumulados (9.669)
Total do patriménio liquido 1.549.253
Total do passivo e patrimoénio liquido 1.689.056

4.2 — Base de preparacgao das demonstra¢des financeiras

A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 21 de marcgo de 2018.

a) Declaracdo de conformidade

As demonstracBes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatérios financeiros (“IFRS"), emitida pelo
International Accounting Standards Board - IASB, implementados no Brasil através do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), assim como pela apresentacdo dessas informacbes de forma
condizente e aprovados pela Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM") e pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CFC"). Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracfes financeiras, e
apenas essas informacfes, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da
Administracdo da Companhia, aplicaveis a elaboracdo das Demonstracdes Financeiras Anuais.

b) Base de Mensuracgéo

As demonstragdes financeiras, foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, com
excecdo dos instrumentos financeiros ndo derivativos designados e mensurados pelo valor justo.
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c) Estimativas e julgamentos contébeis criticos

A Companhia preparou suas demonstracdes financeiras com base em estimativas decorrentes de sua
experiéncia e diversos outros fatores que acredita serem razoaveis e relevantes.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, € necessario utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transagfes. As demonstracdes financeiras da Companhia incluem, portanto,
estimativas referentes a provisdo de perdas de contas a receber de clientes, provisdo para perda de
estoques, selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado, definicdo dos prazos para amortizagéo do intangivel
com vida util definida, provisdes necessarias para contingéncias provaveis, determinacdes de provisdes
para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em relacéo as
estimativas.

1) Estimativas e premissas contabeis criticas

A aplicacdo de estimativas contabeis geralmente requer que a administracdo se baseie em julgamentos
sobre os efeitos de certas transacdes que podem afetar a situacéo patrimonial da Companhia, envolvendo
0s ativos, passivos, receitas e despesas.

As transacdes envolvendo tais estimativas podem afetar o patrimonio liquido e a condicao financeira da
Companhia, bem como seu resultado operacional, j& que os efetivos resultados podem divergir das suas
estimativas.

As principais estimativas e premissas que apresentam riscos significativos, com possibilidade de causar
ajustes relevantes nos valores de ativos e passivos no proximo exercicio social estdo contempladas a
seqguir:

i. Reducédo do valor recuperavel de ativos - A administracdo da Companhia adota premissas em testes de
determinacdo da recuperacdo de ativos financeiros, para determinacdo do seu valor recuperavel e
reconhecimento de "impairment”, quando aplicavel. Diversos eventos de natureza incerta colaboraram na
determinacdo das premissas e variaveis utlizadas pela administracdo na avaliagdo de eventual
"impairment”.

ii. Revisdo da vida util dos bens patrimoniais e da amortizacdo do intangivel - A Companhia reconhece
regularmente as despesas relativas a depreciacdo de seu imobilizado e a amortizacdo de seus intangiveis.
As taxas de depreciacdo e amortizacdo sdo determinadas com base nas suas estimativas durante o
periodo pelo qual a Companhia espera geracao de beneficios econémicos.

iii. Provisdo para processos judiciais - A Companhia constituiu provisdes para processos judiciais com base
em analises dos processos em andamento. Os valores foram registrados com base no parecer dos
consultores juridicos visando cobrir perdas provaveis.

iv. Tributos sobre o lucro diferidos - A Companhia reconhece o efeito do imposto diferido de prejuizo fiscal
e das diferencas temporaria em seus demonstrativos financeiros. A constituicdo dos tributos sobre o lucro
diferidos, ativos e passivos requer estimativas da Administracdo. Para cada crédito fiscal futuro, a
Companhia avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser recuperavel. As avaliacfes
realizadas dependem da probabilidade de geragéo de lucros tributaveis no futuro baseado na producéo e
planejamento de vendas, custos operacionais.

v. Beneficios de planos de previdéncia privada - O valor atual de obrigacdes de planos de pensao depende
de uma série de fatores que sdo determinados com base em célculos atuariais, que utilizam uma série de
premissas. Entre as premissas usadas na determinacdo do custo (receita) liquido para os planos de
pensao, esta a taxa de desconto. Quaisquer mudancas nessas premissas afetardo o valor contabil das
obrigacfes dos planos de pensédo. Ao determinar a taxa de desconto apropriada, a Companhia considera
as taxas de juros de titulos privados de alta qualidade, sendo estes mantidos na moeda em que os
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beneficios serdo pagos e que tém prazos de vencimento proximos aos prazos das respectivas obrigacfes
de planos de penséo.

d) Pronunciamentos contdbeis emitidos que ndo estdo em vigor
IFRS 15

IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - entra em vigor em 1o de janeiro de 2018 e substitui a IAS
11 - "Contratos de Construcdo", IAS 18 - "Receitas" e correspondentes interpretacdes.

A alteracéo do IFRS 15 aborda o tema de reconhecimento de receitas oriundas de vendas de mercadorias,
produtos acabados e prestacdo de servigcos. Esta nova norma nao ira gerar impactos sobre as rotinas e
procedimentos adotados para registrar e reconhecer receitas de servicos portuarios prestados pela
Ultrafértii S.A, sendo que todos os contratos de prestacdo de servicos portuarios foram avaliados
considerando o IFRS 15.

A Ultrafértil S.A realizou as andlises considerando as 4 fases da metodologia de aplicacao:
1 - Identificacdo do contrato

Para fins de analise e diagndsticos da nova norma sobre receitas, avaliamos de forma abrangente todos os
contratos padrdes, celebrados para auferir receitas com servicos portudrios, inclusive as acessorias,
alienacgéo de ativos, entre outros.

2 - Identificagéo da obrigacédo de desempenho

As obrigac6es de desempenho das atividades operacionais do Ultrafértii S.A sdo alcangcadas em um
momento especifico, ou seja, na origem dos fluxos.

3 - Determinacéo do preco da transacdo

A remuneracdo dos servicos prestados é efetuada pelo montante fixo definido em contrato, sem
significativo componente de financiamento. A contraprestacdo variavel, tais como: em conta, descontos,
créditos, concessdes de preco, devolugdes e bdnus ndo fazem parte da politica ou pratica comercial da
Companhia.

4 - Alocacédo do preco da transacao

O preco da transacgéo deve ser alocado a diferentes obrigacdes a cumprir com base no preco de venda
individual relativo. Pode ser o pre¢o individual da venda de um bem ou servico quando vendido
separadamente para um cliente em circunstancias semelhantes ou para clientes semelhantes. Se o preco
individual da venda nado for observavel de forma direta, estime-o considerando todas as informacdes
razoavelmente disponiveis, como condi¢cdes de mercado, fatores especificos e classe de clientes.

A Ultraférti S.A concede acessos aos seus clientes para acompanhar, através de sistemas, as
movimentac¢des das cargas no porto e de todas operacgdes acessorias, considerando as caracteristicas dos
fluxos, tais como: Local de origem (procedéncia) x Local de destino x quantidade (Toneladas).

Considerando as atividades da Ultrafértii S.A, a administracdo analisou e concluiu que a aplicacdo da

referida norma néo trara impactos de reconhecimento de receita em consequéncia ndo trardo efeitos
relevantes nas demonstragfes financeiras.

-16 -



IFRS 9

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" - com vigéncia para 1o de janeiro de 2018, substitui a orientacdo no
IAS 39- "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao”, que diz respeito a classificacao e a
mensuracgéo de financeiros.

Considerando as atividades da Ultrafértii S.A a administracdo analisou os impactos e 0s instrumentos
financeiros ndo trardo novas implicag@es relevantes no balanco da Companhia.

Relacionado a modelos de provisédo para perdas, a nova regra, ndo € necessario esperar nenhum evento
externo para o reconhecimento da perda esperada, e a quantidade projetada de créditos perdidos deve ser
registrada a cada 12 meses. Além disso, no modelo anterior, a contabilidade s6 levava em conta o
histérico. Efeitos de uma possivel perda de crédito futura ndo eram considerados, mesmo que a
inadimpléncia ou perdas fossem uma possibilidade real.

As provisdes para créditos de liquidacao divida até o fechamento do exercicio de 2017 eram constituidas
com base em critérios altamente recomendados e nas melhores praticas de mercado.

A Ultrafértil S.A devera adotar estimativas de possiveis perdas de seus recebiveis com base em cenarios
macroecondmicos futuros. Em uma andlise simplificada e comparativa, a principio, a Ultrafértii S.A
precisard alterar sua estimativa considerando a matriz de inadimpléncia historica de percentual por
categoria desde vencidos a vencer e assim calcular sua nova estimativa de provisdo para perda. A
empresa ndo espera impactos relevantes relacionado a mudanca de critério proposto pelo IFRS 9, devido
aos baixos niveis de inadimpléncia da Ultrafértil S.A, por ter o0 mesmo, 0 seu negécio integralmente
desenvolvido dentro do Mercado Brasileiro, que sua carteira de clientes é formada por empresas de
grande porte e que ndo existem componentes de financiamentos nos contratos comerciais.

A Ultrafértil S.A optou por utilizar uma abordagem simplificada para mensurar as perdas de créditos
esperadas sobre a sua carteira de recebiveis.

Outra mudanca importante que entra em vigor com o IFRS 9 é o sistema de classificacdo dos instrumentos
financeiros. Antes, era possivel classificar os papéis em trés categorias: mantido até o vencimento; para
negociacao; e disponiveis para venda.

A partir de 2018 é o modelo de negdcios da empresa que vai comandar a classificacdo do papel no
balanco.

Diferentemente da IAS 39, que dividia os ativos financeiros em 4 categorias (empréstimos e recebiveis,
ativos financeiros ao valor justo através dos resultados, ativos financeiros disponiveis para venda e ativos
financeiros mantidos até o vencimento) e os passivos financeiros em 2 categorias (valor justo através dos
resultados e outros passivos financeiros), a IFRS 9 cria apenas 2 categorias para instrumentos financeiros:
Ativos financeiros ao valor justo (por meio do Resultado ou do PL) e ativos financeiros ao custo
amortizado. Tanto o modelo de negocios da entidade como as caracteristicas do instrumento financeiro
definirdo a categoria mais apropriada para cada caso.

Em 31 de dezembro de 2017 o grupo tem principalmente, Caixa e Equivalentes, Contas a Receber, Contas
a Pagar, Fornecedores, Empréstimos e Financiamentos, caracterizados como Instrumentos Financeiros,
sendo todos com minima exposi¢ao a juros e caso tivesse seria melhor classificado pelo valor justo ao
resultado. Assim atendendo ao especificado no IFRS 9, ativos ou passivos financeiros avaliados a valor
justo por meio de resultado sdo, em sua maioria, ativos e passivos financeiros adquiridos ou incorridos
principalmente para a finalidade de venda ou recompra em prazo muito curto.
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IFRS 16

IFRS 16 - "Leases", essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1)
- Operacdes de Arrendamento Mercantil, e interpretaces relacionadas, e estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuragéo, apresentacdo e divulgacdo de arrendamentos para ambas as partes de um
contrato, ou seja, os clientes (arrendatarios) e os fornecedores (arrendadores). A norma € efetiva para os
periodos anuais com inicio em ou apds de 1 de Janeiro de 2019.

A norma contabil estabeleceu principios para o reconhecimento, mensuragéo, apresentacao e divulgacao
de arrendamentos. A VLI devera aplicar esta norma de forma consistente com contratos que tenham
caracteristicas similares e em circunstancias similares. A VLI pretende aplicar a IFRS 16 inicialmente em 1
de janeiro de 2019, usando a abordagem retrospectiva modificada.

Todos os contratos de arrendamentos serdo reconhecidos no Balango; Ativos Direitos de Uso passardo a
ser reconhecidos; Passivos de arrendamentos registrados; e registros das operacdes idénticos as compras
financiadas de um ativo.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstrac¢des financeiras da Companhia.

4.3 - Principais politicas contébeis

As principais politicas contabeis adotadas na elaboracdo dessas demonstracfes financeiras estéo
definidas abaixo. As politicas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em todos os exercicios
apresentados, salvo disposi¢éo ao contrario.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de liquidez imediata, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

b) Ativos financeiros

Classificacdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria de “empréstimos e recebiveis”. Essa
classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo
determina a classificagéo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que séo ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data de
emissdo das demonstragBes financeiras (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os
empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem contas a receber de clientes e de partes
relacionadas. Os empréstimos e recebiveis séo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva.

Proviséo para realizacdo de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
A Companhia avalia, na data das demonstracdes financeiras, se ha evidéncia objetiva de que um ativo

financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(“impairment”).
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c) Contas areceber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacdo de
servicos no decurso normal da atividade da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um
ano ou menos, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sdo apresentadas
no ativo ndo circulante.

As contas de clientes a receber sdo registradas inicialmente a valor justo e subsequentemente
mensuradas pelo custo amortizado, deduzidos da provisao para créditos de liquidacao duvidosa (“PCLD").

A estimativa de perdas de créditos de liquidacdo duvidosa € constituida em montante considerado
suficiente para cobrir eventuais perdas na realizacdo desses créditos. O valor da estimativa de perda para

créditos de liquidacdo duvidosa é elaborado com base em experiéncia de inadimpléncia ocorrida no
passado.

Os ajustes a valor presente sao calculados com base na diferenca entre o valor contabil e o valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a uma taxa de juros efetiva.

d) Estoques

Os itens de almoxarifado classificados como estoques estdo demonstrados ao custo médio de aquisi¢éo
ou valor liquido de realizacdo (valor estimado de venda, menos o custo estimado para realizar a venda),
guando inferior. As provisdes para ajuste ao valor de realizacdo sdo constituidas para estoques obsoletos
qguando o preco de venda, liquido dos tributos e das despesas fixas com vendas, for inferior ao preco do
seu custo de aquisicdo ou formacéao.

e) Tributos sobre o lucro

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os impostos correntes e
diferidos. Os impostos sobre renda s&o reconhecidos na demonstracdo de resultado, exceto na proporgao
em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimbénio ou no resultado
abrangente. Nesse caso, 0s impostos também s&o reconhecidos no patriménio ou no resultado
abrangente.

Os encargos de imposto de renda corrente sdo calculados com base nas leis tributarias promulgadas na
data do balanco. A administracdo avalia periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas
declarac6es de imposto de renda com relacédo as situacbes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da
margem a interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo
ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracdes financeiras.

As aliquotas dos impostos diferidos e correntes, sédo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicéo social.

Tributos diferidos ativos sédo reconhecidos na extensdao em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias e/ou prejuizos fiscais, com
base em projecBes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.
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f) Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado ao custo historico de aquisicdo ou construcao, deduzido da depreciacéo
acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicéo dos itens.

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados
ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sdo lancados em contrapartida ao
resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacdo é calculada pelo método linear, de acordo com a expectativa de vida util-econémica dos
bens. Os valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de
cada exercicio.

Os ganhos e as perdas de alienacdo sédo determinados pela comparacdo dos resultados com o valor
contabil e séo reconhecidos em “Outras (despesas) receitas, liquidas”.

A vida (til dos bens patrimoniais esta apresentada na Nota 4.11.
g) Intangivel
Direito contratual

Esta representado pela mais valia paga pela Ultrafértii que detém autorizacdo de operacédo do terminal
portuario privado até dezembro de 2043.

h) Impairment de ativos ndo financeiros

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive os ativos intangiveis, sao revistos anualmente para
se identificar evidéncias de perdas néo recuperaveis (‘impairment”), sempre que eventos ou mudanc¢as nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor
recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela sera reconhecida pelo
montante em que o valor contabil do ativo ultrapasse seu valor recuperavel, que é o maior entre o prego
liguido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos sdo agrupados no menor
grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

i) Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sédo passivos financeiros reconhecidos inicialmente pelo
valor justo, liquido dos custos de transacao incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado e atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer diferenca entre o valor
captado (liquido dos custos da transacéo) e o valor de liquidacdo, é reconhecida no resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros.

j) Fornecedores
As contas a pagar aos fornecedores séo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o

pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas
como passivo néo circulante.
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k) Provisdes

As provisdes sao reconhecidas quando ha uma obrigacdo presente, legal ou ndo formalizada, como
resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacéo e o valor puder ser estimado com seguranca.

) Beneficios a empregados
i. Fundo de penséo e outros beneficios pés-aposentadoria

A Companhia possui planos de aposentadoria, dentre os quais, que apresentam situacfes superavitarias e
deficitarias. Para os planos com posicao de superavit, a Companhia ndo efetua qualquer registro no
balanco patrimonial nem na demonstracdo do resultado, por ndo existir claramente uma posi¢cdo sobre a
utilizacdo desse superavit pela Companhia, ficando somente demonstrado em nota explicativa. Para os
planos com a posicao deficitaria, a Companhia reconhece os passivos e resultados advindos da avaliacéo
atuarial e os ganhos e perdas atuariais gerados pela avaliagdo desses planos, sdo reconhecidos no
resultado do exercicio e resultado abrangente. Os registros contabeis dos planos deficitarios também séo
demonstrados em nota explicativa.

Para os planos em que Companhia tem a responsabilidade ou possui algum tipo de risco, a fim de estimar
as suas responsabilidades pelo pagamento das referidas prestacées, sdao obtidos periodicamente calculos
atuariais das responsabilidades determinadas de acordo com o método de crédito projetado. As despesas
sdo projetadas para o periodo seguinte, os ganhos e perdas atuariais sdo apontados e registrados. Os
custos de servicos passados que surgem com alteragbes de planos sdo langcados imediatamente no
resultado, quando surgem.

ii. Participacdo nos lucros

A Companhia adota a politica de participacdo nos resultados, tendo como base o cumprimento de metas
de desempenho da area de atuacdo e desempenho da Companhia. A Companhia efetua a provisédo
mensalmente respeitando o regime de competéncia, e entende que o montante estimado é razoavel,
devendo ocorrer a saida de recursos no futuro. A contrapartida da provisdo é registrada como custos de
servicos prestados ou despesas operacionais de acordo com a lotacdo do empregado em atividades

produtivas ou administrativas, respectivamente.
As diretrizes da participacéo nos resultados sao determinadas pela administracéo da Ultrafértil S.A.

iii. Incentivos de longo prazo
O programa de Incentivos de longo prazo consiste na adesao dos executivos da Companhia, através de
depositos bancarios em conta corrente especifica da Companhia, que podera dispor dos valores para
execucao do plano de negdcios. A possivel remuneracdo dos valores aportados pelos executivos estara
atrelada a Unidade de Valor VLI (UVV).

O programa tem duracgéo de 3 anos, podendo ser prorrogado por mais um periodo de 3 anos.

A transacao sera realizada por meio de uma conta corrente da Companhia, que podera dispor destes
valores para execucéo do seu plano de negécios.

A possivel remuneracéo dos valores aportados pelos executivos estara atrelada a UVV (para compra e
para a Venda: valuation em 31 de dezembro do ano anterior).

Apoés o prazo estabelecido do programa, trés anos, o executivo ainda tera direito a receber o equivalente
ao Matching.
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m) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializagdo de
servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos
incidentes, das devolucdes, dos abatimentos e descontos.

i - Receitas de servigos

A receita de servigcos somente é reconhecida quando da efetiva execucdo dos servicos contratados e na
medida em que: i) os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o cliente; ii) os custos
relacionados a esses servicos possam ser mensurados confiavelmente e o valor da receita possa ser
mensurado com seguranca, e iii) seja provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade.

ii- Receitas financeiras

A receita de juros é reconhecida conforme o prazo decorrido, pelo regime de competéncia, utilizando o
método de taxa de juros efetiva.

n) Dividendos

Aos acionistas serd assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido ajustado,
nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

0) Moeda Funcional

Os itens incluidos nas demonstragfes financeiras da Companhia sdo mensurados utilizando a moeda do
principal ambiente econémico, no qual a Companhia atua ("moeda funcional"). A moeda funcional adotada
pela Companhia e a moeda de apresentacdo das demonstracées financeiras € o Real (R$). Todos os
saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

p) Capital Social

O capital social esta representado por acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.
Acdes ordinarias - custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de acdes e opcdes de acdes sdo
reconhecidos como deducao do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

g) Apresentacdo de informac&o por segmentos

A Companhia analisa suas operacées como segmento Unico com base nas informacdes apresentadas de
modo consistente ao principal tomador de decisbes operacionais da Companhia, a sua Administracéo,
responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliacdo de desempenho do segmento operacional, além
da tomada das decis@es estratégicas da Companhia.

r) Demonstragcdo do valor adicionado (“DVA”)

A Companhia divulga sua demonstracdo do valor adicionado (“DVA”), de acordo com a NBC TG 09 -
Demonstracdo do Valor Adicionado, que é apresentada como parte integrante das demonstracdes
financeiras conforme pratica contabil brasileira, aplicavel a Companhias abertas, que, entretanto, para as
praticas internacionais pelo IFRS sdo apresentadas como informacfes adicionais, sem prejuizo do
conjunto de demonstracdes financeiras.
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t) Transagdes que ndo afetam o caixa

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Companhia realizou atividades de
investimentos ndo envolvendo caixa e equivalentes de caixa e que, portanto, ndo estdo refletidas na
Demonstrac¢des de Fluxos de Caixa.

31/12/2017 31/12/2016
Empréstimos e financiamentos 63.518 117.051
Adicéo ao imobilizado juros capitalizados 63.518 117.051
Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC - 156.000
Patrimdnio Liquido R 156.000
Dividendos Propostos R 12.553
Patrimonio liquido R 12.553
Incorporagéo de juros no principal da divida (FINEM) 74.754 73.812
Juros Capitalizados (FINEM) 74.754 73.812
4.4 — Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2017 31/12/2016
Caixa e bancos 5.018 247
Aplicagdes financeiras (a) 16.517 100.509
21.535 100.756

(a) Aplicacdes em certificados de depdsitos bancarios de curto prazo remuneradas por um percentual
médio de 92,22% em 31 de dezembro de 2017 e 96,32% em 31 de dezembro de 2016 do CDI (Certificado
de Depésito Interbancario) prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e insignificante
risco de mudanca de valor.

45 — Contas areceber

Circulante 31/12/2017 31/12/2016
Contas a receber de clientes 7.252 4.076
Contas a receber partes relacionadas 19.185 7.595
Estimativa de perda para crédito de liquidagdo duvidosa (24) -

26.413 11.671

As andlises de vencimentos estéo apresentadas abaixo:

31/12/2017 31/12/2016

A vencer 24.284 10.359
Vencidos até 3 meses 2.134 1.148
Vencidos de 3 a 6 meses 19 164
26.437 11.671

A metodologia adotada para constituir a estimativa de possiveis perdas de liquidacdo duvidosa contempla
a avaliacdo criteriosa dos titulos vencidos a mais de 180 dias, excluindo os valores mantidos com as
empresas ligadas, considerando o histérico de operacdes e das condicbes comerciais mantidas com cada
cliente em atraso.

-23 -



4.6 — Partes relacionadas
As transac0Oes e os saldos com partes relacionadas podem ser demonstradas conforme abaixo:

Balango Patrimonial

31/12/2017 31/12/2016
Ativo
Circulante
Contas a receber
Vale Fertilizantes S.A 19.185 7.595
19.185 7.595
Passivo
Circulante
Fornecedores
PASA 1 -
Ferrovia Centro Atlantica S.A 120 54
VLI Multimodal S.A 45 10.970
Fundagéo Vale do Rio Doce 98 92
VLI S.A - 766
Vale S.A 1 1.886
265 13.768
Demonstracdo do Resultado
Receita bruta de servigos prestados (*)
Vale Fertilizantes S.A 114.552 128.563
114.552 128.563
Custos e Despesas
Custo dos servigos
PASA (4) -
4 -
Previdéncia Complementar
Fundagéo Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA (547) (317)
(547) (317)
Despesas com compartilhamento de gastos (*)
Vale Fertilizantes S.A - (931)
VLI Multimodal S.A (6.080) (3.823)
VLI S.A (1.422) (766)
(7.502) (5.520)

(*) A receita bruta de servicos prestados refere-se a operacdes de descarga de produtos. As despesas
com compartilhamento de gastos representam o0s gastos com servicos prestados, envolvendo os

processos transacionais de suprimentos, financeiro, recursos humanos, TI, juridico e outros.

4.7 — Estoques

31/12/2017 31/12/2016
Pecas e componentes de equipamentos / instalacdes 1.044 4.682
Combustiveis, lubrificantes e gases 514 -
Materiais elétricos / eletrdnicos 1.544 -
Materiais de expediente e outros 6.264 232
Provisdo para perdas em itens de estoque - (1.815)
9.366 3.099
4.8 - Tributos antecipados sobre o lucro e tributos a recuperar
31/12/2017 31/12/2016
Circulante
Tributos antecipados sobre o lucro 335 -
335 -
Circulante
ICMS a recuperar 186 170
Imposto de renda retido na fonte 1.844 7.891
PIS e COFINS a compensar 1.292 511
Outros 703 287
4.025 8.859
N&o Circulante
PIS e COFINS a compensar 1.538 -
1.538 -
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A classificacdo dos tributos a recuperar, do ativo circulante, foi definida com base nas estimativas de
realizacdo para os préximos 12 (doze) meses das operaces da Companhia.

4.9 — Depdsitos judiciais e provis@o para processos judiciais

31/12/2017 31/12/2016

Provisédo para Provisdo para

Movimentacgéao Dep6sitos judiciais SO Depésitos judiciais P
processos judiciais processos judiciais
Saldo noinicio do periodo 47.063 99.123 71.664 92.164
Movimentacdes (21.663) (57.278) (24.601) 6.959
Reembolso (25.332) (41.845) (47.063) (99.123)
Saldo no final do periodo 68 - - -

Depdsitos judiciais (movimentacgéo):

31/12/2016 Adicédo Baixa Juros e atualizacdo monetaria 31/12/2017
Trabalhistas - 64 - 4 68
- 64 - 4 68

Na ciséo parcial da Ultrafértil S.A, ocorrida em 1° de junho de 2012, as provisdes de passivos contingentes
foram vertidas pelos respectivos valores contabeis (& Mineracdo Naque S.A. e Araucdria Nitrogenados
S.A).

Em agosto de 2013, quando da aquisicdo do controle da Ultrafértii S.A pela TUF Empreendimentos e
Participacdes S.A, ficou estabelecido que quaisquer contingéncias que tiverem como objeto de discussao o
periodo de competéncia o qual a Vale Fertilizantes S.A. detinha o controle, tais despesas seréo
reembolsaveis pela Vale Fertilizantes S.A.

Em 31 de dezembro de 2017, apOs analise de nossos consultores juridicos, ndo foram constituidas
provis6es na Companhia sob responsabilidade exclusiva da Ultrafértil S.A.

4.9.1 — Passivos contingentes

7

A Ultrafértil possui acdes cujo risco de perda é possivel, conforme avaliacdo e posicdo de nossos
consultores juridicos internos. Em 31 de dezembro de 2017 o montante estimado de passivos contingentes
possiveis é de R$ 9.577 (R$ 4.936 em 2016).

31/12/2017 31/12/2016
Trabalhistas 5.383 -
Civeis 64 -
Tributarias 4.059 4.936
Ambiental 71 -
9.577 4.936
4.10 — Sinistros a recuperar e demais ativos

31/12/2017 31/12/2016

Circulante
Sinistros a recuperar (a) 338 21.183
Total sinistros a recuperar 338 21.183

Circulante
Adiantamento a empregados 624 472
Incentivos fiscais 565 -
QOutras contas 149 225
Total demais ativos circulantes 1.338 697

N&o circulante

Incentivos fiscais 272 -
Adiantamento a empregados 287 573
QOutras contas 22.753 20.636
Total demais ativos nédo circulantes 23.312 21.209

(a) Referem-se aos gastos da Companhia com acidentes ocorridos em seu terminal portuario.
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Modalidade Cobertura Valores em milhares

Riscos Operacionais All Risk R$ 300.000
Transporte Internacional Importacéo All Risk USD 8.000
Responsabilidade Civil Operador Portuario All Risk USD 50.000
Vida em Grupo Empregados, Conjuges e Filhos 24 x Salério Base

Menores e aprendizes R$ 13

4.11 — Imobilizado

4.11.1 — Composic¢do do imobilizado:

31/12/2017 31/12/2016

Tempo Taxa média
estimado de anual de Custo Depreciagéo

Bens em operagado vida atil depreciacdo histérico acumulada Liguido Liguido
Iméveis 25 a 60 anos 4,55% 1.613.285 (66.416) 1.546.869 73.892
Instalages auxiliares/sistemas operacionais 5 a 60 anos 5,08% 386.792 (10.078) 376.714 -
Equipamentos autbnomos 5 a 20 anos 11,62% 868.592 (211.676) 656.916 83.425
Veiculos 3 a5 anos 20,33% 485 (414) 71 141
Bens administrativos/auxiliares 10 anos 10,00% 4.513 (217) 4.296 247
Equipamentos e aplicativos de informatica 5 anos 20,00% 284 (241) 43 65
2.873.951 (289.042) 2.584.909 157.770

Terrenos 79 - 79 79
Benfeitorias em curso 123.014 - 123.014 2.330.305
123.093 - 123.093 2.330.384

Total liquido 2.997.044 (289.042) 2.708.002 2.488.154

4.11.2 — Movimentacéo do imobilizado:

Transferéncias

entre

Imobilizado — Custo 31/12/2016 Adicdes Baixas Transferéncias categorias 31/12/2017
Iméveis 118.804 - - 1.314.973 179.508 1.613.285
Instalagdes auxiliares/sistemas operacionais - - - 256.260 130.532 386.792
Equipamentos autdbnomos 258.403 - - 920.361 (310.172) 868.592
Veiculos 582 - (68) - (29) 485
Bens administrativos/auxiliares 395 - - 3.974 144 4513
Equipamentos e aplicativos de informatica 284 - - - - 284
378.468 - (68) 2.495.568 17) 2.873.951

Terrenos 79 - - - - 79
Benfeitorias em curso* 2.330.305 294.944 (6.667) (2.495.568) - 123.014
2.330.384 294.944 (6.667) (2.495.568) - 123.093

Total liquido 2.708.852 294.944  (6.735) - (17) 2.997.044

*O montante de R$ (6.667) refere-se a reversfes de adiantamentos a fornecedores efetuados entre os periodos de
2016 e 2017.
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4.11.3 — Depreciacédo do imobilizado:

Imobilizado - depreciagéo 31/12/2016 Adicdes Baixas Transferenugs 31/12/2017
entre categorias

Iméveis (44.912) (21.504) - - (66.416)
InstalagBes auxiliares/sistemas operacionais - (10.078) - - (10.078)
Equipamentos autbnomos (174.978) (36.715) - 17 (211.676)
Veiculos (441) (41) 68 - (414)
Bens administrativos/auxiliares (148) (69) - - (217)
Equipamentos e aplicativos de informatica (219) (22) - - (241)
Total liquido (220.698) (68.429) 68 17 (289.042)
4.11.4 — Imobilizado em curso:
Benfeitorias em curso 31/12/2017 31/12/2016
Melhoria, modernizagéo e expans&o portuéria 123.014 2.330.305
123.014 2.330.305
4.12 — Intangivel
4.12.1 — Composicédo do Intangivel
31/12/2017 31/12/2016
Tempo Taxa média
estimado anual de Custo Amortizagéo
de vida atil amortizacdo histérico acumulada Liquido Liguido
Softwares adquiridos 5 anos 20,00% 670 (601) 69 86
Direito contratual (i) 5 anos 20,00% 315.962 - 315.962 -
316.632 (601) 316.031 86
4.12.2 — Movimentacdao do Intangivel
Intangivel- Custo 31/12/2016 Adicdes 31/12/2017
Softwares adquiridos 670 - 670
Direito contratual (i) - 315.962 315.962
670 315.962 316.632
4.12.3 — Amortizacédo do Intangivel
Intangivel - Amortizacéo 31/12/2016 AdicGes 31/12/2017
Softwares adquiridos (584) (17) (601)
(584) 17) (601)

(i) Contrato de Adesao Portuaria da Ultrafértil - Quando desta aquisicdo de investimentos, a Ultrafértil
registrou, em seu balanco patrimonial, um agio em decorréncia do custo de aquisicdo. O agio, reconhecido
como custo de aquisicao, foi constituido com base nos fundamentos econdmicos de rentabilidade futura do
terminal portuario - TIPLAM.
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4.13 — Fornecedores e contas a pagar

O saldo refere-se substancialmente a compra de servi¢os, combustiveis, materiais, destinados a operacéo
e manutenc¢do das instalagdes da Companhia.

31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores terceiros (a) 39.419 42.748
Fornecedores partes relacionadas 265 13.768
39.684 56.516
Contas a pagar (b) 21.050 -
21.050 -

(a) Fornecedores terceiros
Mercado interno (1.750) 42.584
Mercado externo 41.169 164
39.419 42.748

(b) A Companhia possui convénios com instituicbes financeiras, que permitem que determinados fornecedores
nacionais tenham a possibilidade de ceder recebiveis da Companhia junto as instituices financeiras
("Conveniadas"). Até 31 de dezembro de 2017 as aquisi¢Oes totalizavam R$ 21.050, com prazo médio de
pagamento de 90 dias.

4.14 — Empréstimos, financiamentos e debéntures

Encargos Financeiros 31/12/2017 31/12/2016
Circulante

FINEM TILP+2,12% a TJLP+3,32%a.a 95.651 30.512
Custo de Transagéo (937) (913)
94.714 29.599
Debéntures IPCA + 6,05% a IPCA + 9,0603% 10.953 12.726
Custo de Transagdo (Debéntures) (81) (75)
10.872 12.651
Total Circulante 105.586 42.250

Nao circulante
FINEM TILP+2,12% a TJLP+3,32%a.a 1.174.212 1.191.703
Custo de Transagéo (8.277) (8.977)
1.165.935 1.182.726
Debéntures IPCA + 6,05% a IPCA + 9,0603% 112.085 115.944
Custo de Transagdo (Debéntures) (706) (720)
111.379 115.224
Total néo circulante 1.277.314 1.297.950
Total Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.382.900 1.340.200

4.14.1 - Movimentacao dos empréstimos e financiamentos

Adicéo Amortizacdo
Juros
Apropriados Juros Custo de Juros Juros Custo de

31/12/2016 Principal *) Capitalizacdo transacéo Principal Pagos Capitalizacdo transacao 31/12/2017

Ultrafértil
FINEM 1.222.215 13.614 112.793 74.754 - (36.024) (42.735) (74.754) - 1.269.863
DEBENTURES 128.670 - 14.854 - - (9.131) (11.355) - - 123.038
Custo de Transacgdo (10.685) - - - (322) - - - 1.006 (10.001)
1.340.200 13.614 127.647 74.754 (322) (45.155) (54.090) (74.754) 1.006 1.382.900
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(*) O valor de R$ 63.194 dos juros apropriados, decorrentes dos empréstimos, financiamentos e debéntures, no periodo de 2017 e R$ 324 dos
custos de transagdo amortizados no periodo, foram alocados para o ativo imobilizado.

4.14.2 - Parcelas de longo prazo dos empréstimos, financiamentos e debéntures

31/12/2017 31/12/2016

2018 - 90.597
2019 109.447 97.043
2020 117.127 104.449
2021 125.681 112.971
2022 135.214 123.123
2023 em diante 789.845 769.767
1.277.314 1.297.950

4.14.3 - Garantias

A Companhia concedeu garantias para parte de seus financiamentos conforme indicado no quadro abaixo:

Saldo do Financiamento em dez/17 Total Garantido Garantias
Ultrafértil
DEBENTURE 123.038 123.038 Contrato de penhor de acdes
123.038 123.038

Avais, Fiancas e Cartas de Crédito
A VLI S.A é avalista de parte significativa do endividamento da Companhia.
As cartas fiancas e cartas de crédito contratadas junto as instituices financeiras estao relacionadas aos

processos judiciais civeis, fiscais, trabalhistas e tributarias, além de contratos comerciais e de empréstimos
e financiamentos.

31/12/2017 31/12/2016
Cartas Fianca 391.262 330.840
Cartas de Crédito 26.937 38.527

4.14.4 - Covenants

Em 31 de dezembro de 2017 a Ultrafértii S.A possuia 0s seguintes covenants financeiros em alguns
contratos de divida: Divida Liquida/EBITDA (LAJIDA - Lucro antes do resultado financeiro, depreciagdo e
amortizacdo e outras despesas e receitas ndo operacionais) e Patriménio Liquido/Ativo Total. Nao foi
identificado nenhum evento de ndo conformidade destes covenants de 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2017.
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4.15 — Tributos a recolher, tributos a recolher sobre o lucro

31/12/2017 31/12/2016
Tributos arecolher
Circulante
ICMS (Impostos s/ circulagdo de mercadorias e servigos) 7 15
IRRF (Imposto de renda retido na fonte) 392 637
PIS, COFINS 1.771 -
ISS (Imposto s/ servi¢os) 1.724 1.217
Total Tributos a recolher 3.894 1.869
Tributos a recolher sobre lucro
IRPJ/CSLL (Imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro) 2.211 6.702
Total Tributos a recolher sobre lucro 2.211 6.702
4.16 — Obrigagdes sociais e trabalhistas
31/12/2017 31/12/2016
Obrigacdes Trabalhistas
Salarios e encargos 3.170 3.117
Provisdo para férias e 13° salario 2.159 891
Participacéo nos resultados 3.132 -
8.461 4.008

4.17 — Dividendos propostos

Os dividendos foram constituidos conforme previsto no estatuto social da Companhia, que definiu uma
remuneracdo minima de 25% do lucro liquido do exercicio, apds a constituicao da reserva legal.

As propostas da administracao para distribuicdo dos resultados dos exercicios foram a seguinte:

31/12/2017 31/12/2016
Lucro liquido do exercicio 10.525 52.855
Reserva legal - 5% (526) (2.643)
Base de céalculo do dividendo minimo obrigatério 9.999 50.212
Dividendo minimo obrigatério - 25% 2.500 12.553
Dividendos adicionais 11.105 -
Pagamentos dividendos 2017 (2.583) -
Dividendos propostos a pagar 11.022 12.553
Acionista D|v_|den,d_os Dividendos adicionais Dividendos pagos Saldo a pagar
obrigatérios
Vale Fertilizantes S.A. 428 2.156 (2.583) -
VLI Multimodal S.A. 2.072 8.949 - 11.022
2.500 11.105 (2.583) 11.022
Dividendos pagos 2.583
Dividendos a pagar 11.022
4.18 — Demais passivos
31/12/2017 31/12/2016
Circulante
Adiantamento de clientes 6.825 -
Provisdo para franquia de seguro - 750
Outros circulantes 329 140
7.154 890
N&o circulante
Indenizagao contratual a pagar - 26.560
- 26.560
7.154 27.450
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4.19 — Patrimonio liquido
a) Capital social

Em 31 de marco de 2016 a Assembleia Geral aprovou o aporte de capital na Companhia no montante de
R$ 156.000, mediante a emisséo de 447.814 acbes ordinarias nominativas e sem valor nominal. Tal ato
elevou o seu capital social de R$ 680.921 para R$ 836.921.

Em 07 de outubro de 2016 a Assembleia Geral aprovou o aporte de capital na Companhia no montante de
R$ 175.000, mediante a emisséo de 482.679 ac¢bes ordinarias nominativas e sem valor nominal. Tal ato
elevou o seu capital social de R$ 836.921 para R$ 1.1011.921.

Em 01 de dezembro de 2017 a Assembleia Geral aprovou o aporte de capital na Companhia no montante
de R$ 170.000, mediante a emissao de 469.294 acGes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Em 19 de dezembro de 2017 a Assembleia Geral aprovou o aporte de capital na Companhia no montante
de R$ 40.000, mediante a emissdo de 110.422 acbes ordinarias nominativas e sem valor nominal. Os
referidos atos, elevou o capital social da Companhia para R$ 1.221.921.

Em 29 de dezembro de 2017 a Assembleia Geral aprovou o protocolo de incorporacdo da TUF
Empreendimentos e Participacdes S/A.

ULTRAFERTIL S.A.
Quadro societario ap6s a Incorporacao
ACIONISTA QUANTIDADE AGCOES | VALOR (R$ mil) PARTICIPACAO (%)
VALE FERTILIZANTES S/A 680.293 209.071 17,11%
VLI MULTIMODAL S/A 3.295.016 1.012.850 82,89%
TOTAL 3.975.309 1.221.921 100,00%

b) Reservas de lucros

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido do exercicio, de acordo com os termos do
artigo 202 da Lei das sociedades an6nimas. No exercicio de 2017 a Administracdo da Companhia propds
a constituicdo de reserva legal de R$ 526 (R$ 2.643 em 2016) que estd sujeita a aprovacdo em
Assembleia Geral dos Acionistas. A reserva de lucros também terd outras destinagbes conforme
deliberado pelos acionistas em Assembleia Geral.

c) Reserva de Expanséo

No exercicio de 2017, a Administracdo da Companhia prop6s a constituicdo de reserva para expansao,
sujeita a aprovacédo da Assembleia Geral dos acionistas no montante R$ 12.020 (R$ 42.194 em 2016).

A reserva é destinada a cobrir o orcamento de capital tendo sido constituida com a finalidade de financiar
os investimentos da Companhia.

d) Reserva de Capital
A reserva de capital refere-se ao registro do agio, no montante de R$ 315.962, originado da incorporacao
da TUF Empreendimentos e Participagcbes S.A o0 ano de 2017, uma vez que possui os fundamentos

econdmicos originais do agio, devendo, mediante a Incorporacgéo, ser destinada como Reserva especial de
agio na incorporacao, no grupo de reserva de Capital da Incorporadora.
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e) Dividendos

Os dividendos minimos séo reconhecidos no final do exercicio, ainda que os mesmos nao tenham sido
oficialmente declarados, o que ocorrera no exercicio seguinte.

Em 28 de abril de 2017, a Assembleia Geral decidiu abdicar do direito ao recebimento dos dividendos
minimos obrigatérios do exercicio de 2016 (R$ 12.553), para a constituicdo de reserva de lucros. Tal
decisao foi para garantir a preservacao e manutencgéo do equilibrio financeiro dos fluxos de investimentos
em 2017 e 2018.

Em 01 de dezembro de 2017, a Assembleia Geral decidiu:

o Rerratificacdo da destinacéo do resultado do exercicio social de 31 de dezembro de 2012 e a data
de pagamento. Os dividendos adicionais declarados a época, passou de R$ 21.611 para R$ 8.006,
devidos ao acionista Vale Fertilizantes S/A com pagamento previsto para até 30 de novembro de
2017. A parcela de R$ 13.605 foi destinada a conta de Reserva de Expanséo.

e Aprovacdo da distribuicdo de dividendos no montante de R$ 13.605, com base no balanco
levantado em 30 de setembro de 2017, utilizando a Reserva de Expansédo. Deste montante, R$
2.583 para pagamento até 28 de dezembro de 2017 e R$ 11.022 para pagamento conforme
disponibilidade de caixa, inclusive apds encerramento do exercicio de 2017. Como o dividendo
minimo apurado e proposto em 2017 no montante de R$ 2.500 foi inferior ao aprovado em
assembleia, a diferenca (R$ 11.105) foi tratada como dividendos adicionais, utilizando a reserva de
expansao.

4.20 — Receita liquida de servigos prestados

31/12/2017 31/12/2016
Receita Bruta
Receita de servigos portuarios 290.809 167.513
290.809 167.513
Impostos sobre servigos
ISS (8.843) (4.744)
PIS (3.101) (2.573)
COFINS (14.961) (11.851)
(26.905) (19.168)
263.904 148.345
Descontos
Devolucéo de vendas (11.832)
Receita liquida dos servi¢os vendidos 252.072 148.345
4.21 — Custos dos servigos prestados
Os custos dos servicos vendidos estdo assim representados:
31/12/2017 30/12/2015
Pessoal (39.077) (19.972)
Material (6.225) (3.973)
Combustiveis (1.528) (722)
Servigos contratados (81.138) (25.851)
Depreciacdo (68.434) (24.113)
Tributos e taxas (2.152) (1.859)
Alugueis (6.605) (8.955)
Seguros (2.723) (1.651)
Utilities (10.105) (3.404)
Viagens (836) (213)
QOutros - (47)
(218.823) (90.760)
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4.22 — Receitas (despesas) operacionais

a) Despesas administrativas

31/12/2017 31/12/2016
Pessoal (344) (24)
Servigos contratados (51) (176)
Compartilhamento de gastos (6.958) (4.589)
(7.353) (4.789)
b) Despesas com vendas
31/12/2017 31/12/2016
Pessoal - (403)
Material - (10)
Servigos contratados 27) (16)
Depreciacdo (12) (47)
Tributos e taxas 4) (3
Alugueis - (12)
Utilities - (6)
Viagens - 2)
(43) (499)
c) Outras receitas (despesas) operacionais liquidas
QOutras receitas operacionais
31/12/2017 31/12/2016
Venda de materiais 360 754
Recuperacdo de despesas 15.167 -
Multas contratuais - 204
Receita com gerenciamento de dragagem (a) 40.440 -
QOutros 16 -
55.983 958
Outras despesas operacionais
31/12/2017 31/12/2016
Tributarias (1.641) (21)
Proviséo para desvalorizacdo de estoque 1.822 -
QOutras operacionais (6.644) (2.387)
Estimativa de perda para crédito de liquidacé@o duvidosa (24) -
(6.487) (2.408)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 49.496 (1.450)

(a) Refere-se a conclusdo do gerenciamento da obra de dragagem do canal de Piacaguera em dezembro de 2017.
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4.23 — Resultado financeiro

31/12/2017 31/12/2016
Receitas financeiras
Aplicagdo mercado financeiro 3.858 25.136
Juros, taxa e multas de mora 74 315
Outras receitas financeiras 6 21
3.938 25.472
Despesas Financeiras
Despesas com IOF (329) -
Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos (64.682) -
Encargos com custo de transacdo de empréstimos e financiamentos (453) -
Despesas com PIS/COFINS sobre receitas financeiras (194) (1.184)
Juros, taxas e multas (502) (21)
Outras despesas financeiras (477) (130)
(66.637) (1.335)
Receitas com variagdo monetéaria e cambial
Receitas com variagdo monetdaria e cambial 3.082 5.111
3.082 5.111
Resultado financeiro (59.617) 29.248
4.24 — Imposto de renda e contribuigcéo social
a) Imposto de renda e contribui¢cdo social diferido
31/12/2017 31/12/2016
Ativo
N&o circulante
Imposto de renda diferido
Qutras provisdes 1.762 1.372
1.762 1.372
Contribuicéo social diferida
Qutras provisdes 634 495
634 495
Créditos fiscais do imposto de renda e contribuicéo social diferidos reconhecidos 2.396 1.867
Passivo
N&o circulante
Tributos diferidos sobre o lucro
IR/CS sobre depreciagéo acelerada 546 494
IR/CS sobre ajustes de valores patrimoniais 15.139 17.469
Total Tributos diferidos sobre o lucro 15.685 17.963

A expectativa de realizagdo dos créditos relativos as adigBes temporarias, ocorrera da seguinte
forma:

31/12/2017 31/12/2016

Ano de 2017 - 1.867
Ano de 2018 2.396 -
2.396 1.867
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b) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuic&o social

31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016

IR CSLL IR CSLL
Resultado antes da tributacéo 15.732 15.732 80.095 80.095
Resultado antes do IRPJ e CSSL 15.732 15.732 80.095 80.095
Adicdes (exclusdes) permanentes:
Multas ndo dedutiveis 210 210 - -
Despesas nao dedutiveis 216 216 856 856
Outras 165 389 (211) 13
Adicdes (exclusdes) temporérias:
Constituicao (reversao) de provisdo para contingéncias, liquida 31 31 - -
Reverséo de provisdo para perdas de materiais, liquida (1.815) (1.815) (311) (311)
Constitui¢éo (reversdo) de participacdo nos resultados, liquida 3.132 3.132 (9.914) (9.914)
Constituicéo (reverséo) de outras provisoes, liquida 6.311 6.311 6.872 6.872
Constituicdo de perdas de créditos, liquida 24 24 - -
Base de célculo 24.006 24.230 77.387 77.611
Imposto de renda e contribuicdo social - (IRPJ - 25% e CSLL 9%) (5.977) (2.181) (19.323) (6.985)
Programa de alimentacéo do trabalhador (PAT) 144 - 260 -
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (5.833) (2.181) (19.063) (6.985)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2.049 758 (891) (301)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (3.640) (1.423) (19.694) (7.286)
Aliquota efetiva total 24,05% 9,05% 8,40% 7,23%

4.25 — Beneficios a empregados

4.25.1- Planos de Previdéncia Privada

A Companhia, por intermédio da Fundacdo PETROBRAS de Seguridade Social - PETROS, mantém plano
de suplementacao dos beneficios prestados pela Previdéncia Social, em regime de beneficios definidos,
para os funcionarios admitidos até setembro de 1993.

Desde outubro de 2011, novo plano de previdéncia complementar entrou em vigor (Plano Vale Mais -
VALIA) com caracteristicas de contribuicéo variavel, contemplando a renda de aposentadoria programada
e os beneficios de risco (pensdo por morte, aposentadoria por invalidez e auxilio doenca), esse plano
atende apenas os funcionarios nao atendidos pelo Plano PETROS.

A Companhia, em conformidade com convengfes trabalhistas mantidas com os sindicatos, proporciona
beneficios pés-emprego envolvendo os planos de salde e multa de FGTS. A Companhia constitui
passivos inerentes a estes beneficios com base nos laudos atuariais emitidos por consultoria
especializada.

a) Contribuicdes

Em 31 de dezembro de 2017 esse plano de previdéncia possuia 5 participantes (3 participantes em 2016).
No exercicio de 2017, a Companhia contribuiu para a PETROS com o montante de R$55 (R$ 74 em
2016). A taxa de contribuicdo para a PETROS ¢é de 12,93% sobre os salarios dos funcionarios filiados a
esse plano.

Nao foram apuradas contribuicbes para formacao de reservas técnicas a serem efetuadas pela Companhia
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016.
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Em 31 de dezembro de 2017 o plano de previdéncia Vale Mais — VALIA, possuia 233 participantes (229
participantes em 2016).

No exercicio de 2017, a Companhia contribuiu para a VALIA com o montante de R$ 547 (R$ 317 em
2016).

b) Principais premissas atuariais

Outros Beneficios Multa

Plano de Penséo Vale Mais Plano de Penséo Petros FGTS

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Principais premissas atuariais

Média Ponderada das premissas para determinar a obrigagdo
de beneficio definido

1. Taxa nominal de desconto 9,64% 12,15% 9,62% 12,68% 9,19% 12,68%
2. Taxa nominal de crescimento salarial 6,34% 8,12% 4,18% 6,00% 3,83% 6,00%
3. Taxa de inflag&do estimada no longo prazo 4,25% 6,00% 4,18% 6,00% 3,83% 6,00%
4. Taxa nominal de reajuste de beneficios 4,25% 6,00% 4,18% 6,00% 3,83% 6,00%

Média ponderada de premissas para determinar o custo /
(receita) do beneficio definido

1. Taxa nominal de desconto 12,26% 11,13% 12,26% 13,10% 12,68% 11,28%
2. Taxa nominal de crescimento salarial 8,12% 8,12% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
3. Taxa de inflagédo estimada no longo prazo 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
4. Taxa nominal de reajuste de beneficios 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%

AT- AT- AT- AT- AT- AT-

5. Tabua de mortalidade 2000Basic  2000Basic ~ 2000Basic  2000Basic ~ 2000Basic  2000Basic

Expectativa de vida esperada para aposentadoria aos 65 anos
1. Aposentadoria hoje (idade atual 65 anos) 19,5457 20,4468 16,4464 20,4468 20,0456 20,4468
2. Aposentadoria daqui a 25 anos (idade atual 40 anos) 41,5925 20,4468 35,8969 20,4468 42,0920 20,4468

Todos os célculos atuariais envolvem projecdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: salarios,
juros, inflagdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, etc. Nenhum resultado
atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cenario de hipoteses utilizado na avaliagao.

As hipoteses atuariais econémicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto
para sua maturacao, devendo, por isso, serem analisadas sob essa o6tica. Portanto, a curto prazo, elas
podem ndo ser necessariamente realizadas.

31/12/2017 31/12/2016
Reconciliagéo do valor liquido de passivo (ativo)
1.Valor liquido do passivo / (ativo) de beneficio definido no final do ano anterior 1.187 (1.425)
2.Custo da obrigacdo de beneficio definido incluido no resultado da empresa 473 267
3.Resultado obrigacéo do Beneficio Definido (1.343) 2.809
4.Contribuicdo patrocinadora/pago pela empresa (436) (397)
5.Contribuicdo de Participante (92) (66)
6.Valor liquido do passivo / (ativo) no final do ano (211) 1.188

4.25.2- Incentivos de Longo Prazo

O programa de incentivos de longo prazo para os executivos da Companhia tem como principal intuito
aumentar a capacidade de atracéo e retencao dos nossos executivos. A duracao do programa (ciclo) é de
trés anos, sendo que o Ultimo teve inicio em marco de 2014, podendo ser estendido por um periodo de
mais trés anos, se o0 executivo optar por aguardar pela valorizagdo da empresa neste periodo.

A implementacgéo deste programa nédo obriga a Companhia a realiza-lo nos préoximos anos, ou em qualquer

outro formato semelhante, ficando reservada a Companhia a prerrogativa de analisar e decidir pela
eventual implementacdo de premiagdes iguais ou semelhantes no futuro.
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O executivo, ao aderir ao programa, devera escolher o percentual da sua bonificacdo a ser investido e o
nivel de investimento desejado. O valor da opcéo do empregado e a contrapartida da empresa, em nimero
de salarios, serdo transformados em UVVs. A valoracao se dard a partir do crescimento do plano de
negoécios da VLI. A mensuracdo do valor da UVV se dara sempre ao final de cada ciclo contabil,
considerando o periodo de validade do plano.

Durante o periodo de vigéncia do ciclo, os participantes nao incorrerdo em nenhuma despesa de
administracgéo.

31/12/2017 31/12/2016
Incentivo de longo prazo—1 L P 2.323 1.418
2.323 1.418

4.26 — Gestao de riscos financeiros

Estimativa de valor justo

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros sdo determinados com base em informacdes de
mercado disponiveis e metodologias de valorizacdo apropriadas e nao divergem significativamente dos
saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou metodologias de estimativa poderiam
causar um efeito diferente nos valores estimados de mercado.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros cujo valor justo
tenha sido mensurado pelo nivel 1 e 3.

Informacgdes (inputs) de Nivel 1

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade
possa ter acesso na data de mensuracéao.

Informacgdes (inputs) de Nivel 2

Informacdes (inputs) que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta ou indiretamente, exceto
precos cotados incluidos no Nivel 1.

Informacgdes (inputs) de Nivel 3

Dados nao observaveis para o ativo ou passivo.

Abordagem de mercado

Técnica de avaliacdo que utiliza precos e outras informacdes relevantes geradas por transacdes de
mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos idénticos ou comparaveis (ou seja,
similares), como, por exemplo, um negdcio.

Fatores de risco financeiro

A gestéo de risco é efetuada de forma centralizada no contexto da VLI S.A.

Risco de Mercado

a) Risco cambial

Esse risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por causa de flutuacbes nas
taxas de cambio que aumentem valores relacionados possiveis importacdes de estoque e imobilizado.
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b) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Exceto pelos contratos de empréstimos e financiamentos que terdo taxas de juros fixas e aplicacdes
financeiras que sado de curto prazo e remuneradas pela CDI; que ndo ha ativos ou passivos significativos
com incidéncia de juros, o resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia s&o,
substancialmente, independentes das mudancas nas taxas de juros do mercado.

Analise de Sensibilidade
a) Andlise de sensibilidade das variagdes na taxa de juros sobre receita financeira

Andlise de sensibilidade elaborada sobre receita financeira gerada por investimentos, rentabilizados pelo
indexador CDI.

O cenario | considera uma diminuicdo de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a parte flutuante do
rendimento atual. Os cenarios Il e Ill foram calculados com deterioracdo de 20% e 35%, respectivamente,
sobre o valor destas taxas em 31 de dezembro de 2017.

31/12/2017
Indexador Taxas do final do exercicio (i) Cenério | Cendrio Il Cendrio Il
CDI 6,89% 6,20% 5,51% 4,48%
(i) A taxa do final do exercicio do ano de 2016.
31/12/2017
31/12/2017 Cenério | Cenério Il Cenario lll
Receita Financeira 3.858 3.473 3.087 2.508

b) Analise de sensibilidade das variagcfes na taxa de juros sobre empréstimos

Andlise de sensibilidade elaborada sobre empréstimos, financiamentos e debentures em aberto no final do
periodo, com risco vinculado a indexadores (CDI, TILP, IPCA e TR).

O cenario | considera um aumento de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a parte flutuante de sua
divida atual. Os cenarios Il e Ill foram calculados com aumento de 20% e 35%, respectivamente, sobre o
valor destas taxas em 31 de dezembro de 2017.

31/12/2017
Taxas do final do
Indexador exercicio (i) Cenério | Cenario Il Cenario lll
TILP 7,00% 7,70% 8,40% 9,45%
IPCA 2,94% 3,23% 3,53% 3,97%
(i) A taxa do final do exercicio leva em consideragdo a média ponderada do ano de 2017.
31/12/2017
31/12/2017 Cenario | Cenério Il Cenério lll
Encargos Financeiros — TILP 57.251 62.976 68.701 77.288
Encargos Financeiros — IPCA 7.432 8.175 8.918 10.033

c) Riscos de créditos

O risco de crédito € administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de depdsitos e aplicacfes
em instituicdes financeiras, bem como de exposi¢cdes de crédito a clientes, incluindo contas a receber de
clientes em aberto.

As atividades da Companhia compreendem a prestacdo de servicos portuarios, como manutencao,
exploracdo, operacéo e gestdo de instalacdo portuaria de uso privado de carga geral. O principal fator de
risco de crédito que pode afetar o negocio é a concessao de crédito aos clientes, mas que para minimizar
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essas possiveis perdas, a Companhia adota politica de gestdo rigorosa na concessao de crédito,
consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes, bem como um sistema que permite o blogueio
automatico de vendas a clientes acima do limite estabelecido e com atrasos nos pagamentos de suas
faturas. Também deve ser destacado que a prestacdo de servigos, pelas caracteristicas dos produtos
transportados, e dispersdo de clientes, ndo apresentam concentracbes relevantes, existindo natural
diluicdo de riscos de realizagéo de contas a receber de clientes com consequente minimizacdo de perdas
individuais.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o periodo, e a administracdo ndo espera nenhuma
perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

O valor limite para aplicagbes financeiras em cada instituicdo financeira sera determinado em fungéo do
rating e patriménio liquido. Os limites sédo definidos conforme politica financeira consolidada da VLI S.A.,
sendo conforme tabela abaixo:

Limite Maximo Consolidado - Brasil e Exterior

Rating Minimo da Instituicdo de acordo com o S . . .
Agéncias S&P ou Fitch (1) Patriménio Liquido da instituicdo (2) Disponivel de Caixa (3)
brAA 10% 45%
brAA- 10% 30%
brA 5% 20%
brA- 5% 5%

« Os limites das colunas (2) e (3) devem ser atendidos simultaneamente.

« A coluna (3) indica o percentual maximo de concentragdo em Unica instituicdo financeira.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade de ndo poder cumprir com as obrigagbes contratadas nas datas
previstas e necessidades de caixa devido as restricées de liquidez do mercado.

O acompanhamento da politica de gestdo dos ativos e passivos financeiros da Companhia é feito
sistematicamente pelo Conselho de Administracdo. A administracdo desses recursos € efetuada por meio
de estratégias operacionais visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

A politica envolve uma andlise criteriosa das contrapartes da Companhia por meio da analise das
demonstracdes financeiras, patrimonio liquido e “rating” visando auxiliar a Companhia a manter a liquidez
desejada, a definir nivel de concentracdo de suas operacoes, a controlar grau de exposi¢do aos riscos do
mercado financeiro e a pulverizar o risco de liquidez.

A eficiéncia e a gestéo do fluxo de caixa, sdo elaboradas com base no Orcamento aprovado pelo Conselho
de Administracdo e posteriores atualizacdes. E levada em consideracdo, além de todos os planos
operacionais, o plano de captagdo para suportar 0s investimentos previstos e todo o cronograma de
vencimento das dividas da Companhia.

31/12/2017 31/12/2016
Empréstimos, financiamentos e debentures 1.382.900 1.340.200
(-) Caixa e equivalentes de caixa (21.535) (100.756)
Divida Liquida 1.361.365 1.239.444
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e) Risco operacional

A Ultrafértil S.A possui programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e protegao para
0S seus ativos, bem como para possiveis perdas com interrupcao de producao, através de apdlices do tipo
All Risks (Nota 4.10).

Os passivos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 estdo
classificados no passivo circulante e ndo circulante considerando os prazos de vencimento.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2017 e 2016 eram caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, fornecedores e partes relacionadas, cujos valores
contabeis aproximavam-se dos correspondentes valores de realizagéo e valor justo.

Em milhares de Reais Valor Contabil Valor justo
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 Hierarquia
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 21.535 100.756 21.535 100.756 Nivel 2
Contas a receber de clientes 7.228 4.076 7.228 4.076 Nivel 2
Contas receber partes relacionadas 19.185 7.595 19.185 7.595 Nivel 2
47.948 112.427 47.948 112.427
Passivo
Empréstimos, financiamentos 1.260.649 1.212.325 1.260.649 1.212.325 Nivel 2
Debéntures 122.251 127.875 122.251 127.875 Nivel 2
Fornecedores terceiros 39.419 42.748 39.419 42.748 Nivel 2
Contas a pagar 21.050 - 21.050 - Nivel 2
Fornecedores Partes relacionadas 265 13.768 265 13.768 Nivel 2
1.443.634 1.396.716 1.443.634 1.396.716

f) Gestéo de capital

A politica da Administracdo ¢ manter uma solida base de capital para manter a confianca do credor e
mercado e manter o desenvolvimento futuro do negocio. A gestédo de capital da Companhia é realizada no
contexto da VLI S/A . A origem de recursos se baseia em capital préprio, ndo havendo a captacdo de
recursos de terceiros.

O passivo liquido de caixa e equivalentes de caixa, em relacdo ao patrimonio liquido no final do exercicio é
apresentado a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Total passivo 1.494.384 1.468.679
(-) Caixa e equivalentes de caixa (21.535) (100.756)
1.472.849 1.367.923

Patrimonio liquido 1.757.471 1.230.042

4.27 — Eventos subsequentes

Em 2018, A Companhia recebeu de sua controladora VLI Multimodal S.A, AFAC’s (adiantamento
para futuro aumento de capital) no montante de R$ 52.000, sendo R$ 32.000 em Jan-2018 e R$
20.000 em fev-2018.
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5 — ADMINISTRAGCAO - CONSELHEIROS E DIRETORES

Conselho de Administracéo

Marcus Vinicius de Faria Penteado
Presidente

Conselheiros

Gustavo Serrao Chaves

Ivan Malekzadeh Fadel

Roberto Furtado de Mendonc¢a Moretzsohn
Fabiano Bodanezi Lorenzi

Samuel Pereira Silva

Suplentes

Pedro de Campos Azevedo

Leandro Fulgéncio Vieira

Renato Mangueira Saleme

Angelo Henrique Rodrigues Stradioto
Fabio Leonardo da Silva Fernandes

Diretoria

Alessandro Pena da Gama
Diretor

Igor Bretas de Figueiredo

Diretor

Marcia Mara Chaves Resende
Gerente de Contabilidade — CRC-MG 078483/0-8

Honorio Elias de Araujo
Contador - CRC-MG 076836/0-0
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