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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas e Administradores da
Ferrovia Centro Atlantica S.A.
Belo Horizonte - MG

Introdugao

Revisamos as informagdes contabeis intermediadrias da Ferrovia Centro Atlantica S.A.
(“"Companhia”), contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais — ITR, referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado e do
resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses findos nessa data e das mutagdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data,
incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragido dessas informagdes contabeis
intermedidrias de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragao
Intermedidria e com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida
pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentagdo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM, aplicdveis a elaboracdo das InformagGes Trimestrais — ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contdbeis
intermediarias com base em nossa revisdo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacdes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermedidrias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informagdes
intermedidrias consiste ha realizacdo de indagagbes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos
que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

A Deloltte refere-se a uma ou mais entidades da Deloltte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relaclonadas. A DTTL e cada uma de suas flrmas-membro sdo entidades legaimente separadas e independentes,
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a cllentes, Consulte www.deloltte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloltte oferece servigos de audltoria, consultoria, assessorla financelra, gestdo de riscos e consultoria tributdrla para clientes pablicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloltte atende a quatro de cada cInco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por melo de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mals de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visdes e servicos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negdcios dos cllentes. Para
saber mals sobre como os cerca de 286.200 profissionais da Deloitte Impactam positivamente nossos cllentes, conecte-se a nés pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Base para conclusdao com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa n® 7 as informacdes contabeis intermediarias, o
balango patrimonial em 30 de setembro de 2019 apresenta na rubrica “"Impostos a recuperatr”,
nos ativos circulante e ndo circulante, os montantes de R$80.581 mil e R$58.676 mil,
respectivamente, referentes a créditos reconhecidos em 2018 em virtude de agado judicial para
exclusdo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS da base de célculo do
Programa de Integragdo Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS, pagos pela Companhia no periodo de 2002 a 2017. Dos montantes
registrados na rubrica “Impostos a recuperar”, nos ativos circulante e ndo circulante, R$80.581
mil e R$35.311 mil, respectivamente, correspondem a acdo especifica que obteve trénsito em
julgado em 10 de julho de 2019 e R$23.365 mil registrados na rubrica “Impostos a recuperar”,
no ative ndo circulante, correspondem a agdo especifica que ainda estd em andamento. De
acordo com o pronunciamento técnico CPC 25 e com a norma internacional IAS 37, um ativo
somente pode ser reconhecido nas informagdes contabeis intermedidrias quando for
praticamente certo que ocorrera a entrada de beneficios econdmicos. Considerando que a
Companhia registrou no terceiro trimestre de 2018 demanda com base apenas no Recurso
Extraordindrio julgado pelo Supremo Tribunal Federal - STF em 2017, sem decisdo transitado
em julgado das suas proprias acdes judiciais, o critério para reconhecimento contabil desse
ativo ndo é atendido para a agao especifica que ainda estd em andamento. Adicionalmente,
considerando que a Companhia obteve transito em julgado de agdo especifica apenas em

10 de julho de 2019, o registro do ativo e o correspondente crédito no resultado, referente a
essa acdo especifica, somente deveriam ter sido procedidos nessa data, e ndo no terceiro
trimestre de 2018. Consequentemente, nas informag@es contabeis intermediarias, os impostos
a recuperar - ndo circulante - e o patrimdnio liquido estdo apresentados a maior em R$23.365
mil e R$15.124 mil, respectivamente, liquidos dos efeitos tributarios. Adicionalmente, o
resultado do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019 estd apresentado a
menor em R$73.084 mil, liquido dos efeitos tributarios.

Concluséo sobre as informacgdes contabeis intermediarias com ressalva

Com base em nossa revisdo, exceto pelos efeitos do assunto descrito na segdo intitulada “Base
para conclusdo com ressalva”, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacgdes contdbeis intermediarias incluidas nas informacgdes trimestrais
anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e com a horma internacional IAS 34, aplicaveis a
elaboragdo das Informacdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela CVM.

Enfase
Saldos e transagbes relevantes realizadas entre a Companhia e partes relacionadas

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n° 5 as informacdes contabeis intermedidrias,
que contém informagbes sobre transagdes relevantes realizadas entre a Companhia e partes
relacionadas, assim como seus impactos no resultado e nos ativos e passivos correspondentes.
Parte substancial da receita bruta de servicos prestados no periodo de nove meses findo em 30
de setembro de 2019 e do saldo de contas a receber em 30 de setembro de 2019 da
Companhia advém de transages com partes relacionadas, de forma que estas informagdes
contdbeis intermedidrias devem ser lidas nesse contexto. Nossa conclusdo ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

© 2019. Para mais informacgdes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, 2
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Outros assuntos
Demonstragbes do valor adicionado

As informacg8es contdbeis intermedidrias anteriormente referidas incluem as demonstragdes do
valor adicionado (*DVA"), referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2019, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia e apresentadas
como informagdo suplementar para fins da norma internacional IAS 34. Essas demonstracées
foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das
Informacgdes Trimestrais — ITR , com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as
informagdes contdbeis intermedidrias e os registros contabeis, conforme aplicdvel, e se sua
forma e seu conteldo estdo de acordo com os critérios definidos na norma brasileira

NBC TG 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, exceto pelos
efeitos do assunto descrito na secdo intitulada “Base para conclusdo com ressalva”, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes do valor
adicionado ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de forma consistente com
as informacbes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes

As informag&es contabeis correspondentes relativas ao balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2018 e as informacdes contadbeis intermediarias do resultado e do resultado
abrangente referentes aos periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e
das mutac8es do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018, apresentadas para fins de
comparacdo, foram auditadas e revisadas, respectivamente, por outro auditor independente,
que emitiu relatérios de auditoria em 1° de margo de 2019 e 7 de novembro de 2018, com
ressalva devido ao mesmo assunto descrito na secdo intitulada “Base para conclusdo com
ressalva” deste relatério. Os referidos relatérios também apresentaram paragrafos de énfases
sobre “Efeitos da Resolucdo n% 4,131 - ANNT” e “Transagles relevantes com partes
relacionadas”.

Belo Horizonte, 8 de novembro de 2019

- e
DZ{OI]TE [ oue HE ot rvt w \\\ iz f.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Matcelo Sgkador
Auditores Independentes Contader”
CRC no 2 SP 011609/0-8 “F” MG CRC n° 1 MG 089422/0-0

2019-BHZ-0319 VF.docx
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FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Balanco patrimonial
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Demais ativos

Total do ativo circulante

Né&o circulante
Contas a receber
Despesas pagas antecipadamente
Tributos a recuperar
Contas a receber da RFFSA (Unido)
Sinistros a recuperar
Demais ativos
Depésitos judiciais
Tributos diferidos sobre o lucro

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante
Total do ativo

Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores
Contas a pagar
Tributos a recolher
Tributos a recolher sobre o lucro
Obrigag6es sociais e trabalhistas
Arrendamentos e concessao
Antecipacdes de clientes
Receitas diferidas
Demais passivos

Total do passivo circulante

N&o circulante
Proviséo para processos judiciais
Beneficios a empregados
Receitas diferidas
Arrendamentos e concesséo
Adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC

Total do passivo néo circulante
Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Notas 30/09/2019 31/12/2018
3 78.037 30.643
4 180.906 191.583
6 211.551 146.054
7 209.484 182.321
8 5.394 20.455
8 28.845 30.511

714.217 601.567

4 256.342 267.629
8 75 12.586
7 103.776 86.241
9(a) 100.393 97.851
8 2.761 2.761
8 2.186 2.186
9 233.006 241.083

23(a) 196.728 164.856
10 1.490.574 929.388
11 5.426.237 3.227.856

7.812.078 5.032.437
8.526.295 5.634.004
12 281.980 279.797
12 13.210 72.421
13 10.259 12.725
13 - 25.046
14 120.446 90.045
15 422.463 42.001
16 40.318 41.441
16 57.949 2.048
16 1.797 2.255
948.422 567.779
9 35.244 28.447
25.1 2.277 2.301
16 22.288 23.824
15 2.414.705 -
5e17 80.000 410.000
2.554.514 464.572

18
4.663.150 4.638.837
525.687 -
(165.478) (37.184)
5.023.359 4.601.653
8.526.295 5.634.004

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracdes intermediarias.



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracdo do resultado
Periodos findos em 30 de setembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Periodo de trés meses

Perido de nove meses

findos em findos em
Notas 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Receita liquida de servicos prestados 19 716.415 661.403 1.820.145 1.733.019
Custo dos servigos prestados 20 (589.827) (599.874) (1.727.689) (1.662.962)
Lucro bruto 126.588 61.529 92.456 70.057
Receitas (despesas) operacionais (36.356) 47.127 (141.631) (56.985)
Gerais e administrativas 21(a) (24.487) (24.195) (63.229) (66.724)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 21(b) (11.816) 67.128 (77.776) 5.775
(Ganhos) perdas liquidas sobre ativos financeiros e de
contratos (53) 4.194 (626) 3.964
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado
financeiro 90.232 108.656 (49.175) 13.072
Resultado financeiro 22 (56.874) 49.782 (143.205) 44.033
Despesas financeiras (58.139) (10.675) (154.192) (26.887)
Receitas financeiras 642 1.132 4.378 2.325
Ganhos com variagdo monetaria e cambial 623 59.325 6.609 68.595
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribui¢do social 33.358 158.438 (192.380) 57.105
Imposto de renda e contribui¢do social 23(b) (12.276) (53.589) 64.086 (19.952)
Tributos correntes 32.215 (13.267) 32.215 (13.267)
Tributos diferidos (44.491) (40.322) 31.871 (6.685)
Lucro (prejuizo) do periodo (i) 21.082 104.849 (128.294) 37.153
Lucro (prejuizo) do periodo bésico e diluido por agdo - R$  18(c) 0,17 0,94 (1,09) 0,34

(i) Efeito total no periodo findo em 30 de setembro de 2019 e referente a adogdo ao CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 2(c)) monta em (R$ 123.469) e
contempla (R$ 348.994) a titulo de depreciacéo e amortizagdo (Nota 20); (R$ 141.299) de despesas financeiras (Nota 22); e R$ 46.802 de tributos
diferidos. N&o contempla (R$ 320.022) de custos de arrendamentos pagos em 2019 e alterados pelo CPC 06 (R2) / IFRS 16.

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracdo do resultado abrangente
Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Periodo de trés meses Periodo de nove meses

findos em findos em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Lucro (prejuizo) do periodo 21.082 104.849 (128.294) 37.153
Total do resultado abrangente do periodo 21.082 104.849 (128.294) 37.153

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracdo das muta¢cdes no patrimdnio liquido

Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Em 1° de janeiro de 2018
Aumento de capital por transferéncia de AFAC
Resultado abrangente do periodo

Lucro liquido do periodo

Total do resultado abrangente do periodo

Em 30 de setembro de 2018

Em 1° de janeiro de 2019
Aumento de capital por transferéncia de AFAC (Nota 18)
Resultado abrangente do periodo

Prejuizo do periodo

Total do resultado abrangente do periodo

Em 30 de setembro de 2019

Capital Reservas de Prejuizos
social capital acumulados Total
4.558.859 - (169.985) 4.388.874
79.978 - - 79.978
- - 37.153 37.153
- - 37.153 37.153
4.638.837 - (132.832) 4.506.005
4.638.837 - (37.184) 4.601.653
24.313 525.687 - 550.000
- - (128.294) (128.294)
- - (128.294) (128.294)
4.663.150 525.687 (165.478) 5.023.359

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragdes intermediérias.



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracédo dos fluxos de caixa

Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do periodo

Ajustes de
Depreciacdo e amortizagao
Perdas de recebiveis
ProvisGes (reversdes) para perdas e processos judiciais, liquidas
Perdas (ganhos) com variagdo monetéria e cambial, liquidas
Despesas de arrendamento pagas antecipadamente
(Ganho) perda na alienagéo de ativo imobilizado e intangivel, liquidas
Receitas diferidas
Encargos de fiancas bancarias
Ajuste a valor presente
Despesas com beneficios a empregados
Tributos diferidos sobre o lucro
Despesas financeiras — arrendamentos

VariagcBes nos ativos e passivos
Contas a receber
Outros ativos financeiros
Estoques
Tributos a recuperar
Contas a receber da RFFSA (Uni&o)
Despesas pagas antecipadamente
Depésitos judiciais
Demais ativos
Fornecedores
Contas a pagar
Tributos a recolher
Tributo a recolher a recolher sobre o lucro
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Beneficios a empregados
Arrendamento e concessdes
Receitas diferidas
Antecipacdes de clientes
Demais passivos

Caixa liquido gerado pelas operacdes

Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Recebimento pela alienag¢éo de imobilizado e intangivel
Aquisi¢do de imobilizado e intangivel

Caixa liquido (aplicado nas) atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Adiantamento para futuro aumento de capital
Pagamentos de obrigacdes de arrendamento

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de
financiamento

Aumento (reducdo) liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas da administragéo sé@o parte integrante das demonstra¢des intermediérias.

Notas 30/09/2019 30/09/2018
(128.294) 37.153

10,11, 20 e 21 638.871 296.630
21(b) 3 72
21(b) e 22 7.327 (11.356)
22 (6.609) (68.595)

- 1.369

21(b) 350 (3.609)
(1.536) (1.175)

394 -

- 14.479

1.695 34

23(b) (31.871) 6.685
1522 141.299 -
621.629 271.687

21.432 16.324

- 483

(65.497) (61.469)

(17.054) (103.979)

- 389

1.018 (3.858)

12.267 2.242

1.891 (8.126)

1.451 73.023

(59.211) (129.752)

(2.272) (5.013)

- 12.853

30.401 7.548

(1.719) -

- 3.981

55.901 54.060

(1.123) (4.929)

(463) (543)

598.651 124.921

(25.046) -

573.605 124.921

21(b) 2.788 7.502
2(f), 10 e 11 (394.562) (397.400)
(391.774) (389.898)

220.000 230.000

15 (354.437) -
(134.437) 230.000

47.394 (34.977)

3 30.643 73.047

3 78.037 38.070



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracédo do valor adicionado

Periodos findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Receitas
Vendas brutas de servigos
Outras receitas
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa — reversao / constituicao

Menos: Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos prestados
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Proviséo para processos judiciais, liquida de reversdes
Outros

Valor adicionado bruto

Depreciacdo e amortizagdo

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras e variagdes cambiais

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Remuneracéo de capitais de terceiros
Remuneracéo de capital proprio

Valor adicionado distribuido

30/09/2019 30/09/2018
2.023.404 1.222.428
68.267 23.502
(530) (229)
2.091.141 1.245.701
(458.352) (494.740)
(666.709) (418.719)
(6.797) (205)
(14.048) (9.375)
(1.145.906) (923.039)
945.235 322.662
(638.871) (199.489)
306.364 123.173
11.658 11.672
11.658 11.672
318.022 134.845
310.099 171.628
(18.159) 13.866
154.376 17.047
(128.294) (67.696)
318.022 134.845

As notas explicativas da administracéo sao parte integrante das demonstracdes intermediarias.



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS
Periodos findos em 30 de setembro de 2019 e 2018

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 - Contexto operacional

A Ferrovia Centro-Atlantica S.A. (“FCA”, “Companhia” ou “Ferrovia Centro-Atlantica”) € uma sociedade
andnima de capital aberto com sede na cidade de Belo Horizonte, Brasil e tem suas a¢des negociadas na
bolsa de valores de Sdo Paulo — B3 S.A.

A Ferrovia Centro-Atlantica S.A. atua na prestacéo de servicos de transporte ferroviario de cargas, atuando
nos estados de Sergipe, Bahia, Goias, Espirito Santo, Rio de Janeiro, Minas Gerais e Sao Paulo, além do
Distrito Federal, totalizando 7.220 quilémetros. A FCA interliga-se as principais ferrovias brasileiras e
importantes portos maritimos e fluviais, com acesso aos portos de Salvador (BA), Aratu (BA), Vitéria (ES)
e Angra dos Reis (RJ), além de Pirapora (MG) e Juazeiro (BA), no Rio S&o Francisco.

A Companhia detém as concessdes de servi¢os de transporte ferroviario de cargas, cuja abrangéncia e
término estao descritos a seguir:

Término da
Concesséo Area de abrangéncia Concesséo
Malha Centro Leste Trechos nos estados de: Sergipe, Bahia, Goias, Agosto de 2026
Espirito Santo, Rio de Janeiro, Minas Gerais e Sao
Paulo, além do Distrito Federal
Malha Paulista Trecho entre Araguai - MG e Boa Vista - SP Dezembro de 2028

A Companhia esté sujeita ao cumprimento de certas condi¢cdes previstas nos editais de privatizagcéo e nos
contratos de concessdo das malhas ferrovidrias. Na medida em que n&o h& controle substantivo para
guem deve ser prestado o servico e ndo h& controle substantivo de prec¢o, a IFRIC 12/ICPC 01 nao é
aplicavel a Companhia e, portanto, os ativos por ela adquiridos sao tratados no ambito do IAS 16/CPC 27
— “Ativo Imobilizado”, IFRS16/CPC 06 (R2) — “Operacdes de Arrendamento Mercantil” e a Orientacao
técnica OCPC 05 — “Contratos de Concessao”.

Os contratos de concessdo serdo extintos por: término do prazo contratual; encampacao; caducidade;
rescisdo; anulacao e faléncia; ou extingdo da concessionaria.

Na eventualidade de ocorrer extingdo de alguma das concessdes, 0s principais efeitos seriam os
seguintes:

() Retornariam a Unido todos os direitos e privilégios transferidos, junto com os bens arrendados e
agueles resultantes de investimentos que forem declarados reversiveis pela Unido por serem
necessarios a continuidade da prestacéo do servico concedido.

(i) Os bens declarados reversiveis seriam indenizados pela Unido tendo como base o valor residual
do custo, apurado pelos registros contabeis, depois de deduzidas as depreciacgdes; tal custo
estaria sujeito a avaliagdes técnica e financeira por parte da Unido. Toda e qualquer melhoria
efetivada na superestrutura da via permanente ndo seria considerada investimento para fins dessa
indenizacao.

Conforme divulgado nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, a Companhia apresentou lucro em 2018, esta se recuperando dos prejuizos de exercicios anteriores,
e possui estratégia e proje¢cfes de lucros nos proximos anos, como pode ser observado na Nota 23
(Imposto de renda e contribuicédo social), na projegdo de realizagdo do prejuizo fiscal e base negativa. As
projecBes de lucro para os exercicios seguintes sustentam a conclusdo da Administracdo quanto a nao
existéncia de incertezas sobre a sua capacidade de continuidade operacional. Nao obstante, eventuais
necessidades de caixa serdo cobertos pela Controladora da FCA (VLI Multimodal S.A.).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS
Periodos findos em 30 de setembro de 2019 e 2018

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Portanto, essas demonstracdes financeiras intermediarias foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis aplicaveis para Companhias em continuidade operacional.

2 — Base de preparagdo e principais politicas contabeis

(a) Declaracédo de conformidade e base de preparacéao

As demonstrag@es financeiras intermediarias da companhia, foram preparadas de acordo o CPC 21 (R1),
“Demonstracdes Intermediarias” e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitada
pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboragédo das Informacdes Trimestrais - ITR.

As demonstragfes financeiras intermediarias da Companhia, foram elaboradas seguindo a base de
preparacao e politicas contdbeis consistentes com aquelas adotadas na elaboragdo das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2018 e devem ser lidas em conjunto. Exceto pelas as alteracdes listadas
na Nota 2(c), que tocam as entrada em vigor de novas praticas contibeis a partir de 2019, as informacdes
de notas explicativas que nédo sofreram alteracdes significativas ndo foram repetidas integralmente nestas
demonstracdes financeiras intermediarias. Todas as informacfes relevantes préprias destas
demonstragbes financeiras intermedidrias, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e estas
correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

As demonstracdes financeiras intermediarias foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 08 de
novembro de 2019.

(b) Base de mensuragao

As demonstracdes financeiras intermediérias foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor, com excecédo dos instrumentos financeiros ndo derivativos designados e mensurados pelo valor
justo.

(c) Mudanca de préticas contabeis

Com excecao ao descrito abaixo, as politicas contabeis aplicadas nessas demonstracdes financeiras
intermedidrias sdo as mesmas aplicadas nas demonstra¢gfes financeiras anuais da Companhia no

exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

As mudangas nas praticas contabeis também serdo refletidas nas demonstragbes financeiras da
Companhia para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2019.

() CPC 06 (R2) / IFRS 16 — “Leases (Arrendamentos)”

O CPC 06 (R2) / IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) —
“Operagdes de Arrendamento Mercantil” e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) — “Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil”.

O CPC 06 (R2) / IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizagdo de arrendamentos no balanco
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o
seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacéo de
efetuar pagamentos do arrendamento. Isenc¢des estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e
itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante & norma atual, isto €, os
arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.
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Além disso, a natureza das despesas relacionadas aos antigos contratos de arrendamento seréo
alteradas. O CPC 06 (R2) / IFRS 16 substitui a despesa linear de arrendamento operacional com um custo
de depreciacdo e amortizacdo de ativos de direito de uso e despesa de juros sobre obrigacdes de
arrendamento.

Transicéo

A Companhia aplicou o CPC 06 (R2) / IFRS 16 inicialmente em 1° de janeiro de 2019, usando a abordagem
retrospectiva modificada.

A Companhia adotou a norma para contratos que foram anteriormente identificados como arrendamentos
que utilizavam o CPC 06 (R1) e o ICPC 03 - Aspectos Complementares das Opera¢des de Arrendamento
Mercantil. Portanto, a Companhia ndo aplicou a norma a contratos que nao tenham sido previamente
identificados como contratos que contenham um arrendamento nos termos do CPC 06 (R1) e o ICPC 03.

A Companhia utilizou as isenc¢des propostas pela norma para contratos de arrendamento cujo prazo se
encerre em 12 meses a partir da data da adoc¢dao inicial, e contratos de arrendamento cujo ativo objeto seja
de baixo valor. A Companhia possui arrendamentos de determinados equipamentos de escritério (como
computadores, impressoras e copiadoras) que sé@o considerados de baixo valor.

O registro dos direitos de uso seguiu as caracteristicas dos ativos subjacentes, tendo sido as locomativas,
vagoes e terminais registrados no imobilizado (Nota 10). Por sua vez, os ativos referentes aos contratos
de arrendamento e concessdo com a RFFSA e FERROBAN e os direitos atrelados aos compromissos
referentes a Resolugéo 4.131/13 e aditivados ao contrato de concesséo, foram registrados no intangivel
(Nota 11).

A partir da adocdo da norma de contratos de arrendamentos a Companhia passou apresentar e divulgar,
separadamente, em nota explicativa todos os ativos de direito de uso e os passivos de arrendamento e
Resolucédo 4.131/13, bem como as despesas de juros sobre e amortizacdo de tais ativos e passivos. Os
efeitos de aplicacdo da norma em 1° de janeiro de 2019 foram R$ 654.546 (imobilizado); R$ 1.178.815
(intangivel) e R$ 1.179.385 (intangivel relacionado a Resolucdo 4.131/13 — Nota 15); e R$ 2.785.884
(obrigagbes de arrendamento). As obrigagcfes de arrendamento foram apresentadas liquidas do PIS e
COFINS, (Nota 15), uma vez que os tributos embutidos nas parcelas ndo atendem a definicdo de
pagamentos de arrendamento a serem incluidos nos passivos de arrendamento.

Na demonstracéo dos fluxos de caixa os pagamentos de arrendamento estdo classificados e divulgados
separadamente.

A partir de 2019, a Companhia passou a divulgar em notas explicativas especificas as seguintes
informacdes:

encargos de depreciacdo e amortizagdo para ativos de direito de uso (Nota 20);
despesas de juros sobre passivos de arrendamento (Nota 22);

e saidas de caixa com o total de pagamentos efetivados de arrendamentos (vide demonstracéo dos
fluxos de caixa);

e valor contabil de ativos de direito de uso ao final do periodo por classe de ativo subjacente (Notas
10 e 11).

Os valores reconhecidos foram descontados pela taxa incremental de captacdo de 9,29% a.a. para
contratos de vagdes, locomotivas e terminais e 11,04% a.a. para 0s contratos de concesséo.

(d) Pronunciamentos contabeis emitidos que ndo estdo em vigor
As normas e interpretac6es emitidas pelo IASB relevantes para a Companhia que ainda ndo estdo em

vigor, exceto pelas que entraram em vigor em 1° de janeiro de 2019, sédo as mesmas apresentadas nas
demonstracgdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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(e) Apresentacdo de informagdes por segmentos

Conforme descrito na Nota 24, a Companhia analisa suas opera¢des como segmento Unico com base nas
informacdes apresentadas de modo consistente ao principal tomador de decisGes operacionais da
Companhia, o Conselho de Administracéo, 6rgao responsavel pela alocacéo de recursos e pela avaliagédo
de desempenho do segmento operacional, além da tomada das decisdes estratégicas da Companhia.

(f) Fluxo de caixa

A Companhia apresenta suas demonstracdes dos fluxos de caixa pelo método indireto.

As transacgbes que ndo afetaram o caixa no periodo findo em 30 de setembro de 2019 referem-se a:

® atualizacdo monetéria e adicdo dos direitos de uso registrados em linha com o CPC 06 (R2) /
IFRS 16 no imobilizado, e no intangivel e que montam a R$ 243.455 (Nota 15);

(ii) capitalizacdo de adiantamento para futuro aumento de capital no valor de R$ 550.000 (Nota
18).

Os saldos advindos da implementacdo do CPC 06 (R2) / IFRS 16 foram expurgados das demonstra¢cées
de fluxo de caixa do periodo findo em 30 de setembro de 2019 (vide Nota 2(c)). Os pagamentos de principal
e encargos de arrendamentos estdo apresentados nos fluxos de caixa das atividades de financiamento.

() Demonstracao do valor adicionado (“DVA”)

A Companhia divulga suas demonstragdes do valor adicionado (“DVA”) de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 09 “Demonstragdo do valor adicionado”, que sdo apresentadas como informagédo
suplementar para o IFRS e conforme requerido pela legislacdo societaria brasileira para Companhias
abertas.

3 - Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2019 31/12/2018

Caixa e bancos 10.106 8.556
Aplicacdes financeiras (a) 67.931 22.087
78.037 30.643

(&) Aplicacbes em operacdes compromissadas e em certificados de depdsitos bancérios de curto prazo
indexados ao CDI (Certificado de Depdésito Interbancario) com remuneragdo média de 94,27% (2018
—99,20%) e prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa, com insignificante risco de
mudanca de valor.

4 - Contas areceber

As analises de vencimentos estdo apresentadas a seguir:

30/09/2019 31/12/2018
Circulante
Contas a receber de terceiros 83.162 100.165
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 5) 112.326 105.471
Menos: Perdas por redugédo ao valor recuperavel em contas a receber (14.582) (14.053)
Contas areceber de clientes, liquidas 180.906 191.583
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30/09/2019 31/12/2018

N&o circulante
Contas a receber de terceiros 455 619
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 5) 255.887 267.010
256.342 267.629
437.248 459.212
A vencer 390.441 410.841
Vencidos até 3 meses 5.760 9.549
Vencidos de 3 a 6 meses 905 11.620
Vencidos acima 6 meses 54.724 41.255
Contas areceber de clientes 451.830 473.265

5 - Partes relacionadas
As transacgdes e os saldos com partes relacionadas podem ser demonstradas conforme abaixo:
Balango patrimonial 30/09/2019 31/12/2018

Ativo circulante
Contas a receber (i) (Nota 4)

Controladora (VLI Multimodal S.A.) 48.818 32.884
Coligadas 63.051 71.059
Outras 457 1.528

112.326 105.471

Ativo nédo circulante
Contas a receber (Nota 4)

Coligadas (iv) 239.394 250.618
Outras (i) 16.493 16.392
255.887 267.010

Passivo circulante
Fornecedores (ii) (Nota 12)

Controladora (VLI Multimodal S.A.) 19.839 27.607
Coligadas 7.069 15.235
Outras 2.883 2.817
29.791 45.659

Obrigag6es por arrendamento (v)
Controladora (VLI Multimodal S.A.) 42.173 -
42.173 -

Passivo néo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital (iii) (Nota 17)

Controladora (VLI Multimodal S.A.) 80.000 410.000
80.000 410.000

Obrigag6es por arrendamento (v)
Controladora (VLI Multimodal S.A.) 102.881 -
102.881 -
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As andlises de vencimentos do contas a receber de partes relacionadas estdo apresentadas abaixo:

30/09/2019 31/12/2018

A vencer 341.879 342.298
Vencidos até 3 meses 1.171 6.146
Vencidos de 3 a 6 meses 212 429
Vencidos acima 6 meses 24.951 23.608
368.213 372.481

(i) As contas a receber com empresas ligadas no circulante e néo circulante representam os valores que
a FCA tem a receber pela venda de seus servi¢os, materiais de estoque e/ou itens do imobilizado.

(ii) As obrigacdes com empresas ligadas no circulante representam os valores que a FCA tem a pagar pela
compra de servi¢os, materiais e/ou itens para o ativo imobilizado e compartilhamento de gastos.

(iif) Os adiantamentos para futuro aumento de capital, séo recursos recebidos pela FCA de seu acionista
controlador VLI Multimodal S.A. (Nota 17).

(iv) REFIS - Contrato de cessao de créditos fiscais

Com o advento da Lei 12.865/13 de 9 de outubro de 2013 § 7°, os contribuintes poderiam liquidar os
passivos junto a Receita Federal decorrentes de multas e juros moratérios, inclusive relativos a débitos
inscritos em divida ativa, com a utilizag&o de créditos de prejuizo fiscal e de base de célculo negativa da
contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL) proprios e de empresas domiciliadas no Brasil, por eles
controladas em 31 de dezembro de 2011.

Em 31 de dezembro de 2012 a FCA possuia registrado R$ 484 milh&es a titulo de créditos fiscais oriundos
de prejuizos fiscais de imposto de renda e de base negativa da contribuigdo social. A Vale S.A. (“Vale”), a
época detentora indireta do controle via participacdo em a¢bes emitidas pela FCA, decidiu, se beneficiar
do beneficio supracitado e adquirir as bases tributarias negativas das sociedades controladas.

Em novembro de 2013 a Vale e a FCA celebraram um contrato de cesséo de créditos fiscais com validade
de 25 anos, no montante nominal de R$ 484 milhdes, ajustando ao valor presente a operacdo com uma
taxa de desconto de 7,8%. A Vale pagou a FCA a primeira parcela a vista (correspondente a 25% do
montante - cerca de R$ 121 milhdes) e as demais parcelas seréo realizadas com base no montante anual,
equivalente ao beneficio econémico que a FCA teria se ainda fosse titular dos créditos fiscais, ou seja, a
Vale devolvera periodicamente a FCA os valores dos beneficios fiscais que esta faga jus, a medida em
que esta apurar lucros tributaveis, até o limite do valor nominal dos créditos transferidos. Ao final dos 25
anos, quaisquer saldos remanescentes serdo pagos integralmente a FCA pela Vale.

Em funcéo da apuracao de lucros tributarios nos exercicios de 2015, 2017 e 2018, e de acordo com o que
estabelece o contrato de cesséo de créditos fiscais, a Vale pagou respectivamente em abril de 2016,
dezembro de 2017 e dezembro de 2018, os montantes de R$ 3 milhdes, R$ 17 milhdes e R$ 6,2 milhdes.

No periodo findo em 30 de setembro de 2019 a Vale pagou o montante de R$ 11.224 (2018 — R$ 4.319),
restando montante a receber de R$ 239.394 (2018 — R$ 250.618).

15



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS
Periodos findos em 30 de setembro de 2019 e 2018

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(v) Referem-se aos direitos, obrigacfes, depreciacdo e despesas financeiras dos locomotivas e terminais
arrendados com a VLI Multimodal S.A.

Demonstragéo do resultado 30/09/2019 30/09/2018
Receitas
Receita bruta de servicos prestados (vi)
Controladora (VLI Multimodal S.A.) 786.380 650.921
Coligadas 199.320 94.805
Outras 9.524 6.873
995.224 752.599
Receita de aluguel de vagdes e locomotivas (vi)
Controladora (VLI Multimodal S.A.) 77.591 72.143
77.591 72.143
Outras receitas (despesas) operacionais
Coligadas 3.962 15.405
Outras 56 -
4.018 15.405

Custos e despesas
Custo de partilha de fretes (trafego matuo) (vii)

Coligadas (95.124) (82.986)
Outras - (219)
(95.124) (83.205)
Custo com direito de passagem (vii)
Outras (38.992) (39.300)
(38.992) (39.300)
Custo dos servigos
Coligadas (357) (555)
Outras (1.656) (1.764)
(2.013) (2.319)
Previdéncia complementar
Outras (2.659) (2.872)
(2.659) (2.872)
Despesas com compartilhamento de gastos
Controladora (VLI Multimodal S.A.) (49.994) (48.255)
Coligadas (7.945) (14.116)
(57.939) (62.371)
Receitas (despesas) financeiras (v)
Controladora (VLI Multimodal S.A.) (11.125) -
Coligadas 2.329 -
(8.796) -

(vi) As receitas com partes relacionadas representam a prestacéo de servicos de fretes, venda de direitos
de opcao de capacidade, aluguel de locomotivas e venda de outros materiais.

(vii) Os custos com direito de passagem e partilha de frete, representam os valores gastos com a utilizagcdo
da malha ferroviaria de outra concessionaria.
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5.1 - Remunerac&o do pessoal chave

A remuneracdo do pessoal-chave da administracdo da Companhia, composto exclusivamente pelos
diretores estatutarios, € paga integralmente pela VLI S.A. (Controlador final da Companhia), sem o
respectivo reembolso.

6 - Estoques
30/09/2019 31/12/2018
Pecas e componentes de equipamentos e instalacdes 154.478 112.826
Combustiveis, lubrificantes e gases 6.270 3.843
Materiais de expediente e outros 17.298 13.139
Materiais elétricos e eletronicos 3.980 1.539
Outros materiais 29.525 14.707
211.551 146.054
7 - Tributos arecuperar
30/09/2019 31/12/2018
Circulante
ICMS a recuperar 46.444 60.195
PIS e COFINS a compensar (i) 135.011 112.698
Imposto de renda retido na fonte 363 -
IOF a recuperar 127 127
Saldos negativos - IR e CS 27.539 9.301
209.484 182.321
N&o circulante
ICMS a recuperar 37.600 9.594
PIS e COFINS a compensar (i) 59.163 69.435
Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 4.670 4.574
INSS 2.261 2.261
ISSQN - 295
Outros 82 82
103.776 86.241
313.260 268.562
0] Contempla R$ 139,2 milhdes de créditos referentes ao ICMS na base de célculo do PIS e COFINS

dos periodos de 2002 a 2017 e reconhecidos no exercicio findo de 31 de dezembro de 2018 e
referentes aos processos 2007.38.00.006470-7 e 0064670-06.2015.401.3800, em funcéo de ter o
Supremo Tribunal Federal, no RE n® 574.706, em sede de repercussao geral, pacificado o
entendimento pela inconstitucionalidade da abrangéncia no imposto estadual no conceito de
receita. Em julho de 2019 foi certificado o transito em julgado de deciséo favoravel a FCA, proferida
no Mandado de Seguranga n.° 2007.38.00.006470-7, por esta impetrado com o objetivo de excluir
do ICMS da base de calculo do PIS e COFINS. A referida decisdo no montante de R$ 115,9
milhdes retroagira ao ano de 2002 a 2014 e permitira a compensagdo como créditos
extemporaneos.

A classificagdo dos tributos a recuperar, do ativo circulante, foi definida com base nas estimativas de
realizacdo para os proximos 12 (doze) meses das operac¢des da Companhia.
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8 - Despesas pagas antecipadamente, sinistros a recuperar e demais ativos

30/09/2019 31/12/2018
Circulante
Despesas pagas antecipadamente
Despesas de arrendamento pagas antecipadamente (b) - 1.719
Prémios de seguros pagos antecipadamente (e) 5.207 596
Aluguel do Terminal Integrado de Araguari (a) - 5.499
Aluguel do Terminal Integrado de Santa Luzia (a) - 1.995
Aluguel do Terminal Integrado de Guara (a) - 10.604
Outras 187 42
5.394 20.455
Demais ativos
Adiantamento a empregados 14.400 17.570
Adiantamento a fornecedores (d) 13.071 11.189
Outras 1.374 1.752
28.845 30.511
34.239 50.966
N&o circulante
Sinistros a recuperar (c) 2.761 2.761
2.761 2.761
Despesas de arrendamento pagas antecipadamente (b) 75 12.586
75 12.586
Demais ativos
Adiantamento a fornecedores (d) 2.186 2.186
2.186 2.186
5.022 17.533
39.261 68.499

(a)

(b)

(©

(d)

Instrumento particular atipico de desenvolvimento de edificacdo, constru¢do sob encomenda e
locacéo atipica, na modalidade de "built to suit". Os contratos assinados entre a Companhia e terceiros
constituem o desenvolvimento e a implementacdo da construcdo dos Terminais Integradores de
Araguari, Santa Luzia e Guara (anualmente renovaveis) e, por conseguinte a locacéo dos terminais a
Companhia em caréater personalissimo, sendo os referidos Terminais construidos para atender
exclusivamente as necessidades da Companhia. O direito de uso destes terminais foi registrado em
linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Notas 10 e 15).

A concesséo dos servigos de transporte ferroviério de carga foi estipulada pelo prazo de trinta anos,
conforme contrato assinado em 28 de agosto de 1996, no montante de R$ 15.845, dos quais R$ 3.169
foram pagos a vista, com a contabilizacdo idéntica aos contratos de arrendamento de bens. O
arrendamento dos bens foi estipulado pelo prazo de trinta anos, de acordo com contrato firmado em
28 de agosto de 1996 com a Uniéo, no montante de R$ 292.421, dos quais R$ 51.577 foram pagos
antecipadamente, conforme estipulado em contrato. Os valores pagos antecipadamente até 30 de
setembro de 2019 montam a R$ 12.014 (2018 — R$ 14.305) e foram reclassificados para o intangivel,
em linha com a adocéo incial ao CPC 06 (R2) / (IFRS 16) (Nota 2(c) e Nota 11).

Os gastos relevantes com sinistros, ocorridos na malha ferroviaria foram classificados no ativo néo
circulante, uma vez que o reembolso ainda esta em tramite com as seguradoras.

Os adiantamentos a fornecedores sdo para garantir o fornecimento de insumos e materiais de
reposi¢cdo para maquinas, equipamentos e manutencgéo de vias férreas.
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(e) A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e protecéo
para os seus ativos, bem como para possiveis perdas com interrupcao de producédo, através de
apdlices de seguro.

9 - Depdsitos judiciais e provisao para processos judiciais

30/09/2019 31/12/2018
Provis@es para Provis@es para
Depoésitos processos Depdsitos processos
judiciais judiciais judiciais judiciais
Trabalhistas (a) 200.450 31.113 210.236 26.136
Civeis 24.019 3.414 22.537 1.827
Tributarias 8.537 496 8.310 484
Ambientais - 221 - -
233.006 35.244 241.083 28.447
Movimentacao dos depésitos judiciais:

Juros e

atualizagéo
31/12/2018 Adicdes Baixas monetaria 30/09/2019
Trabalhistas (a) 210.236 8.493 (21.357) 3.078 200.450
Civeis 22.537 597 - 885 24.019
Tributarias 8.310 - - 227 8.537
241.083 9.090 (21.357) 4.190 233.006

Movimentacédo das provisGes para processos judiciais:

Juros e

atualizacéo
31/12/2018 Adicdes Baixas monetaria 30/09/2019
Trabalhistas (a) 26.136 58.052 (53.629) 554 31.113
Civeis 1.827 5.855 (4.272) 4 3.414
Tributarias 484 - - 12 496
Ambiental - 241 (20) - 221
28.447 64.148 (57.921) 570 35.244

(&) A Companhia estd sendo acionada em reclamacdes de natureza trabalhistas oriundas do curso
normal de suas atividades.

Em 30 de setembro de 2019, os processos judiciais trabalhistas com expectativa de perda provavel,
de acordo com nossos consultores juridicos, totalizam R$ 31.113 (2018 - R$ 26.136). Esses
montantes ndo incluem os processos judiciais de responsabilidade da Unido (extinta RFFSA), dado
que a Companhia somente é responsavel pelo pagamento de débitos trabalhistas originados apés a
desestatizacdo, conforme o Edital de Desestatizacdo em seu item 7.2 - Passivos Trabalhistas, que
diz: “As obrigacBes trabalhistas da RFFSA para com seus empregados transferidos para a
concessionaria, relativos aos periodos anteriores a data da transferéncia de cada contrato de trabalho,
sejam ou nédo objeto de reclamacéo judicial, continuardo de responsabilidade da RFFSA.”
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Em 30 de setembro de 2019 o Grupo possui ativo registrado no montante de R$ 100.393 (2018 - R$
97.851), que deveréo ser reembolsados pela Unido (extinta RFFSA).

As naturezas dos principais processos provisionados sdo as mesmas das divulgadas no item, a seguir,
passivos contingentes.

9.1 - Passivos contingentes

Adicionalmente as provisdes constituidas, existem outros passivos contingentes no montante aproximado
de R$ 2.307.254 (2018 - R$ 2.308.212), referente a causas de natureza trabalhista, civel, tributéria,
ambiental e previdenciario, para 0s quais, com base na avaliacdo de nossos consultores juridicos, ndo
foram constituidas provisdes por se tratarem de perdas possiveis. O referido montante podera ser
reduzido, quando aplicavel, em fun¢&o da responsabilidade total ou parcial da Unido (extinta RFFSA).

As composi¢des dos passivos contingentes por natureza podem ser assim apresentadas:

30/09/2019 31/12/2018

Trabalhistas (a) 1.005.281 1.151.376
Civeis (b) 586.900 466.043
Tributérias (c) 681.336 657.378
Ambientais (d) 17.040 16.961
Previdenciérios (e) 16.697 16.454
2.307.254 2.308.212

(a) Trabalhistas: trata-se de reclamacg®es trabalhistas promovidas por ex-empregados da FCA, bem como
sindicatos e ex-empregados de empresas terceirizadas, cujos pedidos mais recorrentes e relevantes
referem-se ao pagamento por horas extras; alegacdo de ndo pagamento de adicional de periculosidade
com o pedido de seu pagamento; alegacao de divergéncia de salario para fungdes idénticas, ensejando
pedido de diferengas salariais; alegacéo de ficar o empregado a disposi¢cdo da Companhia em horario de
descanso, o que determina o pedido de pagamento de sobreaviso; pedido de danos morais e materiais
decorrentes de acidentes do trabalho e doenca ocupacional e pedido de responsabilidade subsidiaria da
FCA, em decorréncia de ndo cumprimento de obrigagBes trabalhistas por empresas contratadas pela
mesma para a prestacao de servicos diversos (terceirizacao).

(b) Civeis: trata-se de demandas contendo, principalmente, alega¢bes de responsabilidade da FCA por
acidentes envolvendo pessoas nos trilhos da malha ferroviaria sob concessdo, com pedidos de
indenizagbes por danos morais, materiais e estéticos. Ha ainda demandas discutindo questfes
indenizatdrias, promovidas por empresas contratadas pela FCA que alegam prejuizos contratuais, além
de acdes anulatorias.

(c) Tributéarias: trata-se, principalmente, de cobranca de PIS/COFINS sobre receitas de trafego mutuo e
direito de passagem, glosa de créditos de ICMS e de auto de infragdo em processos de importacéo de
locomotivas, cobrancas de IPTU sobre imdveis objeto de arrendamento e autuacbes de ICMS
relacionadas ao (i) descumprimento de obrigacdes acessorias, (ii) glosa de créditos, (iii) exigéncia do
imposto sobre a transferéncia de bens para o mesmo titular e auséncia de retorno de bens remetidos
para reparo/conserto no prazo regulamentar.

(d) Ambientais: tratam-se de demandas cuja discussao se refere a alegacdo dos érgdos ambientais,
Ministério Publico e Prefeituras, de que a FCA teria descumprido alguma obrigacdo ambiental, ou sua
atividade tenha gerado algum impacto ambiental, impondo multas diversas a Companhia.

(e) Previdenciarios: trata-se de cobranca de contribuicdes sociais (aposentadoria especial, diarias

operacionais, PLR e INSS sobre valores pagos a autbnomos e pagos a titulo de acertos de passivos
trabalhistas).
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10 - Imobilizado

Maquinas,
Terrenos, equipamentos,
edificios e instalacdes e Locomotivas e Via Imobilizado em Outros

benfeitorias veiculos (b) vagoes (b) permanente andamento (a) ativos Total
Valor de custo
Saldo em 1° de janeiro de 2019 14.476 167.937 984.073 98.567 243.559 4.082 1.512.694
Efeitos adocéao inicial CPC 06 (R2) / IFRS 16
(Nota 2(c)) - 195.504 459.042 - - - 654.546
AdicGes - 11.512 190.967 - 52.817 - 255.296
Baixas - - (9.818) - - - (9.818)
Transferéncias 7 45.746 6.189 4.697 (231.641) - (175.002)
Saldo em 30 de setembro de 2019 14.483 420.699 1.630.453 103.264 64.735 4.082 2.237.716
Valor de depreciacao
Saldo em 1° de janeiro de 2019 (2.565) (71.844) (490.646) (17.937) - (314) (583.306)
Adicdes (452) (46.427) (113.972) (10.125) - (150) (171.126)
Baixas - - 7.290 - - - 7.290
Saldo em 30 de setembro de 2019 (3.017) (118.271) (597.328) (28.062) - (464) (747.142)
Saldo contabil, liquido em 1° de janeiro de 2019 11.911 96.093 493.427 80.630 243.559 3.768 929.388
Saldo contabil, liquido em 30 de setembro de
2019 11.466 302.428 1.033.125 75.202 64.735 3.618 1.490.574

A Companhia concedeu locomotivas, vagodes, veiculos e equipamentos em penhora como garantia do juizo, em atendimento as execucdes judiciais
procedentes de processos judiciais e administrativos, no montante de R$ 3.994 (2018 - R$ 4.222).

(a) O imobilizado em andamento esta substancialmente representado por gastos relacionados a constru¢ao de oficinas e patios, manutencao de via
permanente, aquisi¢éo, recuperagéo, modernizacéo de vagdes.

(b) Em 30 de setembro de 2019, os direitos de uso de arrendamento registrados em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 e referentes a locomotivas,
vagdes e terminais montam respectivamente a R$ 411.561, R$ 155.714 e R$ 173.719.
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Reducé&o do valor recuperavel de ativos (impairment)

A Companhia avalia anualmente os eventos ou mudancas de circunstancias que podem indicar se ha
evidéncias de perdas nao recuperaveis (impairment), ou seja, se o valor contabil de um ativo ultrapassa
seu valor de uso.

O método do fluxo de caixa descontado foi utilizado para elaboracéo dos testes de impairment, adotando
as seguintes premissas em 31 de dezembro de 2018:

e Plano de negécios até 2029;
e A partir de 2027, é considerada a renovacgao da concessao;
e O fluxo de caixa foi perpetuado de 2029 até 2056.

A taxa de desconto aplicada no estudo de valoracdo da Companhia foi de 6,87% e obtida através do custo
médio ponderado de capital.

A Companhia concluiu ndo haver impairment a ser registrado em 31 de dezembro de 2018. Para 30 de

setembro de 2019 a Companhia avaliou ndo haver mudanca no cenario, cuja reavaliacéo sera feita em 31
de dezembro de 2019.
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11 - Intangivel

Benfeitorias

Direitos de Direitos de em bens Intangivel em

concesséo (a) uso (b) Softwares arrendados (c) andamento (d) Total
Valor de custo
Saldo em 1° de janeiro de 2019 43.168 - 21.887 4.624.978 559.001 5.249.034
Efeitos adocéao inicial CPC 06 (R2) / IFRS 16
(Nota 2(c)) - 2.358.200 - - - 2.358.200
Adicdes - 47.629 - - 335.092 382.721
Baixas - - - (11.062) - (11.062)
Transferéncias - - - 138.619 36.383 175.002
Transferéncias Resolugdo 4.131/13 (Nota 15) - - - - (249.188) (249.188)
Saldo em 30 de setembro de 2019 43.168 2.405.829 21.887 4.752.535 681.288 7.904.707
Valor de amortizagéo
Saldo em 1° de janeiro de 2019 (27.330) - (14.958) (1.978.890) - (2.021.178)
Adicdes (1.549) (232.964) (2.075) (231.157) - (467.745)
Baixas - - - 10.453 - 10.453
Saldo em 30 de setembro de 2019 (28.879) (232.964) (17.033) (2.199.594) - (2.478.470)
Saldo contébil, liquido em 1° de janeiro de 2019 15.838 - 6.929 2.646.088 559.001 3.227.856
Saldo contabil, liquido em 30 de setembro de
2019 14.289 2.172.865 4.854 2.552.941 681.288 5.426.237

(a) Refere-se ao registro do direito de concessao pago para operar o trecho denominado Malha Paulista.

(b) Em 30 de setembro de 2019, os direitos de uso de concessao registrados em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 referem-se aos contratos com a
FERROBAN, RFFSA e aos direitos atrelados aos compromissos referentes a Resolugéo 4.131/13 e aditivados ao contrato de concessao, que montam
respectivamente a R$ 200.212, R$ 908.642 e R$ 1.064.011 e cuja amortizagdo se dara até o final da concesséo, que se dard em 2026.

(c) As benfeitorias em bens arrendados estéo vinculadas ao contrato de arrendamento com a extinta RFFSA, sucedida pela Unido em 2007 conforme Lei
11.483. O prazo de amortizacao dos direitos de uso e benfeitorias em bens arrendados acompanha a melhor estimativa de vida Gtil dos ativos.

(d) O intangivel em andamento é originado dos investimentos correntes plurianuais da Companhia e investimentos de capital como a construgdo de oficinas,
patios e viadutos.
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12 - Fornecedores e contas a pagar

30/09/2019 31/12/2018
Fornecedores - terceiros (a) 252.190 234.138
Fornecedores - partes relacionadas (Nota 5) 29.790 45.659
281.980 279.797
Contas a pagar (b) 13.210 72.421
13.210 72.421

(a) Vide abertura abaixo:
30/09/2019 31/12/2018
Mercado interno 251.911 233.120
Mercado externo 279 1.018
252.190 234.138

(b) A Companhia possui convénios com instituicdes financeiras, que permitem que determinados
fornecedores nacionais tenham a possibilidade de ceder recebiveis da Companhia junto as
instituicdes financeiras.

Até 30 de setembro de 2019 as aquisigdes totalizavam R$ 13.210 com prazo médio de pagamento
de 90 dias, sendo o Ultimo vencimento em 17/12/2019.

Até 31 de dezembro de 2018, as aquisi¢des totalizavam R$ 72.421 com prazo médio de pagamento
de 90 dias, sendo o ultimo vencimento em 11/03/2019.

Nas datas-bases em questdo, a Companhia ndo teve extensédo dos seus prazos de pagamento em
funcdo dessas transacgfes, sendo 0 pagamento realizado junto ao préprio fornecedor.
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13 - Tributos a recolher e tributos a recolher sobre o lucro

30/09/2019 31/12/2018
Tributos a recolher
ICMS 5.333 5.976
Imposto de renda retido na fonte 2.065 3.159
PIS e COFINS 1.959 2.605
ISSQN 563 746
Outros 339 239
10.259 12.725
Tributos a recolher sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigdo social - 25.046
10.259 37.771
14 - Obrigagdes sociais e trabalhistas
30/09/2019 31/12/2018
Salarios e encargos 30.243 26.544
Proviséo para férias e 13° salario 51.335 31.666
Beneficios trabalhistas 4.381 3.593
Participacao nos resultados 34.166 28.242
Outros 321 -
120.446 90.045
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15 - Arrendamentos e concesséo

FCA - Malha Centro Leste (a)

FCA - Resolugéo 4.131/13 (d)

FCA — FERROBAN / Malha Paulista (b)
(-) Créditos de pagamento a maior (c)
Vagoes (e)

Locomotivas (e)

Terminais (e)

Circulante
Nao circulante

Efeitos adocéo

inicial CPC 06 PISe

(R2) / IFRS 16 Juros AtualizagGes COFINS
31/12/2018 (Nota 2(c)) Pagamentos apropriados monetarias Transferéncias recuperados Adi¢cSes Outros 30/09/2019
49529 917.016 (152.038) 74.263 40.411 (12.771) 9.491 - 76 925977
- 952.523 - - - (22.326) - - 930.197
3.985 261.799 (36.182) 20.890 7.218 - 2.979 - 260.689
(11.513) - - - - - - - (11.513)
- 168.557 (50.561) 11.109 1.558 - 4.677 17.004 331 152.675
290.485 (77.845) 24.039 10.237 1.856 7.201 162.169 667 418.809
195.504 (37.811) 10.998 4.858 (16.713) 3.498 160.334
42.001 2.785.884 (354.437) 141.299 64.282 (49.954) 27.846 179.173 1.074 2.837.168
42.001 422.463
2.414.705

(a) Servigos de transporte ferroviario - Malha Centro-Leste

A concesséo dos servigos de transporte ferroviario de carga foi estipulada pelo prazo de trinta anos, conforme contrato assinado em 28 de agosto de
1996 com a Unido, no montante histdrico de R$ 15.845, dos quais R$ 3.169 foram pagos a vista. O saldo restante de R$ 12.676 calculado, esta
sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$ 470, corrigidas pela variacdo anual do IGP-DI calculado pela Fundacédo Getulio Vargas. Até 30 de
setembro de 2019, foram pagas 85 parcelas, sendo a Ultima paga no valor de R$ 2.621.

O arrendamento dos bens foi estipulado pelo prazo de trinta anos, de acordo com contrato firmado em 28 de agosto de 1996 com a Unido, no
montante historico de R$292.421, dos quais R$ 51.577 foram pagos antecipadamente. O saldo restante de R$ 240.844 esta sendo pago em 112
parcelas trimestrais de R$ 8.935 corrigidas pela variagdo anual do IGP-DI calculado pela Fundagéo Getulio Vargas. Até 30 de setembro de 2019,
foram pagas 85 parcelas, sendo a Ultima paga no valor de R$ 49.793.
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Em 30 de setembro de 2019, os saldos contemplam os ajustes referentes as obrigac8es de arrendamento
trazidas pelo CPC 06 (R2) / IFRS 16. As mesmas estdo apresentadas liquidas do PIS e COFINS, uma vez
que os tributos embutidos nas parcelas ndo atendem a definicdo de pagamentos de arrendamento a serem
incluidos nos passivos de arrendamento.

(b) Servigos de transporte ferroviario - FERROBAN / Malha Paulista.

A concessao dos servigos de transporte ferroviario de carga e o arrendamento da malha paulista foram
estipulados pelo prazo de trinta anos, conforme contrato assinado em 30 de dezembro de 1998, no
montante histérico de R$ 12.252, dos quais R$ 2.917 foram pagos a vista. O saldo restante de R$ 9.335
estd sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$ 347, corrigidas pela variacdo trimestral do IGP-DI
calculado pela Fundagédo Getulio Vargas. Sendo que a FCA participa apenas com 35,595% dessa
obrigacdo, levando em consideracdo que a Companhia vem operando o trecho compreendido entre
Araguari - MG e Boa Vista - SP. Até 30 de setembro de 2019, foram pagas 76 parcelas, sendo a Ultima
paga no valor de R$ 615.

O arrendamento dos bens foi estipulado pelo prazo de trinta anos, de acordo com contrato firmado em 30
de dezembro de 1998 com a Unido, no montante histérico de R$ 230.160, dos quais R$ 52.793 foram
pagos antecipadamente. O saldo restante de R$ 177.367 esta sendo pago em 112 parcelas trimestrais de
R$ 6.937 corrigidas pela variagdo trimestral do IGP-DI calculado pela Fundagdo Getulio Vargas. Sendo
que a FCA participa apenas com 35,595% dessa obrigacgéo, levando em consideracdo que a Companhia
vem operando o trecho compreendido entre Araguari - MG e Boa Vista - SP. Até 30 de setembro de 2019,
foram pagas 76 parcelas, sendo a Ultima paga no valor de R$ 11.681.

Em 30 de junho de 2019, os saldos contemplam os ajustes referentes as obrigacdes de arrendamento
trazidas pelo CPC 06 (R2) / IFRS 16. As mesmas estdo apresentadas liquidas do PIS e COFINS, uma vez
que os tributos embutidos nas parcelas ndo atendem a definicdo de pagamentos de arrendamento a serem
incluidos nos passivos de arrendamento.

(c) Créditos de pagamentos a maior

Trata-se de créditos apurados e reconhecidos pela Advocacia Geral da Unido (“AGU”), em a¢do movida
contra a Unido Federal (RFFSA) objetivando a revisédo do célculo de correcdo dos montantes devidos a ré
e referentes as parcelas de arrendamento e concesséo, ao qual foi proferida sentenga em favor da FCA.

(d) Resolugéo 4.131/13

A Companhia registrou em 1° de janeiro de 2019, no contexto da adocdo ao CPC 06 (R2) / IFRS 16, as
obrigacdes relacionadas a Resolucédo 4.131/13 e regulamentagBes correlatas no contexto da devolucdo
de trechos considerados antieconémicos. O valor registrado no montante de R$ 1.179.385, no ativo
intangivel e passivo, foi determinado em 1° de janeiro de 2019, com base na Resolucdo 4.131/13, que
estabeleceu o montate original acrescido de 15% a titulo de vantajosidade para o setor publico, totalizando
na data base de marco de 2012, o montante de R$ 876.021, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA.

Subsequente ao reconhecimento inicial acima e apenas para efeitos de apresentacdo, a Companhia
procedeu a reclassificacdo dos investimentos ja realizados no contexto da Resolugcao 4.131/13,
originalmente classificados como ativo imobilizado em andamento, para conta redutora da obrigagéo
acima, no montante de R$ 249.187, que corresponde aos desembolsos originais, liquido dos tributos
recuperaveis. A efetiva do quitagdo da obrigagdo se dara quando da obtecé@o dos atos autorizativos pela
ANTT.
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Para fins de atendimento a Deliberacdo n° 29 da ANTT de 21 de janeiro de 2016 segue abaixo o quadro
demonstrativo com os valores atualizados:

Malha Centro

Resolugéo n° 4.131/13 Leste
Saldo inicial — margo de 2012 876.021
Saldo atualizado — setembro de 2019 1.332.015
indice de atualizagéo IPCA
Prazo final para concluséo ago/26

(e) Outros contratos

Em 30 de setembro de 2019, refere-se as obrigagBes por arrendamento de locomotivas, vagdes e
terminais, que foram registradas em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16.

16 - Antecipacg0Oes de clientes, receitas diferidas e demais passivos

30/09/2019 31/12/2018
Circulante
Antecipacdes de clientes (c) 40.318 41.441
40.318 41.441
Receitas diferidas
Passagem de fibra ética (a) 317 317
Utilizagao sistema logistico integrado (b) 57.151 1.250
Outras 481 481
57.949 2.048
Demais passivos
Garantias contratuais 1.796 1.796
Outros 1 459
1.797 2.255
100.064 45,744
N&o circulante
Receitas diferidas
Passagem de fibra 6tica (a) 1.823 2.061
Utilizagao sistema logistico integrado (b) 19.062 20.000
Outras 1.403 1.763
22.288 23.824
122.352 69.568

() Receita antecipada referente a aluguel de espaco subterraneo na malha ferroviaria da Companhia
para passagem de fibra 6tica de empresa de telecomunicacdo, que esta sendo apropriada
mensalmente ao resultado pelo periodo total do contrato firmado com o cliente.

(b) Receitas antecipadas com a utilizacdo dos servigos de transbordos rodoferroviario no terminal de
origem até ao terminal de destino, que serd amortizada e apropriada mensalmente ao resultado pelo
prazo integral do contrato celebrado com o cliente.

(c) Antecipac¢bes de clientes para aquisicdes de materiais para remodelagem de péra ferroviaria.
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17 - Adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, estes adiantamentos foram concedidos em carater
irrevogavel e sem vencimento especifico, sendo capitalizados a medida que sao aprovados em assembleia
geral dos acionistas e também com anuéncia da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT. A
quantidade de ac6es emitidas em decorréncia da capitalizacdo dos AFACs é determinada no momento da
aprovacédo do aumento de capital pelos acionistas, ndo sendo, portanto, fixadas no momento da concesséo
dos mesmos. Estes valores foram tratados como instrumento financeiro.

18 - Patrimoénio liquido

(a) Capital social

Em 21 de junho de 2019 foi aprovado aumento de capital via capitalizacdo de AFAC, no valor de R$
24.313, mediante a emissdo de 13.142.174 novas a¢Oes nominativas sem valor nominal e totalmente
integraliza pela VLI Multimodal S.A. O preco por acdo foi de R$ 41,85, de acordo com laudo técnico
contabil, sendo R$ 1,85 destinado ao capital social e R$ 40,00 para reserva de capital, totalizando R$
24.313 e R$ 525.687, respectivamente.

O capital social da Companhia, no periodo findo em 30 de setembro de 2019 e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 4.663.150, representado por 125.445.701
acoes ordinérias e 19 a¢bes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Total de agdes

Capital social Acles Acles ordinérias e Participacao

Acionistas em R$ ordinarias preferénciais preferencias %
VLI Multimodal S.A. 4.663.149.037,52 125.445.681 19 125.445.700 99,99998%
Outros 535,28 20 - 20 0,00002%
4.663.149.572,80 125.445.701 19 125.445.720 100,00000%

(b) Reservas de capital

No periodo findo em 30 de setembro de 2019, esta representada pela diferenga do preco de emisséo de
acoOes incorrida em 21 de junho de 2019 e o valor destinado ao capital social, nos termos do artigo 182,
81°, a da Lei 6.404/76.

(c) Prejuizo por agao
Basico e diluido

z

O prejuizo bésico por agdo € calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuido aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢8es ordinarias apuradas no periodo.

30/09/2019
Prejuizo do periodo (128.294)
(112.303.546 x 5/9 + 125.445.701 x 4/9) 118.144.504
Prejuizo do periodo basico e diluido por acdo - R$ (1,09)
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30/09/2018
Lucro liquido do periodo 37.153
(110.293.621 x 4/9) + (112.303.507 x 2/9) 111.410.224
Lucro liquido do periodo basico e diluido por acdes - R$ 0,34
19 - Receita liquida de servi¢os prestados
30/09/2019 30/09/2018
Receita bruta
Receita de transporte ferroviario e servigos acessorios 1.845.204 1.824.129
Receita de aluguel de locomotivas 77.291 72.143
Receita de partilha de frete 99.506 69.784
Receita de utilizagdo de patios 1.403 1.916
2.023.404 1.967.972
Impostos sobre servicos
ICMS (75.155) (82.080)
PIS (23.575) (22.786)
COFINS (104.508) (104.959)
ISSQN (21) -
INSS Desoneragao - (25.128)
(203.259) (234.953)
Receita liquida dos servigos prestados 1.820.145 1.733.019
20 - Custo dos servigos prestados
30/09/2019 30/09/2018
Pessoal (343.593) (292.470)
Material (80.342) (77.380)
Combustiveis (313.689) (356.384)
Servigos contratados (106.296) (104.349)
Partilha de frete (190.303) (176.858)
Arrendamentos e concessao - (165.393)
Depreciacdo e amortizacéo (ii) (633.745) (291.659)
Tributos e taxas (1.328) (3.121)
Aluguéis (18.194) (166.451)
Seguros (12.982) (12.905)
Utilities (15.090) (11.554)
Viagens (11.047) (11.112)
Outros (1.080) (1.068)
Indenizag¢éo por recomposigéo patrimonial (i) - 7.742
(1.727.689) (1.662.962)

(i) Refere-se a indenizacdo por recomposicdo patrimonial de parcela dos custos para atendimento de

contratos incorridos até o final de 30 de setembro de 2018.

(i) Contempla R$ 348.994 referentes a depreciacdo e amortizacao dos direitos de uso de arrendamento

e que foram registrados em linha com CPC 06 (R2) / IFRS 16.
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21 - Receitas (despesas) operacionais

(a) Despesas gerais e administrativas

30/09/2019 30/09/2018
Compartilhamento de despesas (57.939) (62.371)
Pessoal (1.564) (665)
Material (31) (8)
Servicos contratados (410) (632)
Combustiveis 1) (4)
Depreciacdo e amortizagdo (2.527) (2.303)
Tributos e taxas (318) (324)
Aluguéis (21) (15)
Utilities (21) (13)
Viagens (175) (104)
Outros (222) (285)
(63.229) (66.724)
(b) Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
30/09/2019 30/09/2018
Outras receitas operacionais

Recuperagao de despesas (ii) 10.007 87.569
Venda de materiais 18.247 11.354
Take or Pay (i) 12.229 21.376
Receita com venda de ativos 2.788 5.323
Trem turistico 3.706 3.807
Exploracéo da faixa de dominio 4.785 3.899
Multas contraturais - 1.107
Aluguéis 474 575
Indenizacdes de clientes - 175
Outros 615 43
52.851 135.228

Outras despesas operacionais
Tributérias (6.781) (8.912)
Custo com baixa de ativos (3.138) (2.727)
Custo com venda de materiais (1.440) (518)
Outros gastos com pessoal (743) (671)
Pesquisa e desenvolvimento (3.286) (4.808)
Take or Pay (i) e indenizag6es (35.009) (42.273)
Trem turistico (2.603) (1.035)
Trem turistico - depreciacédo (2.599) (2.668)
Processos judiciais (60.413) (66.929)
Multas contratutais (7.397) (4.322)
Reverséo (provisdo) para processos judiciais (6.797) 7.392
Perdas de recebiveis ?3) (72)
Outras (418) (2.910)
(130.627) (129.453)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (77.776) 5.775

(i) Conforme clausulas de penalidades se ocorrer descumprimentos nos quantitativos de volumes,
constantes do contrato de transporte ferroviario de cargas, as partes envolvidas estardo
sujeitas ao pagamento de bonus e multas compensatorias (Take or Pay).

(i) Em 30 de setembro de 2018, contempla R$ 78,6 milhdes de créditos referentes ao ICMS na base
de célculo do PIS e COFINS dos periodos de 2002 a 2017 e reconhecidos em fungdo de ter a
jurisprudéncia pacificado o entendimento pela inconstitucionalidade da abrangéncia no imposto

estadual no conceito de receita.
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22 - Resultado financeiro

30/09/2019 30/09/2018
Receitas financeiras

Aplicacdo mercado financeiro 1.854 1.983
Juros, taxa e multas de mora 604 243
Receitas financeiras — derivativos realizados 1.206 -
Reverséo de perdas com créditos de liquidacdo duvidosa 96 -
Outros 618 99
4.378 2.325

Despesas financeiras
Despesas com IOF (50) (12)
Despesas com seguro garantia (1.352) (1.495)
Encargos por atraso (2.068) (830)
Despesas com PIS e COFINS sobre receitas financeiras (532) (5.804)
Despesas com comisséo de fianca (394) (2.519)
Juros, taxas e multas (230) (845)
Despesas financeiras — arrendamento (i) (141.299) -
Ajuste a valor presente — contas a pagar - (14.479)
Outras (8.267) (903)
(154.192) (26.887)
Ganhos com variagdo monetéaria e cambial 6.609 68.595
Resultado financeiro (143.205) 44.033

(i) Representado pelos efeitos do custo financeiro dos arrendamentos e que foram registrados em
linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 15).

23 - Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

(a) Tributos diferidos sobre o lucro

A Companhia efetua o reconhecimento do imposto diferido baseado nas diferencas temporarias entre o
valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos prejuizos fiscais apurados e na base de
célculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro, na medida em que foram consideradas provaveis
suas realizacdes contra resultados tributaveis futuros.

Composicédo dos tributos diferidos ativos:

30/09/2019 31/12/2018
Imposto de renda

Proviséo para devedores duvidosos 3.645 3.513
Proviséo para processos judiciais 8.809 7.111
Ajuste a valor presente 29.985 29.985
Efeitos de implementacdo do CPC 06 (R2) / IFRS 16 34.413 -
Outras 4.881 3.968
Prejuizo fiscal 98.900 89.958
180.633 134.535
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Contribuicao social
Proviséo para devedores duvidosos
Proviséo para processos judiciais
Ajuste a valor presente
Efeitos de implementacéo do CPC 06 (R2) / IFRS 16
Outras
Base negativa

Créditos fiscais do imposto de renda e contribuicdo social diferidos reconhecidos

Prejuizo fiscal para imposto de renda
Base negativa da contribuicéo social

30/09/2019 31/12/2018
1.312 1.264
3.171 2.560

10.795 10.795
12.389 -
1.758 1.429
37.987 34.768
67.412 50.816
248.045 185.351
395.598 359.832
422.074 386.308

A Companhia possui saldos de impostos diferidos ativos decorrentes de prejuizo fiscal (imposto de renda)
e base de calculo negativa (contribuicdo social). A companhia possui expectativa de rentabilidade futura

de forma a substanciar a recuperabilidade deste ativo.

A expectativa de realiza¢do dos créditos ocorrera da seguinte forma:

Ano 30/09/2019 31/12/2018
2019 47.419 64.624
2020 22.190 19.701
2021 53.546 53.546
2022 51.343 47.480
2023 73.546 -
248.045 185.351
Composicédo dos tributos diferidos passivos:
30/09/2019 31/12/2018
Imposto de renda
Leasing financeiro (13.831) (15.071)
Tributacéo diferida decorrente do reconhecimento de créditos
de PIS e COFINS pela exclusédo de ICMS sobre sua base (Nota 7) (23.903) -
(37.734) (15.071)
Contribuicao social
Leasing financeiro (4.978) (5.424)
Tributacéo diferida decorrente do reconhecimento de créditos
de PIS e COFINS pela excluséo de ICMS sobre sua base (Nota 7) (8.605) -
(13.583) (5.424)
Débitos fiscais do imposto de renda e contribuigdo social diferidos reconhecidos (51.317) (20.495)
Créditos fiscais do imposto de renda e contribui¢éo social diferidos reconhecidos,
liquidos 196.728 164.856
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A expectativa de realizacdo dos débitos, ocorrera da seguinte forma:

Ano

2019
2020
2021

2022
2023
2024 em diante

(b) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicédo
social

Adicdes (exclusdes) permanentes:
Despesas nao dedutiveis
Outras

Adicdes (exclusdes) temporarias:
(Reverséo) constituicdo da provisdo para processos judiciais,
liquidas
(Reverséo) constituicéo da provisdo de participagdo nos
resultados, liquidas

Arrendamento financeiro
(Reverséo) constituicéo de outras provisdes

Arrendamentos CPC 06 (R2) / IFRS 16
Constituicdo (reverséo) da proviséo de perdas de créditos,
liquida

Base de célculo
(Compensacao) constituico de prejuizos fiscais e base negativa

Lucro real ap6s prejuizo fiscal

Imposto de renda (25%) e contribuigdo social (9%)
Programa de alimentacéo do trabalhador (PAT)

Despesa corrente de imposto de renda e contribui¢ao social

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
Ajustes revisdo ECF

Total da (despesa) créditos de impostos das atividades

Aliquota efetiva total

30/09/2019 31/12/2018

(4.602) (1.838)

(4.602) (1.838)

(4.602) (1.838)

(4.602) (1.838)

(4.602) (1.838)

(28.307) (11.305)

(51.317) (20.495)

30/09/2019 30/09/2018

Imposto de Contribuicéo Imposto de  Contrbuicdo
renda social renda social
(192.380) (192.380) 57.105 57.105
64 64 78 78

2.965 2.965 2.256 2.256
6.797 6.797 (7.392) (7.392)
5.924 5.924 (14.492) (14.492)
4.957 4.957 - -
(2.273) (2.273) 23.233 23.233
137.651 137.651 - -
529 529 (3.964) (3.964)
(35.766) (35.766) 56.824 56.824
35.766 35.766 (17.047) (17.047)

- 39.777 39.777

- (9.926) (3.580)

- 239 -

- (9.687) (3.580)

23.434 8.437 (4.915) (1.770)
23.482 8.733 - -
46.916 17.170 (14.602) (5.350)
(24,91%) (8,93%) (25,57%) (9,37%)
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24 - Informacéo por segmento de negocios

Considerando que as atividades da Companhia apresentam caracteristicas econdmicas e financeiras
similares e visando a adequada avaliacdo dos efeitos financeiros e dos ambientes econémicos e
regulatérios onde atua, a administracdo da Companhia toma suas decisdes e avalia regularmente o
desempenho de seus produtos e servicos a partir do agrupamento de suas atividades em um Unico
segmento.

A unificag@o dos segmentos foi validada com base nos seguintes aspectos:

e A geracao de caixa de suas atividades é decorrente das atividades de prestacdo de servigcos de
transportes de cargas.

e A metodologia aplicada na prestacéo de servi¢os de transportes de cargas € idéntica para todos
os clientes, independentemente da categoria.

25 - Beneficios a empregados

25.1- Incentivos de longo prazo

O programa de incentivo de longo prazo das empresas FNS, FCA, VLI, Ultrafértil e VLI Multimodal S.A.
(em conjunto, “Grupo VLI") tem como principal premissa aumentar a capacidade de atragéo e retengao
dos nossos executivos. A duragéo do programa (ciclo) é de trés anos, sendo que o Ultimo iniciou-se em1°
de marco de 2019, podendo ser estendido por mais trés anos, se 0 executivo optar por aguardar pela
valorizagdo da Companhia neste periodo.

A implementagdo deste programa ndo obriga a FCA a realiza-lo nos préximos anos, ou em qualguer outro
formato semelhante, ficando reservada @ Companhia a prerrogativa de analisar e decidir pela eventual
implementacdo de premiac¢des iguais ou semelhantes no futuro.

O executivo, ao aderir ao programa, devera escolher a opcao de investimento, em nimero de salérios,
especifica para o seu nivel hierarquico. O valor investido pelo executivo e a contrapartida efetuada pela
Companhia, em percentual conforme a op¢do de investimento, sdo convertidos em acdes virtuais
denominadas de UVVs (“unidades de valor virtual”). A valoracdo das UVVs se dara a partir do crescimento
do plano de negécios do Grupo VLI. A mensuracao do valor da UVV se dard sempre ao final de cada ciclo
contabil, considerando o periodo de validade do plano.

Durante o periodo de vigéncia do ciclo, os participantes ndo incorreram em nenhuma despesa de
administragao.

Em 30 de setembro de 2019, os passivos de incentivos de longo prazo devidos pela Companhia montam
aR$ 2.277 (2018 - R$ 2.301).

25.2 - Previdéncia complementar
Conforme previsto no Edital de Privatizacdo, uma das obrigacdes da Companhia era implantar um plano

de previdéncia privada em substituicdo ao plano da REFER - Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade
Social (“Fundacéo”).
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(@) Plano de beneficio - FCA

A Fundacédo Vale do Rio Doce de Seguridade Social (“Valia”), entidade juridica de fins n&o lucrativos,
instituida em 1973, tem por finalidade suplementar beneficios previdenciarios aos empregados que
participam ou venham a participar do plano. Os planos oferecidos pela Valia (Valiaprev e Vale Mais) tém
caracteristicas de contribuicdo variavel, contemplando a renda de aposentadoria programada e os
beneficios de risco (penséo por morte, aposentadoria por invalidez e auxilio doenca).

O planos foram elaborados tendo por base os mais modernos conceitos no ambito da previdéncia
complementar de beneficios programaveis, que sdo do tipo contribuicdo definida desvinculados da
concesséo de beneficios da Previdéncia Social. Contempla também o beneficio diferido por desligamento
(“Vesting”), que permite ao participante manter-se vinculado ao plano sem que sejam nhecessarias
contribui¢des futuras, além dos chamados beneficios de risco (aposentadoria por invalidez e penséo por
morte).

Outra vantagem €, em caso de desligamento da Fundacéo, a devolugdo da totalidade das contribuicdes
do participante e até 80% das contribuicbes da patrocinadora, acrescidas da rentabilidade dos
investimentos. Este plano foi implementado em outubro de 2000 e para ele migraram quase todos 0s
empregados entdo ativos da Companhia.

As contribuic6es da Companhia para o plano de beneficios, sdo como segue:

e Contribuicdo ordinaria - Destina-se a acumula¢do dos recursos necessarios a concessdo dos
beneficios de renda, é idéntica a contribuicao dos participantes e limita-se a 9% dos seus salarios
de participacdo, no que exceder a dez unidades de referéncia do plano.

e Contribuicdo extraordinaria - Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério das patrocinadoras.

e Contribuicdo normal - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas, fixadas pelo
atudrio quando da elaboracéo das avaliagfes atuariais.

e Contribuicdo especial - Destinada a cobrir qualquer compromisso especial porventura existente.
(b) Contribuicbes

Os desembolsos relacionados ao plano de contribuicao variavel no periodo findo em 30 de setembro de
2019 totalizaram R$ 2.723 (30 de setembro de 2018 - R$ 3.881).

A Companhia nédo registrou em seu balanc¢o patrimonial nenhum ativo decorrente de avaliagfes atuariais
anteriores, por ndo haver, claramente, evidéncia de probabilidade de sua realizacéo.

A Companhia é participante e responsavel pela cobertura proporcional de qualquer insuficiéncia nas
reservas técnicas da Fundacdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA. Nao foram apuradas
contribuicdes para formacéo de reservas técnicas a serem efetuadas pela Companhia no periodo findo
em 30 de setembro de 2019 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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(c) Premissas atuariais e econémicas

30/09/2019 31/12/2018
Reconciliagcdo do valor liquido de passivo (ativo)
1.Valor liquido do passivo / (ativo) de beneficio definido no final do ano anterior (55.230) (39.751)
1.a Atualizagdo monetaria acumulada do valor liquido (i) 12.711 -
2.Custo da obrigagao de beneficio definido incluido no resultado da empresa (3.905) (3.660)
3.Resultado obrigagdo do beneficio definido (9.199) (8.624)
4.Contribuicao patrocinadora / pago pela empresa (3.408) (3.195)
Asset ceiling 59.031 55.230
5.Valor liquido do passivo / (ativo) no final do periodo - -
(i) Os saldos de abertura sé&o atualizados conforme indice inflacionario e taxa de juros
correspondente, de forma a acompanhar o ritmo das atualizacdes das demais contas
Principais premissas atuariais
Média ponderada das premissas para determinar a obrigacdo de beneficio
definido
1. Taxa nominal de desconto 9,31% 9,31%
2. Taxa nominal de crescimento salarial 6,20% 6,20%
3. Taxa de inflagcéo estimada no longo prazo 4,12% 4,12%
4. Taxa nominal de reajuste de beneficios 4,12% 4,12%
Média ponderada de premissas para determinar o custo / (receita) do
beneficio definido
1. Taxa nominal de desconto 9,75% 9,75%
2. Taxa nominal de crescimento salarial 6,26% 6,26%
3. Taxa de inflag&o estimada no longo prazo 4,18% 4,18%
4. Taxa nominal de reajuste de beneficios 4,18% 4,18%
AT-2000 Basic — AT-2000 Basic —
5. Tabua de mortalidade Suav. 10% Suav. 10%
Expectativa de vida esperada para aposentadoria aos 65 anos
1. Aposentadoria hoje (idade atual 65 anos) 20,4468 20,4468
2. Aposentadoria daqui a 25 anos (idade atual 40 anos) 42,6958 42,6958

Todos os calculos atuariais envolvem projec¢des futuras acerca de alguns parametros, tais como: salérios,
juros, inflacdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, etc. Nenhum resultado
atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cendrio de hipoteses utilizado na avaliagéo.

As premissas atuariais econdmicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto

para sua maturacdo, devendo, por isso, serem analisadas sob essa o6tica. Portanto, a curto prazo, elas
podem néo ser necessariamente realizadas.

26 - Instrumentos financeiros

26.1 - Gerenciamento dos riscos financeiros
Abordagem de mercado
Técnica de avaliacdo que utiliza precos e outras informacgfes relevantes geradas por transacdes de

mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos idénticos ou comparaveis (ou seja,
similares), como, por exemplo, um negécio.
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Fatores de risco financeiro

As atividades da FCA a exp8em aos riscos financeiros de mercado, (incluindo o risco de preco e risco de
taxa de juros de fluxo de caixa) risco de crédito, operacional e risco de liquidez.

A Companhia ndo possuia exposi¢do em derivativos futuros no periodo findo em 30 de setembro de 2019
e 31 de dezembro 2018.

A gestéo de risco é efetuada de forma centralizada no contexto do Grupo VLI.

(a) Risco de mercado

(i) Risco de prego e demanda

Considerando a natureza dos negdécios e operacdes da FCA, os principais fatores de risco de mercado
aos quais a Companhia esté exposta séo precos de produtos, insumos e outros custos, bem como fatores
climaticos relativos aos impactos nas safras.

O aumento dos custos de producéo, de transporte e queda do preco das commodities transportadas
podem influenciar a competitividade brasileira no mercado mundial. Da mesma forma, a variagdo nos
fatores climaticos podem impactar negativamente o resultado de safras da agroindlstria e
consequentemente impactando em grande quantidade o volume de demanda dos clientes.

(ii) Risco cambial

Esse risco decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de flutuacdes nas
taxas de cambio, que aumentem valores relacionados as importacdes de estoque e imobilizado.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia possuia exposi¢cdes denominadas em moedas estrangeiras
oriundos das importagdes em andamento no montante de R$ 1.082 (2018 — R$ 449).

(iii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros
Exceto pelas aplicagdes financeiras (Nota 3), a cessdo de recebiveis por fornecedores (Nota 12) e as
obrigagfes com arrendamentos e concessdo (Nota 15), ndo ha ativos ou passivos significativos com

incidéncia de juros.

O resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia sédo, substancialmente, independentes das
mudancas nas taxas de juros do mercado.

Analise de sensibilidade das variag6es nas taxas de juros
Ativos financeiros

Analise de sensibilidade elaborada sobre receita financeira gerada por investimentos, rentabilizados pelo
indexador CDI.

O cenério | considera uma diminuicdo de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a parte flutuante do

rendimento atual. Os cenarios Il e Il foram calculados com deterioracdo de 20% e 35%, respectivamente,
sobre o valor destas taxas em 30 de setembro de 2019.

38



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS
Periodos findos em 30 de setembro de 2019 e 2018

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

30/09/2019
Taxas ao final do
Indexador periodo Cenario | Cenario Il Cenario lll
CDI 5,40% 4,86% 4,32% 3,51%
30/09/2019 Cenério | Cenério Il Cenério Il
Receita de aplica¢des financeiras 1.854 1.669 1.483 1.205

(b) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente e decorre de depésitos e aplicacdes em instituicées
financeiras, bem como de exposi¢Bes de crédito a clientes, incluindo contas a receber de clientes em

aberto.

As atividades da Companhia compreendem a prestacdo de servicos de transporte ferroviario de carga

geral.

30/09/2019 31/12/2018

Caixa e equivalentes de caixa (i) 78.037 30.643
Contas a receber de terceiros (ii) 83.617 100.784
Contas a receber de partes relacionadas (ii) 368.213 372.481
Contas a receber da RFFSA (Unido) (ii) 100.393 97.851
Demais ativos e sinistros a recuperar 33.790 35.458
664.050 637.217

(i) O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢cdes financeiras € administrado pela tesouraria da

Companhia de acordo com a politica estabelecida.

O valor limite para aplica¢des financeiras em cada instituicdo financeira sera determinado em fungdo do
rating e patriménio liquido. Os limites sao definidos conforme politica financeira consolidada do Grupo VLI,

sendo conforme tabela abaixo:

Limite maximo consolidado

3. Limite maximo de alocagao
1. Classificagdo de risco para aplicagdes em 2. Limite maximo de alocacgao do do caixa por valor de patrimdnio
Reais caixa por instituicdo financeira liquido dainstituicdo financeira
Acima de brAA 45% 10%
Entre brAA- e brAA 30% 10%
Entre brA e brA+ 20% 5%
brA- 5% 5%

e Acoluna (1) tem como referéncias informagdes das agéncias de rating S&P, Moody’s e Fitch.

e Os limites das colunas (2) e (3) devem ser atendidos simultaneamente.

¢ A coluna (3) indica o percentual maximo de concentracdo em Unica instituicao financeira.

(i) O principal fator de risco de crédito que afeta 0 negocio é a concessao de crédito aos clientes terceiros.

7

Para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia, é adotada uma politica de gestdo na
concessdo de crédito, consistindo em analises do perfil dos clientes. Também deve ser destacado que
a prestacéao de servicos, pelas caracteristicas dos produtos transportados e dispersao de clientes, ndo
apresenta concentracfes relevantes, existindo natural diluicdo de riscos de realizacdo de contas a

receber de clientes terceiros com consequente minimizagcéo de perdas individuais.

Atualmente o maior cliente individual da Companhia é sua controladora direta VLI Multimodal.

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia apresentou proviséo para cobrir eventuais perdas com contas

a receber no montante de R$ 14.582 (30/09/2018 - R$ 14.053).
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(c) Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade de ndo poder cumprir com as obrigacdes contratadas nas
datas previstas e necessidades de caixa devido as restricbes de liquidez do mercado.

O quadro abaixo demonstra o vencimento dos passivos financeiros e obrigacdes de arrendamento
contratados pela Companhia, onde os valores apresentados incluem o valor do principal e dos juros futuros
incidentes nas operacdes, calculados utilizando-se as taxas e indices vigentes na data de 30 de setembro
de 2019:

2024
2019 2020 2021 2022 2023 em diante Total
Arrendamentos e concessao 130.451 654.911 648.939 549.017 537.001 1.774.546 4.294.865

O acompanhamento da politica de gestdo dos ativos e passivos financeiros da Companhia é feito
sistematicamente pelo Conselho de Administracdo. A administracdo desses recursos € efetuada por meio
de estratégias operacionais visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

A politica envolve uma analise criteriosa das contrapartes da Companhia por meio da analise das
demonstracdes financeiras, patrimdnio liquido e “rating” visando auxiliar a Companhia a manter a liquidez
desejada, a definir nivel de concentracao de suas operacdes, a controlar grau de exposi¢éo aos riscos do
mercado financeiro e a pulverizar o risco de liquidez.

Os passivos financeiros da Companhia estdo classificados no passivo circulante e ndo circulante
considerando, os prazos de vencimento.

A Companhia apurou em 30 de setembro de 2019 capital circulante liquido negativo de R$ 234.205, em
funcéo especialmente dos efeitos trazidos pela implementagdo do CPC 06 (R2) / IFRS 16. A Companhia
possui geracdo de caixa operacional positiva e continua realizando investimentos conforme demonstrado
na demonstracdo dos fluxos de caixa. A Companhia possui contratos de concessdo/arrendamento com
término previsto para agosto de 2026. A Companhia opera no contexto do Grupo VLI S.A., que possui
outras concessodes de ferrovias e portos. O Grupo VLI S.A. entende que as suas operac¢des de ferrovias e
portos integram um Unico segmento de negdcio e, neste sentido, as captagdes de recursos sédo feitas de
forma centralizada. Sempre que necessario o Grupo VLI S.A. realiza aportes de recursos nas suas
empresas controladas, conforme histérico de aportes detalhado nas Notas 18 e 27.

(d) Risco operacional
A FCA possui programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e protecdo para 0os seus

ativos, bem como para possiveis perdas com interrupcdo de producao, através de apdlices do tipo All
Risks.

Modalidade Cobertura Data de cobertura Valores em milhares
Responsabilidade civil geral All risk 30/06/2020 R$ 25.000
Riscos operacionais All risk 30/06/2020 R$ 300.000
Transporte internacional e importacdo Al risk 31/07/2020 USD 8.000
Responsabilidade civil do transporte All risk 31/07/2020  R$ 20.000 por evento R$200
ferroviario - RCTF-C para container
Frota de automovel All risk 07/02/2020 R$ 200
Vida em grupo Empregados, conjuges e 01/07/2020 24 x Salario Base

filhos
Vida em grupo Estagiarios 01/07/2020 R$ 13
Riscos ambientais All risk 31/12/2019 R$ 50.000
EPL — Praticas trabalhistas indevidas All risk 31/12/2019 R$ 10.000
Acidentes pessoais Trens turisticos 17/12/2019 R$ 10
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(e) Gestéo de capital

A politica da Administracdo é manter uma soélida base de capital para manter a confianca do investidor,
credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A gestdo de capital da Companhia é
realizada no contexto do Grupo VLI. A origem de recursos se baseia em capital proprio, ndo havendo a
captacao de recursos de terceiros.

O passivo liquido de caixa e equivalentes de caixa, em relagdo ao patriménio liquido no final do periodo é
apresentado a seguir. O indicador atual demonstra que as atividades sdo mantidas preponderantemente
com 0S recursos provenientes de seus acionistas.

30/09/2019 31/12/2018

Total passivo 3.502.936 1.032.351
(-) Caixa e equivalentes de caixa (78.037) (30.643)
3.424.899 1.001.708

Patrimoénio liquido 5.023.359 4.601.653
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) 80.000 410.000
Total patriménio liquido e AFAC 5.103.359 5.011.653
67,11% 19,99%

26.2 - Estimativa de valor justo

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros sdo determinados com base em informagdes de
mercado disponiveis e metodologias de valorizacdo apropriadas e ndo divergem significativamente dos
saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou metodologias de estimativa poderiam
causar um efeito diferente nos valores estimados de mercado.

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros
cujo valor justo tenha sido mensurado pelos niveis 1 e 3.

Informacgdes (inputs) de Nivel 1

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade
possa ter acesso na data de mensuracéo.

Informacgdes (inputs) de Nivel 2

Informac8es que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta ou indiretamente, exceto precos
cotados incluidos no Nivel 1.

Informacgdes (inputs) de Nivel 3

Dados n&o observaveis para o ativo ou passivo.
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Instrumentos financeiros por categoria e valor justo

Os instrumentos financeiros da Companhia em 30 setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 estéo
relacionados abaixo, cujos valores contabeis aproximam-se dos correspondentes valores de realizagéo e

valor justo.
Valor contébil Valor justo
Ativo 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018 Hierarquia
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 78.037 30.643 78.037 30.643 Nivel 2
Contas a receber de terceiros 83.617 100.784 83.617 100.784 Nivel 2
Contas a receber de partes relacionadas 368.213 372.481 368.213 372.481 Nivel 2
Contas a receber da RFFSA (Unido) 100.393 97.851 100.393 97.851 Nivel 2
Demais ativos e sinistros a recuperar 33.790 35.458 33.790 35.458 Nivel 2
664.050 637.217 664.050 637.217
Valor contabil Valor justo
Passivo 30/09/2019 31/12/2018 30/09/2019 31/12/2018 Hierarquia
Custo amortizado
Fornecedores terceiros 252.190 234.138 252.190 234.138 Nivel 2
Contas a pagar 13.210 72.421 13.210 72.421 Nivel 2
Fornecedores partes relacionadas 29.790 45.659 29.790 45.659 Nivel 2
Adiantamento para futuro aumento de
capital - AFAC 80.000 410.000 80.000 410.000 Nivel 2
375.190 762.218 375.190 762.218

27 — Eventos subsequentes

Em outubro de 2019, adiantamento para futuro aumento de capital no montante de R$ 40.000 foi concedido
pela VLI Multimodal S.A. a Companhia. Este adiantamento foi concedido em carater irrevogavel e sem
vencimento especifico e serd capitalizado a medida em que o forem aprovados em assembleia geral dos
acionistas e também com anuéncia da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.
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