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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas e Administradores da
Ferrovia Centro Atlantica S.A.

Introducao

Revisamos as informacgdes contabeis intermediarias da Ferrovia Centro Atlantica S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais - ITR, referentes ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020, que compreendem o balanco patrimonial
em 30 de junho de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e seis meses findos nessa data e das mutagdes do
patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data,
incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao dessas informagdes contabeis
intermediarias de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo
Intermedidria e com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida
pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentacao
dessas informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM, aplicaveis a elaboracao das Informagoes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis
intermedidrias com base em nossa revisado.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagdes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermedidrias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informagdes
intermediarias consiste na realizacao de indagacgoes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos
gue poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Conclusao sobre as informacgoes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacgdes contabeis intermediarias incluidas nas informagbes trimestrais
anteriormente referidas ndao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e com a norma internacional IAS 34, aplicaveis a
elaboracao das InformagOes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela CVM.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes.
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributaria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visGes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negdcios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 286.200 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nds pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.

© 2020. Para mais informagdes, contate a Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
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Enfases
Saldos e transacbes relevantes realizadas entre a Companhia e partes relacionadas

Chamamos a atengdo para a nota explicativa n® 5 as informagoes contabeis intermediarias,
gue contém informacGes sobre transagoes relevantes realizadas entre a Companhia e partes
relacionadas, assim como seus impactos no resultado e nos ativos e passivos correspondentes.
Parte substancial da receita bruta de servigos prestados no periodo de seis meses findo em

30 de junho de 2020 e do saldo de contas a receber em 30 de junho de 2020 da Companhia
advém de transagGes com partes relacionadas, de forma que essas informagdes contabeis
intermediarias devem ser lidas nesse contexto. Nossa conclusdo ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

COVID-19

Sem ressalvar a nossa conclusdo, chamamos a atengdo para a nota explicativa n® 27 as
informacdes contabeis intermediarias, na qual a Companhia descreve os potenciais efeitos da
COVID-19 em suas operagoes e as acoes tomadas até o momento.

Outros assuntos
Demonstracédo do valor adicionado

As informacdes contabeis intermediarias anteriormente referidas incluem a demonstragao do
valor adicionado ("DVA"), referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020,
elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia e apresentada como
informacgdo suplementar para fins da norma internacional IAS 34. Essa demonstragao foi
submetida a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisao das
Informacdes Trimestrais - ITR , com o objetivo de concluir se ela esta conciliada com as
informag0es contabeis intermediarias e os registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua
forma e seu conteldo estdo de acordo com os critérios definidos na norma brasileira

NBC TG 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndao temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essa demonstracao do valor
adicionado nao foi elaborada, em todos os aspectos relevantes, de forma consistente com as
informagdes contabeis intermedidrias tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 7 de agosto de 2020

=}

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU . Sy _gﬁqe'l P Silva-
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 “F”" MG CRC n° 1 SP 205664/0-2 “T" MG

2020-BHZ-0259 VF.docx
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FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Balanco patrimonial
Em milhares de reais

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Derivativos
Estoques
Tributos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Sinistros a recuperar
Demais ativos

Total do ativo circulante

Na&o circulante
Contas a receber
Tributos a recuperar
Contas a receber da RFFSA (Unido)
Sinistros a recuperar
Demais ativos
Depositos judiciais
Tributos diferidos sobre o lucro

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante
Total do ativo

Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores
Contas a pagar
Tributos a recolher
Obrigag6es sociais e trabalhistas
Arrendamentos e concessao
Antecipacdes de clientes
Receitas diferidas

Total do passivo circulante

N&o circulante
Proviséo para processos judiciais
Beneficios a empregados
Receitas diferidas
Arrendamentos e concessao
Adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC

Total do passivo néo circulante
Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Notas 30/06/2020 31/12/2019
3 186.729 111.905
4 193.757 193.546

26.2 - 69
6 214.594 215.546
7 129.174 133.836
8 1.018 1.115
8 794 1.649
8 22.330 20.026

748.396 677.692
4 256.278 256.387
7 192.552 169.705

9(a) 102.418 101.089
8 - 72
8 2.188 2.186
9 85.387 90.273

23(a) 302.589 254.327
10 1.611.250 1.557.051
11 5.531.106 5.769.615

8.083.768 8.200.705
8.832.164 8.878.397
12 313.622 320.391
12 10.227 12.800
13 19.953 10.847
14 107.384 114.169
15 626.841 613.710
16 37.329 38.921
16 121.377 2.048
1.236.733 1.112.886
9 147.859 66.389
25 1.879 1.586
16 20.753 21.775
15 2.318.885 2.613.000
5e17 370.000 230.000
2.859.376 2.932.750

18
4.663.150 4.663.150
169.611 169.611
(96.706) -
4.736.055 4.832.761
8.832.164 8.878.397

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢fes intermediérias.

Este documento foi classificado como Publico




FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracdo do resultado

Periodos findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Periodo de trés meses Perido de seis meses

findos em findos em
Notas 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Receita liquida de servicos prestados 19 764.092 581.757 1.299.668 1.103.730
Custo dos servigos prestados 20 (612.268) (587.196) (1.177.426) (1.137.862)
Lucro (prejuizo) bruto 151.824 (5.439) 122.242 (34.132)
Receitas (despesas) operacionais (70.793) (57.725) (127.011) (105.275)
Gerais e administrativas 21(a) (24.050) (13.635) (44.610) (38.742)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 21(b) (46.783) (43.586) (82.264) (65.960)
Perda liquidas sobre ativos financeiros e de contratos 40 (504) (137) (573)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado
financeiro 81.031 (63.164) (4.769) (139.407)
Resultado financeiro 22 (76.413) (44.404) (140.200) (86.331)
Despesas financeiras (78.201) (48.737) (144.681) (96.053)
Receitas financeiras 1.353 1.353 3.020 3.736
Ganhos com variagdo monetaria e cambial 435 2.980 1.461 5.986
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribui¢ao social 4.618 (107.568) (144.969) (225.738)
Imposto de renda e contribui¢cdo social 23(b) (4.830) 36.424 48.263 76.362
Tributos diferidos (4.830) 36.424 48.263 76.362
Prejuizo do periodo (212) (71.144) (96.706) (149.376)
Prejuizo do periodo basico e diluido por agdo - R$ 18(c) (0,002) (0,621) (0,861) (1,305)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes intermediarias.
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FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracdo do resultado abrangente
Periodos findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Periodo de trés meses Periodo de seis meses

findos em findos em
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Prejuizo do periodo (212) (71.144) (96.706) (149.376)
Total do resultado abrangente do periodo (212) (71.144) (96.706) (149.376)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes intermediarias.

Este documento foi classificado como Publico



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracdo das mutacdes no patrimdnio liquido

Periodos findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Capital Reservas de Prejuizos
social capital acumulados Total
Em 1° de janeiro de 2019 4.638.837 - (257.423) 4.381.414
Aumento de capital por transferéncia de AFAC (Nota 18) 24.313 525.687 - 550.000
Resultado abrangente do periodo
Prejuizo do periodo - - (149.376) (149.376)
Total do resultado abrangente do periodo - - (149.376) (149.376)
Em 30 de junho de 2019 4.663.150 525.687 (406.799) 4.782.038
Em 1° de janeiro de 2020 4.663.150 169.611 - 4.832.761
Resultado abrangente do periodo
Prejuizo do periodo - - (96.706) (96.706)
Total do resultado abrangente do periodo - - (96.706) (96.706)
Em 30 de junho de 2020 4.663.150 169.611 (96.706) 4.736.055

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes intermediarias.

Este documento foi classificado como Publico



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracédo dos fluxos de caixa

Periodos findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Notas 30/06/2020 30/06/2019
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo (96.706) (149.376)
Ajustes de:
Depreciacéo e amortizagdo 20e21 455.742 425.707
Perda de recebiveis 5 -
ProvisGes (reversdes) para perdas e processos judiciais, liquidas 81.317 (2.700)
Ganhos com variagdo monetaria e cambial, liquidas 22 (1.461) (5.986)
Perda na alienagéo de ativo imobilizado e intangivel, liquidas 21(b) 1.333 1.244
Receitas diferidas (1.024) (1.024)
Encargos de fiangas bancarias 22 180 210
Ajuste a valor presente 22 90 -
Despesas com beneficios a empregados 292 24
Tributos diferidos sobre o lucro 23(b) (48.263) (76.362)
Despesas financeiras — arrendamentos 22 93.731 90.569
485.236 282.306
VariagcBes nos ativos e passivos
Contas a receber (44) 699
Derivativos 69 —
Estoques 952 (75.335)
Tributos a recuperar 20.861 43
Despesas pagas antecipadamente 97 (5.036)
Depésitos judiciais 5.286 1.835
Sinistros a recuperar 930 -
Demais ativos (2.250) 283
Fornecedores (7.625) 107.655
Contas a pagar (2.573) (54.147)
Tributos a recolher 9.106 (1.345)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (6.785) 10.569
Beneficios a empregados - (26)
Receitas diferidas 119.330 111.501
Antecipacdes de clientes (1.588) (1.176)
Demais passivos - (459)
Caixa liquido gerado pelas operacdes 621.002 377.367
Imposto de renda e contribuigdo social pagos - (25.046)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 621.002 352.321
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Recebimento pela alienagio de imobilizado e intangivel 21(b) 1.958 1.668
Aquisi¢éo de imobilizado e intangivel 2(d),10e 11 (247.441) (238.984)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (245.483) (237.316)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital 17 140.000 140.000
Pagamentos de obrigagdes de arrendamento 15 (440.695) (238.612)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (300.695) (98.612)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 74.824 16.393
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 3 111.905 30.643
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 3 186.729 47.036

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes intermediarias.
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FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

Demonstracédo do valor adicionado

Periodos findos em 30 de junho
Em milhares de reais

30/06/2020 30/06/2019
Receitas
Vendas brutas de servicos 1.439.471 1.231.066
Outras receitas 36.192 20.796
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa — reversao / constituicao 153 (305)
1.475.816 1.251.557
Menos: Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos prestados (312.348) (365.250)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (406.225) (356.002)
Proviséo para processos judiciais, liquida de reversdes (37.941) 3.005
Outros (8.006) (7.538)
(764.520) (725.785)
Valor adicionado bruto 711.296 525.772
Depreciacédo e amortizagéo (455.742) (425.709)
Valor adicionado liquido produzido 255.554 100.063
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras e variagdes cambiais 5.299 9.901
5.299 9.901
Valor adicionado total a distribuir 260.853 109.964
Distribui¢do do valor adicionado
Pessoal e encargos 218.689 208.334
Impostos, taxas e contribuicdes (6.653) (45.037)
Remuneracéo de capitais de terceiros 145.523 96.043
Remuneracé&o de capital proprio (96.706) (149.376)
Valor adicionado distribuido 260.853 109.964

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes intermediéarias.

Este documento foi classificado como Publico



FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A. - FCA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS

Periodo findo em 30 de junho de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 - Contexto operacional

A Ferrovia Centro-Atlantica S.A. (doravante denominada “FCA”, “Companhia” ou “Ferrovia Centro-
Atlantica”) é uma sociedade por acdes com sede na cidade de Belo Horizonte, tem por objeto social
principal a prestacao de servicos de transporte ferroviario, a exploracéo de servicos de carga, descarga,
armazenagem, transbordo e atuacdo como operador portuario.

A Companhia detém a concesséao de servicos de transporte ferroviario de cargas, cuja abrangéncia e
término estao descritos a seguir:

) Término da
Concesséao Area de abrangéncia Concessao
Malha Centro Leste Trechos nos estados de: Sergipe, Bahia, Goiés, Agosto de 2026

Espirito Santo, Rio de Janeiro, Minas Gerais e
Séo Paulo, além do Distrito Federal
Malha Paulista Trecho entre Araguai - MG e Boa Vista — SP

De acordo com o contrato celebrado com a Unido, através do Ministério dos Transportes, em 28 de
agosto de 1996, a FCA obteve a concesséo para a exploracéo e desenvolvimento do servi¢co publico de
transporte ferroviario de carga na Malha Centro-Leste, conforme processo de privatizagdo da Rede
Ferroviaria Federal S.A. - RFFSA (doravante “RFFSA”), até agosto de 2026, podendo ser renovada por
mais 30 anos, a critério exclusivo da concedente, determinado pelo Edital n® A-3, de 28 de marc¢o de
1996, do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, para atender ao Programa
Nacional de Desestatizagao.

Concomitantemente, a Companhia celebrou, em 28 de agosto de 1996, contrato com a RFFSA para
arrendamento dos bens operacionais vinculados a prestacdo do servico de transporte de cargas da
Malha Centro-Leste, até agosto de 2026, renovavel por mais 30 anos, a critério exclusivo do poder
concedente.

Em maio de 2007 a Lei n°® 11.483 encerrou o processo de liquidacdo da RFFSA, extinguindo-a e
declarando a Unido como sua sucessora em direitos e obrigagdes.

A Ferrovia Centro-Atlantica S.A. atua na prestacdo de servicos de transporte ferroviario de cargas,
atuando nos estados de Sergipe, Bahia, Goias, Espirito Santo, Rio de Janeiro, Minas Gerais e Sdo Paulo,
além do Distrito Federal, totalizando 7.220 quilémetros. A FCA interliga-se as principais ferrovias
brasileiras e importantes portos maritimos e fluviais, com acesso aos portos de Salvador (BA), Aratu
(BA), Vitdria (ES) e Angra dos Reis (RJ), além de Pirapora (MG) e Juazeiro (BA), no Rio Sdo Francisco.

Adicionalmente, em 28 de junho de 2005, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT
(doravante denominada “ANTT”) autorizou a cis&o parcial de ativos da concessao e arrendamento da
Ferrovias Bandeirantes S.A. - Ferroban (doravante denominada “Ferroban”), que compreende a
operacao do trecho ferroviario entre os municipios de Araguari/MG e Boa Vista Nova/SP, denominado
Malha Paulista. No exercicio de 2005, a Companhia incorporou ao ativo intangivel os bens relacionados
ao referido trecho, bem como o montante pago a Ferroban relativo ao direito de explora¢do da Malha
Paulista, conforme descrito acima, passando o mesmo a compor os ativos de concessao da Malha Centro
Leste. A Companhia vinha operando este trecho desde 2002, através de acordo operacional com a
Ferroban.

Também em 28 de junho de 2005, a ANTT, através da Resolugéo n° 1007, publicada no Diario Oficial da
Unido em 30 de junho de 2005, aprovou o Termo de Distrato dos Acordos de Acionistas | e Il da
Companhia, conforme inciso VIII da Clausula 9.1 do Contrato de Concesséo, reconhecendo a VLI
Multimodal S.A. (“VLI Multi”) (Ex-Minerag8o Tacuma Ltda. - controlada indireta da VLI S.A. (“VLI”) - como
a Unica controladora da FCA.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS

Periodo findo em 30 de junho de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Foi anunciada no dia 3 de julho de 2013, pelo Governo Federal, a Resolugdo N° 4.131 da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), que autoriza a Ferrovia Centro-Atlantica a proceder com a
desativacao e devolucao de trechos ferroviarios. A FCA devolveria um total de 13 trechos entre eles: 7
considerados antiecondmicos e 6 trechos ferroviarios viaveis. Em maio de 2016, através da Resolucéo
N°5.101, a ANTT revogou a devolucédo dos trechos economicamente viaveis. A ANTT estabelecera valor
maximo de dispéndio anual com os investimentos nos trechos remanescentes, de maneira a garantir a
estabilidade econdmico-financeira da concessao.

Os trechos antieconémicos foram devolvidos, em 2014, em conformidade com ANTT e os trechos viaveis
economicamente foram revogados, devido as mudancas ocorridas nos programas de governo,
permanecendo sob a responsabilidade da FCA. Os trechos envolvidos conforme a resolugdo sao os

seguintes:

I — Trechos antieconémicos: II- Trechos viaveis:

1. Paripe (BA) — Mapele (BA); 1. Alagoinhas (BA) — Juazeiro (BA);
2. Ramal do Porto de Salvador; 2. Alagoinhas (BA) — Propria (SE);

f/'li;;uee’:e;'”i:m;gf“"(;) a partir do km 588+600 — 5 . hoeiro de Itapemirim (ES) — Vitéria (ES);

4. Barao de Angra (RJ) — Campos dos Goytacazes
(RJ) — Cachoeiro de ltapemirim (ES), incluindo trecho
Recreio — Cataguases;

5. Visconde de Itaborai (RJ) — Campos dos
Goytacazes (RJ);

6. Corinto (MG) a partir do Km 856+100 — Alagoinhas

(BA);

4. Barao de Camargos (MG) — Lafaiete Bandeira
(MG);

5. Biagipolis (SP) — Itau (MG);

6. Ribeirdo Preto (SP) — Passagem (SP); e
7. Barédo de Angra (RJ) — Sdo Bento (RJ).

Em 21 de janeiro de 2016 a ANTT definiu, através da Deliberacdo n° 29, diretrizes para contabilizacao
dos reinvestimentos a serem executados pela Ferrovia Centro-Atlantica S.A. no trecho Centro-Leste. A
Agéncia deliberou diretrizes de contabilizacdo para fins regulatérios e controle do saldo devedor dos
passivos devidos pela FCA a Unido Federal.

As principais diretrizes apresentadas foram:

= O valor total autorizado para a execucéo das obras constantes do Anexo |, da Deliberacdo ANTT
n° 284/2015, devera corresponder ao valor da indenizacao atualizado, considerando incialmente
a data base de marco de 2012.

= Cada obra sera registrada em conta contabil especifica, respeitado o Plano de Contas do Manual
de Contabilidade do Servico Publico de Exploracao da Infraestrutura Ferroviaria Federal, de
forma que permita o controle e fiscalizacao por parte da Agéncia.

= O registro da baixa contabil do bem seré pelo valor efetivamente incorrido pela FCA para a
execucdo da obra, e se dara mediante a quitacdo da obra, que ocorre com a concluséo,
recebimento pela ANTT e transferéncia de propriedade.

» Para o controle do saldo da indenizagdo devera ser observado o valor autorizado para a
execucado da obra que serd atualizado pela variagdo do IPCA a partir da data-base informada no
Ato Autorizativo, até o final do prazo definido para a Quitagdo da Obra.

= A Concessionaria devera divulgar em notas explicativas as Demonstracfes Financeiras,
demonstrativo atualizado contendo o saldo da indenizacéo, de modo que figuem evidenciados

as seguintes informacdes: valor inicial da indenizacdo a precos de marco de 2012, valor da
atualizacao, valor dos bens dados em pagamento no periodo e saldo devedor atualizado.
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Periodo findo em 30 de junho de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em novembro de 2019, a FCA concluiu acordo com a ANTT, Unido e Ministério Publico, de se substituir
a realizacao dos investimentos relacionados a Resolucéo 4.131, pela quitacao pecuniaria em 60 parcelas
a se iniciarem em janeiro de 2020, do montante atualizado até a data base de junho de 2019, de R$
1.203.860. Este valor ja se apresentou liquido pela homologacao de obras realizadas pela FCA e no
montante de R$ 111.638 (Nota 15).

Consorcio Railnet (“Railnet”)

Em 19 de julho de 1999 foi celebrado um contrato, entre a FCA, ALL — America Latina Logistica Malha
Paulista S.A. (anteriormente Ferroban — Ferrovias Bandeirantes S.A., Ferrovia Sul-Atlantico S.A. e
Ferrovia Novoeste S.A.), Ferronorte Participacbes S.A., , Vale S.A. (anteriormente Companhia Vale do
Rio Doce) e Companhia Transnordestina Logistica S.A. (anteriormente Ferroviaria do Nordeste), que
teve por objeto a constituicdo de um Consércio para se realizar empreendimento especifico visando
autorizar uma companhia do ramo de telefonia a adquirir um direito de construir dutos para passagens
de fibras 6ticas no percurso de S&do Paulo a Recife, incluindo algumas regiées de Minas Gerais.

A operacao da Railnet atualmente encontra-se em estado dormente.

2 — Base de preparacéo e principais politicas contabeis

(a) Declaracdo de conformidade e base de preparacéo

As demonstracdes financeiras intermediarias da Companhia, foram preparadas de acordo com o CPC
21 (R1), “Demonstragbes Intermediarias” e com a norma internacional I1AS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacéo
dessas informacfes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracado das Informacées Trimestrais - ITR.

Essas demonstragfes financeiras intermedidrias foram elaboradas seguindo a base de preparagéo e
politicas contabeis consistentes com aquelas adotadas na elaboragdo das demonstracdes financeiras de
31 de dezembro de 2019 e devem ser lidas em conjunto.As informacdes de notas explicativas que néo
sofreram alteragdes significativas ndo foram repetidas integralmente nestas demonstracdes financeiras
intermediérias. Todas as informacdes relevantes proprias destas demonstracdes financeiras
intermediérias, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e estas correspondem as utilizadas pela
Administrac@o na sua gestao.

As demonstrac8es financeiras intermediarias foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 6 de
agosto de 2020.

(b) Base de mensuracéo

As demonstracgdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
exceto os derivativos, que sdo mensurados pelo valor justo.

(c) Pronunciamentos contabeis emitidos que ndo estao em vigor
As normas e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC e IASB

relevantes para a Companhia que ainda ndo estdo em vigor sdo as mesmas apresentadas nas
demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.
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Periodo findo em 30 de junho de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(d) Fluxo de caixa
A Companhia apresenta suas demonstracées dos fluxos de caixa pelo método indireto.

As transac8es que ndo afetara o caixa no periodo findo em 30 de junho de 2020 estédo representadas
por correcBes monetarias no direito de uso no imobilizado, intangivel e obrigacdes de arrendamento e
que derivam do CPC 06 (R2) / IFRS 16 no montante de R$ 3.196, R$ 56.794 e R$ 59.990,
respectivamente (Notas 10, 11 e 15).

As transacBes que ndo afetaram o caixa no periodo findo em 30 de junho de 2019 referem-se a
atualizacdo monetéaria e adicdo dos direitos de uso registrados em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16
no imobilizado, e no intangivel e que montam a R$ 76.495, capitalizacdo de adiantamento para futuro
aumento de capital no valor de R$ 550.000. Os saldos advindos da implementagdo do CPC 06 (R2) /
IFRS 16 foram expurgados das demonstragdes de fluxo de caixa do periodo findo em 30 de junho de
20109.

3 - Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2020 31/12/2019

Caixa e bancos 867 1.833
Aplicagdes financeiras (a) 185.862 110.072
186.729 111.905

(a) Aplicagbes em operacdes compromissadas e em certificados de depdsitos bancéarios de curto prazo
indexados ao CDI (Certificado de Depdsito Interbancario) com remuneragdo média de 102,92%
(2019 - 99,01%) e prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa, com insignificante
risco de mudanca de valor.

4 - Contas areceber

30/06/2020 31/12/2019
Circulante
Contas a receber de terceiros 91.830 84.213
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 5) 115.742 123.301
Menos: Perdas por redugédo ao valor recuperavel em contas a receber (13.815) (13.968)
Contas a receber de clientes, liquidas 193.757 193.546
N&o circulante
Contas a receber de terceiros 11.047 11.156
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 5) 245.231 245.231
256.278 256.387
450.035 449.933
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As andlises de vencimentos estdo apresentadas a seguir:

30/06/2020 31/12/2019
A vencer 415.429 409.434
Vencidos até 3 meses 5.506 1.724
Vencidos de 3 a 6 meses 3.801 1.086
Vencidos acima 6 meses 39.114 51.657
Contas areceber de clientes 463.850 463.901

5 - Partes relacionadas

As transacg0des e os saldos com partes relacionadas podem ser demonstradas conforme abaixo:

Balanco patrimonial 30/06/2020 31/12/2019

Ativo circulante
Contas a receber (i) (Nota 4)

Controladora (VLI Multimodal S.A.) 55.040 30.486
Coligadas 47.422 78.872
Outras 13.280 13.943

115.742 123.301

Ativo néo circulante
Contas a receber (Nota 4)

Coligadas (iv) 242.545 242.545
Outras (i) 2.686 2.686
245.231 245.231

Passivo circulante
Fornecedores (ii) (Nota 12)

Controladora (VLI Multimodal S.A.) 10.126 18.731
Coligadas 13.645 4.412
Outras 2.897 2.123
26.668 25.266
Obrigag6es por arrendamento (v)

Controladora (VLI Multimodal S.A.) 55.899 56.461
Coligada 72.862 76.985
128.761 133.446

Passivo nao circulante
Obrigagbes por arrendamento (v)

Controladora (VLI Multimodal S.A.) 55.054 83.921
Coligada 163.051 193.918
218.105 277.839
Adiantamento para futuro aumento de capital (iii) (Nota 17)
Controladora (VLI Multimodal S.A.) 370.000 230.000
370.000 230.000
13
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As analises de vencimentos do contas a receber de partes relacionadas estdo apresentadas abaixo:

30/06/2020 31/12/2019

A vencer 336.944 471.035
Vencidos até 3 meses 1.555 1.908
Vencidos de 3 a 6 meses 1.080 427
Vencidos acima 6 meses 21.394 22.797
360.973 496.167

(i) As contas a receber com empresas ligadas no circulante e ndo circulante representam os valores que
a FCA tem a receber pela venda de seus servicos, materiais de estoque e/ou itens do imobilizado.

(ii) As obrigacdes com empresas ligadas no circulante representam os valores que a FCA tem a pagar
pela compra de servi¢cos, materiais e/ou itens para o ativo imobilizado e compartilhamento de gastos.

(iif) Os adiantamentos para futuro aumento de capital, sdo recursos recebidos pela FCA de seu acionista
controlador VLI Multimodal S.A. (Nota 17).

(iv) REFIS - Contrato de cessao de créditos fiscais

Com o advento da Lei 12.865/13 de 9 de outubro de 2013 § 7°, os contribuintes poderiam liquidar os
passivos junto & Receita Federal decorrentes de multas e juros moratérios, inclusive relativos a débitos
inscritos em divida ativa, com a utilizacdo de créditos de prejuizo fiscal e de base de célculo negativa da
contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL) préprios e de empresas domiciliadas no Brasil, por eles
controladas em 31 de dezembro de 2011.

Em 31 de dezembro de 2012, a FCA possuia registrado R$ 484 milhdes a titulo de créditos fiscais
oriundos de prejuizos fiscais de imposto de renda e de base negativa da contribuigcdo social. A Vale S.A.
(“Vale”), a época detentora indireta do controle via participagdo em ac¢des emitidas pela FCA, decidiu, se
beneficiar do beneficio supracitado e adquirir as bases tributarias negativas das sociedades controladas.

Em novembro de 2013, a Vale e a FCA celebraram um contrato de cessdo de créditos fiscais com
validade de 25 anos, ho montante nominal de R$ 484 milhdes, ajustando ao valor presente a operagdo
com uma taxa de desconto de 7,8%. A Vale pagou a FCA a primeira parcela a vista (correspondente a
25% do montante - cerca de R$ 121 milhdes) e as demais parcelas serdo realizadas com base no
montante anual, equivalente ao beneficio econémico que a FCA teria se ainda fosse titular dos créditos
fiscais, ou seja, a Vale devolvera periodicamente a FCA os valores dos beneficios fiscais que esta faca
jus, a medida em que esta apurar lucros tributaveis, até o limite do valor nominal dos créditos transferidos.
Ao final dos 25 anos, quaisquer saldos remanescentes serdo pagos integralmente a FCA pela Vale.

Em funcéo da apuracao de lucros tributarios nos exercicios de 2015, 2017 e 2018, e de acordo com o
que estabelece o contrato de cessédo de créditos fiscais, a Vale pagou respectivamente em abril de 2016,
dezembro de 2017 e dezembro de 2018, os montantes de R$ 3 milhdes, R$ 17 milhdes e R$ 6,2 milhdes.
No periodo findo em 30 de junho de 2020 ndo houveram recebimentos e no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 a Vale pagou o montante de R$ 11.225, restando montante a receber de R$ 242.545.

(v) Referem-se as obrigacdes de arrendamento de locomotivas e terminais perante a VLI Multimodal
S.A., vagdes e locomotivas perante a Mitsui Rail Capital (‘MRC”).
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Demonstracéo do resultado 30/06/2020 30/06/2019
Receitas
Receita bruta de servigos prestados (vi)
Controladora (VLI Multimodal S.A.) 564.580 440.462
Coligadas 169.108 101.592
Outras 6.079 5.903
739.767 547.957
Receita de aluguel de vagdes e locomotivas (vi)
Controladora (VLI Multimodal S.A.) 55.513 51.728
55.513 51.728
Oultras receitas (despesas) operacionais (viii)
Coligadas 7.632 13.321
Outras (162) (1.048)
7.470 12.273
Custos e despesas
Controladora (VLI Multimodal S.A.) - (2.166)
Coligadas - (24.670)
- (26.836)
Custo de partilha de fretes (trafego mutuo) (vii)
Coligadas (63.438) (57.251)
(63.438) (57.251)
Custo com direito de passagem (vii)
Outras (30.389) (23.662)
(30.389) (23.662)
Custo dos servicos
Coligadas (453) (320)
Outras (1.045) (3)
(1.498) (323)
Previdéncia complementar
Outras (1.960) (1.775)
(1.960) (1.775)
Receitas (despesas) financeiras
Coligadas 27 -
27 -

(vi) As receitas com partes relacionadas representam a prestacao de servicos de fretes, venda de direitos
de opcao de capacidade, aluguel de locomotivas e venda de outros materiais.

A venda de direitos de capacidade excedente celebrada pela Ferrovia Centro-Atlantica S.A. & VLI
Multimodal S.A. (“VMM”) sustenta-se na qualidade da VMM como operador de transporte multimodal
(OTM).

A venda tem montante de R$ 111.187 anuais, calculados com base na remuneracao dos ativos da FCA,
proporcionais aos volumes transportados no corredor centro-leste. Sua remuneracao é apurada até o dia
15 de janeiro de cada ano e sera reajustada anualmente pelo indice geral de precos médios (IGP-M). A
vigéncia deste direito contratual esta vinculada a concesséo ferroviaria celebrada entre a FCA e a Uniédo
Federal.

(vii) Os custos com direito de passagem e partilha de frete, representam os valores gastos com a
utilizacdo da malha ferroviaria de outra concessionaria.
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(viii) Saldos referem-se substancialmente a despesas com compartilhamento de gastos, representando
0s gastos com servicos prestados envolvendo 0s processos transacionais de suprimentos, financeiro,
recursos humanos, Tl, juridico e outros.

30/06/2020 30/06/2019

Despesas com compartilhamento de gastos
Controladora (VLI Multimodal S.A.) (34.165) (29.676)
Coligadas (4.416) (5.143)
(38.581) (34.819)

5.1 - Remuneracéo do pessoal chave

A remuneracgdo do pessoal-chave da administragdo da Companhia, composto exclusivamente pelos
diretores estatutarios, € paga integralmente pela VLI S.A. (Controlador final da Companhia), sem o
respectivo reembolso.

6 - Estoques

30/06/2020 31/12/2019
Estoques para manutencao de equipamentos e instalagbes 161.772 154.360
Combustiveis, lubrificantes e gases 3.834 4.104
Materiais de expediente e outros 18.894 16.843
Materiais elétricos e eletronicos 3.951 3.827
Outros materiais 26.143 36.412
214.594 215.546
7 - Tributos arecuperar
30/06/2020 31/12/2019
Circulante
ICMS a recuperar 26.273 38.309
PIS e COFINS a compensar (i) 89.696 82.694
Imposto de renda retido na fonte 514 -
Tributos a recuperar 12.691 12.833
129.174 133.836
N&o circulante
ICMS a recuperar 65.163 43.138
PIS e COFINS a compensar (i) 115.896 115.112
Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar 9.150 9.113
INSS 2.261 2.261
Outros 82 81
192.552 169.705
321.726 303.541

(i) Contempla R$ 114.659 de créditos referentes ao ICMS na base de calculo do PIS e COFINS dos
periodos de 2002 a 2014 e reconhecidos no exercicio findo de 31 de dezembro de 2019 e referentes
aos processos 2007.38.00.006470-7. Em julho de 2019 foi certificado o transito em julgado de decisédo
favoravel a FCA, proferida no Mandado de Seguranca n.° 2007.38.00.006470-7, por esta impetrado
com o objetivo de excluir do ICMS da base de calculo do PIS e COFINS. A referida deciséo retroagira
ao ano de 2002 a 2014 e permitira a compensagdo como créditos extemporaneos. Por sua vez, o
processo 0064670-06.2015.401.3800 ainda permanece pendente de julgamento.
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A classificacado dos tributos a recuperar, do ativo circulante, foi definida com base nas estimativas de
realizacdo para os proximos 12 (doze) meses das opera¢des da Companhia.

8 - Despesas pagas antecipadamente, sinistros a recuperar e demais ativos

30/06/2020 31/12/2019
Circulante
Despesas pagas antecipadamente
Prémios de seguros pagos antecipadamente (c) 1.018 913
Outras - 202
1.018 1.115
Sinistros a recuperar (b) 794 1.649
794 1.649
Demais ativos
Adiantamentos a empregados 10.920 10.579
Adiantamentos a fornecedores (b) 10.149 8.672
Outras 1.261 775
22.330 20.026
24.142 22.790
N&o circulante
Sinistros a recuperar (a) - 72
- 72
Demais ativos
Adiantamento a fornecedores (b) 2.188 2.186
2.188 2.186
26.330 25.048

(@) Os gastos relevantes com sinistros, ocorridos na malha ferroviaria foram classificados no ativo ndo
circulante, uma vez que o reembolso ainda esta em trAmite com as seguradoras.

(b) Os adiantamentos a fornecedores derivam de aquisi¢do de insumos e materiais de reposi¢ao.
(c) A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e

protecdo para 0s seus ativos, bem como para possiveis perdas com interrup¢do de producéo,
através de apdlices de seguro.
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9 - Depdsitos judiciais e provisao para processos judiciais

30/06/2020 31/12/2019
Provisdes para Provisdes para
Depésitos processos Depésitos processos
judiciais Judiciais judiciais Judiciais
Trabalhistas (a) 62.964 140.360 67.727 61.601
Civeis 6.570 6.830 6.789 4.269
Tributarias 5.471 669 5.474 498
Previdenciéaria 3.492 - 3.471 -
Ambientais - - - 21
Outros 6.890 - 6.812 -
85.387 147.859 90.273 66.389
Movimentacado dos depdsitos judiciais:
Juros e
atualizagdo
31/12/2019 Adicdes Baixas monetaria 30/06/2020
Trabalhistas (a) 67.727 8.533 (14.413) 1.117 62.964
Civeis 6.789 412 (716) 85 6.570
Tributarias 5.474 17 (68) 48 5.471
Previdenciéaria 3.471 1 (6) 26 3.492
Outros 6.812 7 (7) 78 6.890
90.273 8.970 (15.210) 1.354 85.387
Movimentacédo das provisGes para processos judiciais:
Juros e
atualizagéo

31/12/2019 Adicdes Baixas Transferéncias monetaria 30/06/2020

Trabalhistas
(@ 61.601 51.392 (11.636) 377) 39.380 140.360
Civeis 4.269 1.801 (833) (1.224) 2.817 6.830
Tributarias 498 3 1 167 669
Ambiental 21 - (21) - - -
66.389 53.196 (12.490) (1.600) 42.364 147.859

(@) A Companhia esta sendo acionada em reclamagfes de natureza trabalhistas oriundas do curso
normal de suas atividades.

Em 30 de junho de 2020, os processos judiciais trabalhistas com expectativa de perda provavel, de
acordo com nossos consultores juridicos, totalizam R$ 140.360 (2019 - R$ 61.601). Esses
montantes n&o incluem os processos judiciais de responsabilidade da Unido (extinta RFFSA), dado
gue a Companhia somente é responsavel pelo pagamento de débitos trabalhistas originados apés
a desestatizacdo, conforme o Edital de Desestatizacdo em seu item 7.2 - Passivos Trabalhistas, que
diz: “As obrigacBes trabalhistas da RFFSA para com seus empregados transferidos para a
concessionaria, relativos aos periodos anteriores a data da transferéncia de cada contrato de
trabalho, sejam ou néo objeto de reclamacéo judicial, continuaréo de responsabilidade da RFFSA.”

Em 30 de junho de 2020, a Companhia possui ativo registrado no montante de R$ 102.418 (2019 -
R$ 101.089), que deverao ser reembolsados pela Unido (extinta RFFSA).

Este documento foi classificado como Publico
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Periodo findo em 30 de junho de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As naturezas dos principais processos provisionados sdo as mesmas das divulgadas no item, a seguir,

passivos contingentes.

9.1 - Passivos contingentes

Adicionalmente as provisfes constituidas, existem outros passivos contingentes no montante
aproximado de R$ 2.699.184 (2019 - R$ 2.361.755), referente a causas de natureza trabalhista, civel,
tributaria, ambiental e previdenciario, para os quais, com base na avaliagdo de nossos consultores
juridicos, ndo foram constituidas provisdes por se tratarem de perdas possiveis. O referido montante
podera ser reduzido, quando aplicivel, em funcdo da responsabilidade total ou parcial da Unido (extinta

RFFSA).

As composicdes dos passivos contingentes por natureza podem ser assim apresentadas:

30/06/2020 31/12/2019

Trabalhistas (a) 905.795 1.002.399
Civeis (b) 602.353 610.807
Tributarias (c) 1.116.259 712.505
Ambientais (d) 59.145 14.481
Previdenciarios (e) 15.632 21.563
2.699.184 2.361.755

(a) Trabalhistas: trata-se de reclamacdes trabalhistas promovidas por ex-empregados da FCA, bem
como sindicatos e ex-empregados de empresas terceirizadas, cujos pedidos mais recorrentes e
relevantes referem-se ao pagamento por horas extras; alegacdo de ndo pagamento de adicional
de periculosidade com o pedido de seu pagamento; alegacdo de divergéncia de salario para
fungbes idénticas, ensejando pedido de diferencas salariais; alega¢do de ficar o empregado a
disposicdo da Companhia em horéario de descanso, o que determina o pedido de pagamento de
sobreaviso; pedido de danos morais e materiais decorrentes de acidentes do trabalho e doenga
ocupacional e pedido de responsabilidade subsidiaria da FCA, em decorréncia de nao
cumprimento de obrigacgfes trabalhistas por empresas contratadas pela mesma para a prestacao

de servigos diversos (terceirizagdo).

(b) Civeis: trata-se de demandas contendo, principalmente, alegacdes de responsabilidade da FCA
por acidentes envolvendo pessoas nos trilhos da malha ferroviaria sob concessédo, com pedidos
de indenizag8es por danos morais, materiais e estéticos. Ha ainda demandas discutindo questdes
indenizatérias, promovidas por empresas contratadas pela FCA que alegam prejuizos contratuais,

além de acBes anulatérias.

(c) Tributérias: trata-se, principalmente, de cobranca de PIS/COFINS sobre receitas de trafego mutuo
e direito de passagem, glosa de créditos de ICMS e de auto de infragcdo em processos de
importacdo de locomotivas, cobrancas de IPTU sobre imoéveis objeto de arrendamento e
autuagOes de ICMS relacionadas ao (i) descumprimento de obrigacdes acessorias, (ii) glosa de
créditos, (iii) exigéncia do imposto sobre a transferéncia de bens para o mesmo titular e auséncia

de retorno de bens remetidos para reparo/conserto no prazo regulamentar.

(d) Ambientais: tratam-se de demandas cuja discussao se refere a alegacao dos 6rgaos ambientais,
Ministério Publico e Prefeituras, de que a FCA teria descumprido alguma obrigagcdo ambiental, ou
sua atividade tenha gerado algum impacto ambiental, impondo multas diversas a Companhia.

(e) Previdenciarios: trata-se de cobranca de contribuicdes sociais (aposentadoria especial, diarias
operacionais, PLR e INSS sobre valores pagos a autbnomos e pagos a titulo de acertos de

passivos trabalhistas).
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Periodo findo em 30 de junho de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

10 — Imobilizado

Valor de custo

Saldo em 1° de janeiro de 2019

Efeitos adogéo inicial CPC 06 (R2) / IFRS 16
Correg6es monetarias CPC 06 (R2) / IFRS 16
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16

Adigbes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Valor de depreciagdo

Saldo em 1° de janeiro de 2019
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16
Adicoes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Valor de custo

Saldo em 1° de janeiro de 2020

Corregdes monetarias CPC 06 (R2) / IFRS 16
Adicbes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 30 de junho de 2020

Este documento foi classificado como Publico

Maquinas,
Terrenos, equipamentos,
edificios e instalacfes e Locomotivas e Via Imobilizado em Outros
benfeitorias veiculos (b) vagoes (b) permanente andamento (a) ativos Total
14.476 167.937 984.073 98.567 243.559 4.082 1.512.694
- 216.773 476.066 - - - 692.839
- 4.660 4.295 - - - 8.955
- - 197.613 - - - 197.613
- - - - 100.460 - 100.460
- - (26.492) - (1.653) - (28.145)
(445) 53.274 6.189 4.697 (220.994) 1.545 (155.734)
14.031 442.644 1.641.744 103.264 121.372 5.627 2.328.682
(2.565) (71.844) (490.646) (17.937) - (314) (583.306)
- (48.781) (86.011) - - - (134.792)
(602) (18.045) (41.124) (13.519) - (200) (73.490)
- - 20.729 - - - 20.729
- (8) (222) - - (542) (772)
(3.167) (138.678) (597.274) (31.456) - (1.056) (771.631)
14.031 442.644 1.641.744 103.264 121.372 5.627 2.328.682
- 1.626 1.570 - - - 3.196
- - - - 220.448 - 220.448
(2.789) (143) (3.410) (200) - - (6.542)
- 69.856 3.445 68.734 (197.232) - (55.197)
11.242 513.983 1.643.349 171.798 144.588 5.627 2.490.587
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Méquinas,
Terrenos, equipamentos,
edificios e instalacGes e Locomotivas e Via Imobilizado em Outros
benfeitorias veiculos (b) vagodes (b) permanente andamento (a) ativos Total
Valor de depreciacao
Saldo em 1° de janeiro de 2020 (3.167) (138.678) (597.274) (31.456) - (1.056) (771.631)
Adigées CPC 06 (R2) / IFRS 16 - (23.231) (48.967) - - - (72.198)
Adicoes (261) (11.344) (20.412) (6.732) - (101) (38.850)
Baixas 1.197 83 1.862 200 - - 3.342
Transferéncias - - - - - - -
Saldo em 30 de junho de 2020 (2.231) (173.170) (664.791) (37.988) - (1.157) (879.337)
Saldo contabil, liquido em 1° de janeiro de 2020 10.864 303.966 1.044.470 71.808 121.372 4.571 1.557.051
Saldo contabil, liquido em 30 de junho de 2020 9.011 340.813 978.558 133.810 144.588 4.470 1.611.250

A Companhia concedeu locomotivas, vagdes, veiculos e equipamentos em penhora como garantia do juizo, em atendimento as execuc¢des judiciais
procedentes de processos judiciais e administrativos, no montante de R$ 3.766 (2019 — R$ 3.918).

(@) O imobilizado em andamento esta substancialmente representado por gastos relacionados a constru¢éo de oficinas e patios, investimentos de
via permanente, aquisi¢do, recupera¢do, modernizagdo de vagdes.

(b) Em 30 de junho de 2020, os direitos de uso de arrendamento registrados em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 e referentes a locomotivas,
vagdes e terminais montam respectivamente a R$ 354.970, R$ 188.565 e R$ 152.080 (2019 - R$ 410.967, R$ 194.444 e R$ 159.204,
respectivamente).
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Periodo findo em 30 de junho de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reducao do valor recuperavel de ativos (impairment)

Em 31 de dezembro de 2019, a Administracdo da FCA identificou a existéncia de indicativos de néo
recuperabilidade de seus ativos imobilizados e intangiveis, considerando principalmente os prejuizos dos
Gltimos exercicios e o prazo de vencimento do contrato de concessao em agosto de 2026.

A FCA possui uma unidade geradora de caixa composta pelos ativos imobilizados e intangiveis da malha
ferroviaria Paulista e a malha ferroviaria Centro Leste, os quais integram um Unico contrato de concesséo,
sdo similares em natureza, uso e dependentes entre si. A renovagdo da concessdo esta sujeita a
aprovacao a exclusivo critério do poder concedente, conforme previsto no contrato de concesséo.

A Administracdo da FCA determinou o valor recuperavel da unidade geradora de caixa com base no valor
em uso, utilizando as projecdes de fluxo de caixa com base em orgcamento financeiro aprovado pela
Administracdo de janeiro de 2020 a agosto de 2026. As principais premissas utilizadas pela Administracéo
para determinacéo do valor em uso em 31 de dezembro de 2019 foram:

e prazo de projecgéo limitado & agosto de 2026;

e adefinicdo da unidade geradora de caixa;

e as projecdes de volumes e precos junto aos seus clientes que operam substancialmente nos
mercados agricolas, siderdrgicos, mineracdo e outros, receitas acessorias, custos variaveis,
gastos com manutengéo e investimentos, indenizacdo dos ativos reversiveis conforme previsto no
respectivo contrato de concessao e taxa de desconto.

A taxa de desconto utilizada como premissa para determinacao do valor em uso da unidade geradora de
caixa foi de 7,32% (2019 - 7,75%). A taxa de desconto foi estimada pelo custo médio ponderado de capital.

Para o periodo findo em 30 de junho de 2020, a Administrag&o revisou as premissas do calculo utilizadas
no contexto da divulgacédo das demonstra¢des financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
especialmente no que concernem a taxa de desconto e sensibilidade quanto a geracéo de caixas futuros
e concluiu quanto a ndo existéncia de alteracdes a serem aplicadas aos modelos.

Em 30 de junho de 2020, o valor em uso da unidade geradora de caixa supera o valor contabil de seus
ativos imobilizados e intangiveis em 5%, ndo indicando perda por desvalorizagao.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

11 - Intangivel

Valor de custo

Saldo em 1° de janeiro de 2019

Efeitos adogao inicial CPC 06 (R2) / IFRS 16
Corregdes monetérias CPC 06 (R2) / IFRS 16
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16

Adicdes

Baixas

Transferéncias

Transferéncias Resolugéo 4.131/13

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Valor de amortizacao

Saldo em 1° de janeiro de 2019
Adicées CPC 06 (R2) / IFRS 16
Adicdes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Valor de custo

Saldo em 1° de janeiro de 2020

Corregdes monetarias CPC 06 (R2) / IFRS 16
Adicdes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 30 de junho de 2020

Este documento foi classificado como Publico

Benfeitorias em

Direitos de Direitos de bens Intangivel em
concessao (a) uso (b) Softwares arrendados (c) andamento (d) Total
43.168 - 21.887 4.624.978 559.001 5.249.034
- 2.619.890 - - - 2.619.890
- 72.222 - - - 72.222
- 15.900 - - - 15.900
R - - - 447.003 447.003
- - - (22.930) - (22.930)
- - 1) 678.104 (453.464) 224.639
- - - - (111.638) (111.638)
43.168 2.708.012 21.886 5.280.152 440.902 8.494.120
(27.330) - (14.958) (1.978.890) - (2.021.178)
- (340.842) - - - (340.842)
(2.066) - (2.706) (309.583) - (314.355)
- - - 19.855 - 19.855
- - - (67.985) - (67.985)
(29.396) (340.842) (17.664) (2.336.603) - (2.724.505)
43.168 2.708.012 21.886 5.280.152 440.902 8.494.120
- 56.794 - - - 56.794
- - - - 26.992 26.992
- - (18) (234) - (252)
- - 3 67.206 (12.013) 55.196
43.168 2.764.806 21.871 5.347.124 455.881 8.632.850
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Benfeitorias em

Direitos de Direitos de bens Intangivel em

concessao (a) uso (b) Softwares arrendados (c) andamento (d) Total
Valor de amortizacao
Saldo em 1° de janeiro de 2020 (29.396) (340.842) (17.664) (2.336.603) (2.724.505)
Adi¢cdes CPC 06 (R2) / IFRS 16 - (170.934) - - (170.934)
AdicGes (1.033) - (1.123) (204.310) (206.466)
Baixas - 18 143 161
Saldo em 30 de junho de 2020 (30.429) (511.776) (18.769) (2.540.770) (3.101.744)
Saldo contabil, liquido em 1° de janeiro de 2020 13.772 2.367.170 4.222 2.943.549 440.902 5.769.615
Saldo contabil, liquido em 30 de junho de 2020 12.739 2.253.030 3.102 2.806.354 455.881 5.531.106

(a) Refere-se ao registro do direito de concesséo pago para operar o trecho denominado Malha Paulista.
(b) Em 30 de junho 2020, os direitos de uso de concesséo registrados em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 referem-se aos contratos com a
FERROBAN e RFFSA e aos direitos atrelados aos compromissos referentes a Resolu¢éo 4.131/13 e aditivados ao contrato de concessao, que
montam respectivamente a R$ 1.143.964 e R$ 1.109.067 (2019 - R$ 1.208.874 e R$ 1.158.296, respectivamente) e cuja amortizacdo se dara até

o final da concesséo, que se dara em agosto de 2026.

(c) As benfeitorias em bens arrendados estéo vinculadas ao contrato de arrendamento com a extinta RFFSA, sucedida pela Unido em 2007 conforme
Lei 11.483. O prazo de amortizagdo dos direitos de uso e benfeitorias em bens arrendados acompanha a melhor estimativa de vida util dos ativos.
(d) O ativo intangivel em andamento é originado dos investimentos correntes plurianuais da Companhia e investimentos de capital em ativos fruto
das Concesodes sob poder da FCA. Destaca-se a construcao de oficinas, patios e viadutos.

Este documento foi classificado como Publico
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

12 - Fornecedores e contas a pagar

Fornecedores - terceiros (a)
Fornecedores - partes relacionadas (Nota 5)

Contas a pagar (b)

(a) Vide abertura abaixo:

Mercado interno
Mercado externo

30/06/2020 31/12/2019
286.954 295.125
26.668 25.266
313.622 320.391
10.227 12.800
10.227 12.800
30/06/2020 31/12/2019
286.897 280.480
57 14.645

286.954 295.125

(b) A Companhia possui convénios com instituicdes financeiras, que permitem que determinados
fornecedores nacionais tenham a possibilidade de ceder recebiveis da Companhia junto as

instituicdes financeiras.

Até 30 de junho de 2020, os titulos a pagar totalizavam R$ 10.227, sendo R$ 8.453 com prazo de
pagamento de 360 dias, que foram cedidas por nossos fornecedores junto as instituicdes financeiras,
com taxas entre 0,495% a.m. e 0,6% a.m., sendo o Ultimo vencimento a pagar em 31/05/2021. As

demais aquisicdes totalizaram R$ 1.774 com prazos de pagamentos de até 90 dias.

Até 31 de dezembro de 2019 as aquisi¢Oes totalizavam R$ 12.800 com prazo médio de pagamento
de 90 dias, sendo o ultimo vencimento em 13/03/2020.

13 - Tributos a recolher e tributos a recolher sobre o lucro

Tributos arecolher
ICMS
Imposto de renda retido na fonte
PIS e COFINS
ISSQN
Outros

14 - Obrigacgdes sociais e trabalhistas

Salérios e encargos

Proviséo para férias e 13° salario
Beneficios trabalhistas
Participacao nos resultados
Outros

Este documento foi classificado como Publico
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30/06/2020 31/12/2019

3.980 1.241

14.754 5.264

409 3.333

530 684

280 325

19.953 10.847
30/06/2020 31/12/2019
34.359 24.843
45.195 34.608
7.294 6.923
20.063 47.374
473 421
107.384 114.169
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15 - Arrendamentos e concesséo

Efeitos adogédo

inicial CPC 06 Juros Atualizacbes

31/12/2018 (R2) / IFRS 16 Pagamentos apropriados monetarias Reclassificacfes AdicOes 31/12/2019
FCA - Malha Centro Leste (a) 49.529 1.020.609 (203.890) 107.955 42.344 - - 1.016.547
FCA - Resolucéo 4.131/13 (d) - 1.049.613 - - 10.502 138.347 15.900 1.214.362
FCA — FERROBAN / Malha Paulista (b) 3.985 285.691 (48.451) 30.537 19.377 - - 291.139
(-) Créditos de pagamento a maior (c) (11.513) - - - - - - (11.513)
Vagoes (e) - 181.520 (67.361) 14.338 2.638 - 18.914 150.049
Locomotivas (e) (i) - 294.547 (108.667) 33.514 1.657 - 178.699 399.750
Terminais (e) - 198.673 (51.979) 15.022 4.660 - - 166.376
42.001 3.030.653 (480.348) 201.366 81.178 138.347 213.513 3.226.710
Circulante 42.001 613.710
Nao circulante - 2.613.000

Juros AtualizacGes
31/12/2019 Pagamentos apropriados monetarias 30/06/2020
FCA - Malha Centro Leste (a) 1.016.547 (104.823) 53.960 37 965.721
FCA - Resolugéo 4.131/13 (d) 1.214.362 (166.304) - 41.664 1.089.722
FCA — FERROBAN / Malha Paulista (b) 291.139 (26.000) 12.534 15.093 292.766
(-) Créditos de pagamento a maior (c) (11.513) - - - (11.513)
Vagoes (e) 150.049 (32.840) 5.037 1.570 123.816
Locomotivas (e) (i) 399.750 (65.610) 20.067 - 354.207
Terminais (e) 166.376 (45.118) 8.123 1.626 131.007
3.226.710 (440.695) 99.721 59.990 2.945.726
Circulante 613.710 626.841
N&o circulante 2.613.000 2.318.885

(i) Contempla contratos de arrendamento com instituicdes financeiras originadas em 2019 e que em 30 de junho de 2020 montam em R$ 161.990

(2019 - R$ 170.611).
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(a) Servigos de transporte ferroviario - Malha Centro-Leste

A concessdo dos servicos de transporte ferroviario de carga foi estipulada pelo prazo de trinta anos,
conforme contrato assinado em 28 de agosto de 1996 com a Unido, no montante histérico de R$ 15.845,
dos quais R$ 3.169 foram pagos a vista. O saldo restante de R$ 12.676 esta sendo pago em 112 parcelas
trimestrais de R$ 470, corrigidas pela variagcdo anual do IGP-DI calculado pela Fundacao Getulio Vargas.
Até 30 de junho de 2020, foram pagas 88 parcelas, sendo a Ultima paga no valor de R$ 2.621.

O arrendamento dos bens foi estipulado pelo prazo de trinta anos, de acordo com contrato firmado em 28
de agosto de 1996 com a Unido, no montante histérico de R$ 292.421, dos quais R$ 51.577 foram pagos
antecipadamente. O saldo restante de R$ 240.844 esta sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$
8.935 corrigidas pela variagdo anual do IGP-DI calculado pela Fundagéo Getulio Vargas. Até 30 de junho
de 2020, foram pagas 88 parcelas, sendo a Ultima paga no valor de R$ 49.791.

Em 30 de junho de 2020, os saldos contemplam os ajustes referentes as obrigacdes de arrendamento
trazidas pelo CPC 06 (R2) / IFRS 16.

(b) Servigos de transporte ferroviario - FERROBAN / Malha Paulista.

A concesséo dos servicos de transporte ferroviario de carga e o arrendamento da malha paulista foram
estipulados pelo prazo de trinta anos, conforme contrato assinado em 30 de dezembro de 1998, no
montante histérico de R$ 12.252, dos quais R$ 2.917 foram pagos a vista. O saldo restante de R$ 9.335
esta sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$ 347, corrigidas pela variacao trimestral do IGP-DI
calculado pela Fundacédo Getulio Vargas. Sendo que a FCA participa apenas com 35,595% dessa
obrigacdo, levando em consideracdo que a Companhia vem operando o trecho compreendido entre
Araguari - MG e Boa Vista - SP. Até 30 de junho de 2020, foram pagas 79 parcelas, sendo a Ultima paga
no valor de R$ 659.

O arrendamento dos bens foi estipulado pelo prazo de trinta anos, de acordo com contrato firmado em 30
de dezembro de 1998 com a Unido, no montante histérico de R$ 230.160, dos quais R$ 52.793 foram
pagos antecipadamente. O saldo restante de R$ 177.367 est4 sendo pago em 112 parcelas trimestrais de
R$ 6.937 corrigidas pela variag&o trimestral do IGP-DI calculado pela Fundacdo Getulio Vargas. Sendo
que a FCA participa apenas com 35,595% dessa obrigagdo, levando em consideracdo que a Companhia
vem operando o trecho compreendido entre Araguari - MG e Boa Vista - SP. Até 30 de junho de 2020,
foram pagas 79 parcelas, sendo a Ultima paga no valor de R$ 13.176.

Em 30 de junho de 2020, os saldos contemplam os ajustes referentes as obrigacdes de arrendamento
trazidas pelo CPC 06 (R2) / IFRS 16.

(c) Créditos de pagamentos a maior

Trata-se de créditos apurados e reconhecidos pela Advocacia Geral da Unidao (“AGU”), em ac¢éo movida
contra a Unido Federal (RFFSA) objetivando a revisdo do calculo de correcado dos montantes devidos a ré
e referentes as parcelas de arrendamento e concessao, ao qual foi proferida sentenca em favor da FCA.

(d) Resolugdo 4.131/13

A Companhia registrou em 1° de janeiro de 2019, no contexto da adocdo ao CPC 06 (R2) / IFRS 16, as
obrigacdes relacionadas a Resolucéo 4.131/13 e regulamentagfes correlatas no contexto da devolucéo
de trechos considerados antiecondmicos. O valor registrado no montante de R$ 1.179.385, no ativo
intangivel e passivo, foi determinado em 1° de janeiro de 2019, com base na Resolugédo 4.131/13, que
estabeleceu o montate original acrescido de 15% a titulo de vantajosidade para o setor publico, totalizando
na data base de marco de 2012, o montante de R$ 876.021, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA, e
considerou, em 1° de janeiro de 2019, o valor das obras concluidas até aquela data, mas ainda nao
homologadas pela ANTT.
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Em novembro de 2019, a FCA concluiu acordo com a ANTT, Unido e Ministério Publico, de se substituir a
realizacdo dos investimentos relacionados a Resolucdo 4.131, pela quitacao pecuniaria em 60 parcelas a
se iniciarem em janeiro de 2020, do montante atualizado até a data base de junho de 2019, de R$
1.315.498, liquidos pela homologacédo de obras realizadas pela FCA e no montante de R$ 111.638,
perfazendo, R$ 1.203.860. Sobre os valores acordados, se aplicardo corre¢des monetarias pelo IPCA
entre a data-base de junho de 2019 e janeiro de 2020 e pela SELIC de fevereiro de 2020 até agosto de
2026.

Em novembro de 2019 e em linha com 0 CPC 06 (R2) / IFRS 16, as obriga¢cBes de arrendamento e direitos
de uso atrelados a Resolucéo 4.131 foram remensuradas no balango e a diferenca entre os valores
desembolsados em obras executadas pela FCA até 1° de janeiro de 2019, porém ainda ndo homologadas
até aquele momento pela ANTT e os valores homologados no acordo firmado em novembro de 2019 (R$
138.347), foram reclassificados para o imobilizado.

Para fins de atendimento a Deliberag&o n° 29 da ANTT de 21 de janeiro de 2016 segue abaixo o quadro
demonstrativo com os valores atualizados:

Malha Centro

Resolugéo n° 4.131/13 Leste
Saldo inicial — margo de 2012 876.021
Obras homologadas — novembro de 2019 (111.638)
Parcelas pagas até junho de 2020 (166.304)
Saldo atualizado — junho de 2020 1.089.722
indice de atualizag&o IPCA/SELIC
Prazo final de pagamento jan/25

(e) Outros contratos

Em 30 de junho de 2020, refere-se as obrigagcfes por arrendamento de locomotivas, vagdes e terminais,
gue foram registradas em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16.

15.1 - Direito potencial de PIS/COFINS a recuperar

Segue quadro indicativo do direito potencial de PIS/COFINS a recuperar embutido na contraprestacéo de
arrendamentos previstos para pagamento.

Direito Direito

30/06/2020 potencial potencial

Valor Fluxo de caixa Fluxo de caixa

presente real nominal

Contraprestagdo de arrendamento 274.791 313.579 323.299

15.2 - Impacto pela projecéo de inflagdo nos fluxos de caixa descontados

Em conformidade com o CPC 06 (R2) / IFRS 16, na mensuracéo do passivo de arrendamento e do direito
de uso, a Companhia utilizou a técnica do fluxo de caixa descontado sem considerar a inflagao futura
projetada.

Em atendimento ao Oficio-circular 02/2019 da CVM e dada a realidade atual das taxas de juros no
ambiente econdmico brasileiro, o quadro a seguir apresenta os saldos comparativos entre as informacgfes
registradas em conformidade com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 e os valores que se teriam registrados, fossem
consideradas as inflag6es projetadas.

As variacdes descriminadas sé&o fruto ndo somente da insercéo nos fluxos de caixa dos efeitos de inflacdo
previstos, bem como os efeitos de desconto dos fluxos de caixa pelas taxas incrementais.
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Em 30 de junho de 2020

Saldo conforme Saldo com

CPC 06 (R2)/ projecéo da
IFRS 16 inflacdo Variagéo - %
Passivo de arrendamento 2.945.726 3.117.520 5,8%
Direito de uso 2.948.646 3.047.539 3,4%
Despesas financeiras (94.344) (102.508) 8,7%
Depreciagao e amortizagéo (243.495) (251.830) 3,4%

16 - Antecipacg0Oes de clientes, receitas diferidas e demais passivos

30/06/2020 31/12/2019
Circulante
Antecipacdes de clientes (c) 37.329 38.921
37.329 38.921
Receitas diferidas
Passagem de fibra ética (a) 317 317
Utilizagao sistema logistico integrado (b) 1.250 1.250
Aluguel de vagdes e locomotivas (d) 119.330 -
Outras 480 481
121.377 2.048
158.707 40.969
Nao circulante
Receitas diferidas
Passagem de fibra 6tica (a) 1.585 1.744
Utilizacao sistema logistico integrado (b) 18.125 18.750
Outras 1.043 1.281
20.753 21.775
179.459 62.744

(a) Receita antecipada que deriva do Consécio Railnet (atualmente em estado dormente), referente ao
aluguel de espaco subterrdneo na malha ferroviaria da Companhia para passagem de fibra ética de
empresa de telecomunicacao, que esta sendo apropriada mensalmente ao resultado pelo periodo
total do contrato firmado com o cliente.

(b) Receitas antecipadas com a utilizacéo dos servicos de transbordos rodoferroviario no terminal de
origem até ao terminal de destino, que serd amortizada e apropriada mensalmente ao resultado pelo
prazo integral do contrato celebrado com o cliente.

(c) Antecipacbes de clientes para aquisicdes de materiais para remodelagem de pera ferroviaria.

(d) Material rodante arrendado a VLI Multimodal e cujo valor recebido em janeiro de 2020 é reconhecido
mensalmente ao resultado.

17 - Adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC

Em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019, estes adiantamentos foram concedidos em carater
irrevogavel e sem vencimento especifico, sendo capitalizados a medida que sédo aprovados em assembleia
geral dos acionistas e também com anuéncia da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT. A
quantidade de a¢8es emitidas em decorréncia da capitalizacdo dos AFACs é determinada no momento da
aprovacao do aumento de capital pelos acionistas, ndo sendo, portanto, fixadas no momento da concesséo
dos mesmos. Estes valores foram tratados como instrumento financeiro.
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18 - Patrimoénio liquido

(a) Capital social

O capital social da Companhia em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019, respectivamente,
totalmente subscrito e integralizado, € de R$ 4.663.150, representado por 125.445.701 acdes ordinérias e
19 acdes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Total de agdes

Capital social Acgdes Acdes ordinérias e Participagéo

Acionistas em R$ ordinarias preferénciais preferencias %
VLI Multimodal S.A. 4.663.149.037,52 125.445.681 19 125.445.700 99,99998%
Outros 535,28 20 - 20 0,00002%
4.663.149.572,80 125.445.701 19 125.445.720 100,00000%

(b) Reservas de capital

Em 30 de junho de 2020, esté representada pela diferenca do preco de emissdo de a¢fes incorrida em 21
de junho de 2019 e o valor destinado ao capital social, hos termos do artigo 182, §1°, a da Lei 6.404/76.

(c) Prejuizo basico e diluido por agéo
O prejuizo béasico e diluido por agéo é calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuido aos acionistas

da Companhia, pela quantidade média ponderada de ag¢fes ordinarias apuradas no periodo. Ndo ha
gualquer efeito de diluicdo no calculo do lucro por acgao.

30/06/2020
Prejuizo do periodo (96.706)
(112.303.527 x 6/6) 112.303.527
Prejuizo do periodo basico e diluido por agdo - R$ (0,861)

30/06/2019
Prejuizo do periodo (149.376)
(112.303.546 x 5/6 + 125.445.701 x 1/6) 114.493.905
Prejuizo do periodo basico e diluido por acdo - R$ (1,305)
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19 - Receita liquida de servigos prestados

Periodo de 3 meses findo Periodo de 6 meses findo
em em
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Receita bruta
Receita de transporte ferroviario e servigos acessorios 787.034 594.024 1.332.314 1.127.350
Receita de aluguel de locomotivas 27.772 25.864 55.529 51.728
Receita de partilha de frete 25.962 25.707 50.617 51.100
Receita de utilizagdo de patios 594 489 1.011 888
841.362 646.084 1.439.471 1.231.066
Impostos sobre servigos
ICMS (26.585) (24.860) (53.070) (50.394)
PIS (9.041) (7.295) (15.471) (13.977)
COFINS (41.644) (32.163) (71.262) (62.944)
ISSQN - 9) - (21)
(77.270) (64.327) (139.803) (127.336)
Receita liquida dos servigos prestados 764.092 581.757 1.299.668 1.103.730
20 - Custo dos servigos prestados
Periodo de 3 meses findo Periodo de 6 meses findo
em em
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Pessoal (124.353) (118.516) (240.366) (230.791)
Material (23.133) (30.029) (45.073) (54.414)
Combustiveis (107.230) (102.954) (199.671) (202.538)
Servicos contratados (29.776) (37.829) (60.754) (73.852)
Partilha de frete (85.203) (63.588) (137.024) (115.946)
Depreciacédo e amortizagéo (i) (223.586) (212.545) (452.335) (422.288)
Tributos e taxas (1.446) (745) (3.219) (748)
Aluguéis (5.696) (5.692) (14.453) (11.334)
Seguros (4.418) (4.318) (8.798) (8.658)
Utilities (5.136) (5.086) (9.553) (9.762)
Viagens (2.243) (5.018) (5.688) (6.251)
Outros (48) (876) (492) (1.280)
(612.268) (587.196) (1.177.426) (1.137.862)

(i) Contempla R$ 243.132 referentes a depreciacdo e amortizacdo dos direitos de uso de arrendamento
e que foram registrados em linha com CPC 06 (R2) / IFRS 16, liquidos de R$ 34.195 fruto da parcela
do PIS e COFINS reconhecido no periodo e em linha com as instru¢cbes emanadas pela CVM (2019
— R$ 234.712).
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21 - Receitas (despesas) operacionais
(a) Despesas gerais e administrativas

Periodo de 3 meses findo Periodo de 6 meses findo

em em

30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

Pessoal 524 (567) (1.683) (1.101)
Material (723) (@) (822) (18)
Servicos contratados (812) (449) (2.143) (509)
Combustiveis (@) - 9) -
Compartilhamento de despesas (21.768) (11.521) (38.581) (34.818)
Depreciacao e amortizacao (683) (861) (1.470) (1.690)
Tributos e taxas - (22) (286) (289)
Aluguéis 9) 8) (21) (13)
Utilities 1) (8) 2 (14)
Viagens (166) (57) (188) (116)
Outros (405) (135) (405) (174)
(24.050) (13.635) (44.610) (38.742)

(b) Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Periodo de 3 meses findo Periodo de 6 meses findo
em em
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Outras receitas operacionais
Recuperagéo de despesas - 1.782 - 4.931
Venda de materiais 5.707 3.972 13.363 8.416
Take or Pay (i) 1.314 (732) 1.678 -
Receita com venda de ativos 892 653 1.958 1.668
Trem turistico - 1.080 874 2.046
Exploracéo da faixa de dominio 928 1.417 2.970 3.212
Indenizacéo de clientes 1.868 - 1.868 -
Aluguéis 222 154 383 308
Outros (278) 172 249 292
10.653 8.498 23.343 20.873
Outras despesas operacionais
Tributarias (1.224) (1.068) (3.676) (2.653)
Custo com baixa de ativos (545) (2.912) (3.291) (2.912)
Custo com venda de materiais (944) (469) (1.791) (958)
Outros gastos com pessoal (237) (220) (524) (487)
Pesquisa e desenvolvimento (827) (1.552) (1.261) (2.648)
Perda de recebiveis (5) - (5) -
Multas contratuais (2.452) - (2.289) -
Take or Pay (i) (12.418) (19.709) (17.222) (26.227)
Trem turistico (228) (491) (648) (2.056)
Trem turistico - depreciacéo (973) (867) (2.937) (1.729)
Processos judiciais (8.639) (31.269) (21.621) (45.434)
Reverséo (proviséo) para processos judiciais (23.979) 8.457 (37.935) 3.005
Indenizagdes (1.148) (1.677) (2.801) (3.443)
Outras (3.817) (307) (10.606) (1.291)
Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas (57.436) (52.084) (105.607) (86.833)
(46.783) (43.586) (82.264) (65.960)

(i) Conforme clausulas de penalidades se ocorrer descumprimentos nos quantitativos de volumes,
constantes do contrato de transporte ferroviario de cargas, as partes envolvidas estardo
sujeitas ao pagamento de bdnus e multas compensatdrias (Take or Pay).
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22 - Resultado financeiro

Periodo de 3 meses findo Periodo de 6 meses findo
em em
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Receitas financeiras
Aplicagdes financeiras 965 417 2.091 1.120
Juros, taxa e multas de mora 161 471 161 596
Derivativos — NDF realizada - 1.118 369 1.206
Marcacéo a mercado — NDF - (495) - -
Reversdo de perdas com créditos de liquidacéo
duvidosa 195 (386) 290 268
Outros 32 228 109 546
1.353 1.353 3.020 3.736
Despesas financeiras
Despesas com IOF ?3) (8) @ a7
Despesas com seguro garantia (1.006) (359) (1.259) (846)
Encargos por atraso (110) (3.289) (392) (3.582)
Despesas com PIS e COFINS sobre receitas
financeiras (91) (202) (259) (457)
Despesas com comisséo de fianga (93) (59) (180) (210)
Juros, taxas e multas (797) (75) (1.079) (144)
Despesas financeiras — arrendamento (i) (44.333) (44.717) (93.731) (90.569)
Ajuste a valor presente — contas a pagar (90) - (90) -
Juros sobre provisao de risco e contingéncias judiciais (31.702) - (47.684) -
Outras 24 (28) - (228)
(78.201) (48.737) (144.681) (96.053)
Ganhos com variagdo monetéria e cambial 435 2.980 1.461 5.986
Resultado financeiro (76.413) (44.404) (140.200) (86.331)

(i) Representado pelos efeitos do custo financeiro dos arrendamentos e que foram registrados em linha
com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 15), liquidos de R$ 5.991 fruto da parcela do PIS e COFINS
reconhecido no periodo e em linha com as instru¢cdes emanadas pela CVM.

23 - Imposto de renda e contribui¢cédo social correntes e diferidos

(a) Tributos diferidos sobre o lucro

A Companhia efetua o reconhecimento do imposto diferido baseado nas diferencas temporarias entre o
valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos prejuizos fiscais apurados e na base de
célculo negativa de contribuigdo social sobre o lucro liquido, na medida em que foram consideradas
provaveis suas realiza¢gdes contra resultados tributaveis futuros.

Composicéo dos tributos diferidos ativos:

30/06/2020 31/12/2019
Imposto de renda

Proviséo para devedores duvidosos 3.454 3.492
Proviséo para processos judiciais 36.926 16.597
Ajuste a valor presente 29.347 29.217
Arrendamentos CPC 06 (R2) / IFRS 16 4.907 35.606
Outras 8.493 14.682
Prejuizo fiscal 152.913 101.785
236.040 201.379
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30/06/2020 31/12/2019
Contribuicéo social

Proviséo para devedores duvidosos 1.243 1.257
Proviséo para processos judiciais 13.293 5.975
Ajuste a valor presente 10.565 10.518
Arrendamentos CPC 06 (R2) / IFRS 16 1.766 12.818
Outras 5.443 7.372
Base negativa 57.431 39.026
89.741 76.966

Créditos fiscais do imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
reconhecidos 325.781 278.345
Prejuizo fiscal para imposto de renda 611.652 407.141
Base negativa da contribuicéo social 638.127 433.617

A Companhia possui saldos de impostos diferidos ativos decorrentes de prejuizo fiscal (imposto de renda)
e base de calculo negativa (contribuicdo social). A companhia possui expectativa de rentabilidade futura
de forma a substanciar a recuperabilidade deste ativo.

A expectativa de realizacao dos créditos ocorrera da seguinte forma:

Ano 30/06/2020 31/12/2019
2020 37.852 56.569
2021 24.650 8.802
2022 30.769 22.878
2023 66.696 61.088
2024 57.513 70.170
2025 85.284 50.035
2026 23.017 8.803

325.781 278.345

Composicéo dos tributos diferidos passivos:

30/06/2020 31/12/2019
Imposto de renda
Leasing financeiro (12.591) (13.417)
ProvisGes para créditos duvidosos (4.243) (4.243)
(16.834) (17.660)
Contribuicéo social
Leasing financeiro (4.830) (4.830)
Provis@es para créditos duvidosos (1.528) (1.528)
(6.358) (6.358)
Débitos fiscais do imposto de renda e contribuigdo social diferidos reconhecidos (23.192) (24.018)
Créditos fiscais do imposto de renda e contribuicdo social diferidos reconhecidos,
liquidos 302.589 254.327
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A expectativa de realizacao dos débitos ocorrera da seguinte forma:

Ano

2020
2021
2022
2023

2024
2025

2026

(b) Reconciliagcédo da despesa de imposto de renda e da contribui¢céo social

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Adi¢Ges (exclusdes) permanentes:
Despesas ndo dedutiveis
Outras

Adicoes (exclusdes) temporarias:
(Reversé&o) constituicdo da provisdo para processos judiciais,
liquidas
(Reverséo) constituicdo da provisdo de participagdo nos
resultados, liquidas
Ajuste a valor presente
Arrendamento financeiro
(Reverséo) constituicéo de outras provisdes
Arrendamentos CPC 06 (R2) / IFRS 16
Constituicdo (reverséo) provisdo de perdas de créditos, liquida

Base de célculo

(Compensagao) constituicao de prejuizos fiscais e base negativa
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

Total da (despesa) créditos de impostos das atividades

Aliquota efetiva total

24 - Informacdo por segmento de negdécios

30/06/2020 31/12/2019

(6.895) (8.020)

(2.248) (2.248)

(2.248) (2.248)

(2.248) (2.248)

(2.248) (2.248)

(2.248) (2.248)

(5.057) (4.758)

(23.192) (24.018)
30/06/2020 30/06/2019
Imposto de Contribuicdo Imposto de  Contrbuicéo
renda social renda social
(144.969) (144.969) (225.738) (225.738)
32 32 52 52
2.988 2.988 1.091 1.091
81.470 81.470 (3.005) (3.005)
(27.311) (27.311) (5.847) (5.847)
521 521 - -
3.305 3.305 2.754 2.754
2.112 2.112 (2.657) (2.657)
(122.505) (122.505) 87.274 87.274
(153) (153) 305 305
(204.510) (204.510) (145.771) (145.771)
204.510 204.510 145.771 145.771
35.488 12.775 56.148 20.214
35.488 12.775 56.148 20.214
(24.48%) (8,81%) (24,87%) (8,95%)

Considerando que as atividades da Companhia apresentam caracteristicas econdmicas e financeiras
similares e visando a adequada avaliagdo dos efeitos financeiros e dos ambientes econémicos e
regulatérios onde atua, a administragdo da Companhia toma suas decisdes e avalia regularmente o
desempenho de seus produtos e servigos a partir do agrupamento de suas atividades em um Unico

segmento.

A unificacdo dos segmentos foi validada com base nos seguintes aspectos:

e A geracao de caixa de suas atividades é decorrente das atividades de prestacédo de servicos de

transportes de cargas.
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e A metodologia aplicada na prestacéo de servicos de transportes de cargas € idéntica para todos
os clientes, independentemente da categoria.

25 - Beneficios a empregados

25.1- Incentivos de longo prazo

Os programas de incentivo de longo prazo das empresas FNS, FCA, VLI, Ultrafértil e VLI Multimodal S.A.
(em conjunto, “Grupo VLI”) tem como principal premissa aumentar a capacidade de atragéo e retengéo
dos nossos executivos. A duracéo do programa (ciclo) é de trés anos, sendo que o Ultimo iniciou-se em1°
de marco de 2020, podendo ser estendido por mais trés anos, se o executivo optar por aguardar pela
valorizagdo dp Grupo VLI neste periodo. Os programas atualmente em vigor no Grupo VLI sdo:

Matching: € um programa facultativo que tem como premissa estimular o comprometimento dos executivos
com a estratégia do Grupo VLI, alinhando os interesses e criando valor para o negécio. Em linhas gerais,
0 programa é baseado na aquisicdo de “agdes virtuais” a partir do investimento do executivo e na
contrapartida (matching) do Grupo VLI com base na op¢éo de adeséo ao programa. O prémio € resultante
da valorizacéo (spread) das “agbes virtuais” adquiridas pelo empregado e da contrapartida do Grupo VLI,
ambos séo calculados com base no preco de concesséo da acao virtual versus o preco de resgate apds o
vesting. A duracdo é de 6 anos a partir da outorga que ocorre anualmente, sendo que o resgate é integral
apos o cumprimento do vesting de 3 anos e até o termo no 6° ano.

Phantom: € um programa de Remuneracao Variavel de Longo Prazo, compulsério e sem necessidade de
investimento por parte do executivo, que tem como premissa remunerar de acordo com o crescimento do
Grupo VLI. Em linhas gerais, o programa é baseado na concessdao de opcgbes de “agbes virtuais”
condicionado a metodologia expected growth (expectativa de crescimento). O prémio é resultante da
valorizacdo (spread) das opgdes de “agdes virtuais” entre o prego de concessao versus o prego de resgate
apos o vesting. Caso néo exista valoriza¢éo, ndo haverd pagamento do prémio. A duracéo é de 6 anos a
partir da outorga que ocorre anualmente, sendo que o resgate é integral apés o cumprimento do vesting
de 3 anos e até o termo no 6° ano.

Retention: é um programa de Remuneracao Variavel de Longo Prazo, compulsorio e sem necessidade de
investimento por parte do executivo, que tem como premissa remunerar talentos estratégicos que
contribuiram na constituicdo do Grupo VLI. Em linhas gerais, o programa é baseado na concesséo de
“acdes virtuais” sendo que o prémio é calculado com base no preco da agdo no momento do resgate apos
0 vesting. A duracdo € de 3 anos a partir da outorga que ocorreu em 2019, sendo que é um aditivo ao
programa outorgado em 2014. O resgate € integral apés o cumprimento do vesting de 3 anos.

A implementacao deste programa néo obriga o Grupo VLI a realiza-lo nos préximos anos, ou em qualquer
outro formato semelhante, ficando reservada ao Grupo VLI a prerrogativa de analisar e decidir pela
eventual implementacéo de premiagdes iguais ou semelhantes no futuro.

O executivo, ao aderir ao programa, devera escolher a op¢éo de investimento, em numero de salérios,
especifica para o seu nivel hierarquico. O valor investido pelo executivo e a contrapartida efetuada pelo
Grupo VLI, em percentual conforme a opcdo de investimento, sdo convertidos em acdes virtuais
denominadas de UVVs (“unidades de valor virtual”). A valoragdo das UVVs se dara a partir do crescimento
do plano de negdcios do Grupo VLI. A mensuragéo do valor da UVV se dard sempre ao final de cada ciclo
contabil, considerando o periodo de validade do plano.

Durante o periodo de vigéncia do ciclo, os participantes ndo incorreram em nenhuma despesa de
administragao.

Em 30 de junho de 2020, os passivos de incentivos de longo prazo devidos pela Companhia montam a R$
1.879 (2019 - R$ 1.586).
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25.2 - Previdéncia complementar

Conforme previsto no Edital de Privatizacdo, uma das obrigacdes da Companhia era implantar um plano
de previdéncia privada em substituicdo ao plano da REFER - Fundacdo Rede Ferroviaria de Seguridade
Social (“Fundacéo”).

(@) Plano de beneficio - FCA

A Fundacédo Vale do Rio Doce de Seguridade Social (“Valia”), entidade juridica de fins n&o lucrativos,
instituida em 1973, tem por finalidade suplementar beneficios previdenciarios aos empregados que
participam ou venham a participar do plano. O plano oferecido (Valiaprev) tém caracteristicas de
contribuicdo variavel, contemplando a renda de aposentadoria programada e os beneficios de risco
(pensao por morte, aposentadoria por invalidez e auxilio doenca).

O planos foram elaborados tendo por base os mais modernos conceitos no ambito da previdéncia
complementar de beneficios programaveis, que s&o do tipo contribuicdo definida desvinculados da
concesséo de beneficios da Previdéncia Social. Contempla também o beneficio diferido por desligamento
(“Vesting”), que permite ao participante manter-se vinculado ao plano sem que sejam necessarias
contribui¢Bes futuras, além dos chamados beneficios de risco (aposentadoria por invalidez e penséo por
morte).

Outra vantagem €, em caso de desligamento da Fundagéo, a devolucéo da totalidade das contribuicdes
do participante e até 80% das contribuicdbes da patrocinadora, acrescidas da rentabilidade dos
investimentos. Este plano foi implementado em outubro de 2000 e para ele migraram quase todos o0s
empregados entdo ativos da Companhia.

As contribuicdes da Companhia para o plano de beneficios, sdo como segue:
e Contribuicdo ordinaria - Destina-se a acumula¢do dos recursos necessarios a concessdo dos
beneficios de renda, é idéntica a contribuicdo dos participantes e limita-se a 9% dos seus salarios
de participagdo, no que exceder a dez unidades de referéncia do plano.

e Contribuicdo extraordinaria - Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério das patrocinadoras.

e Contribuicdo normal - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas, fixadas pelo
atuario quando da elaboracéo das avaliagdes atuariais.

e Contribuicdo especial - Destinada a cobrir qualquer compromisso especial porventura existente.
(b) Contribuicées

Os desembolsos relacionados ao plano de contribuigdo variavel no exercicio findo em 30 de junho de 2020
totalizaram R$ 1.990 (2019 - R$ 3.699).

A Companhia ndo registrou em seu balanc¢o patrimonial nenhum ativo decorrente de avalia¢des atuariais
anteriores, por ndo haver, claramente, evidéncia de probabilidade de sua realizacéo.

A Companhia é participante e responsavel pela cobertura proporcional de qualquer insuficiéncia nas
reservas técnicas da Fundagdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA. Ndo foram apuradas
contribuicdes para formacao de reservas técnicas a serem efetuadas pela Companhia no exercicio findo
em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019.
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(c) Reconciliacdes e premissas atuariais

Reconciliagdo do valor justo do ativo do plano 30/06/2020 31/12/2019
Valor justo do ativo do plano no final do exercicio anterior 34.526 59.730
Atualizagdo monetaria acumulada do valor justo (i) 2.372 -
Juros sobre o valor justo do ativo do plano 131 5.558
Fluxos de caixa — contribui¢do paga pela empresa 71 2.984
Fluxos de caixa — contribuicdo paga pelo participante - -
Fluxos de caixa — beneficios pagos pelo plano (36) (1.505)
Fluxos de caixa — beneficios pagos diretamente pela empresa - -
Redimensionamento do valor justo do plano — rendimento de juros (763) (32.241)
Valor justo do ativo do plano no final do exercicio 36.301 34.526
Reconciliacdo do beneficio definido 30/06/2020 31/12/2019
Obrigagéo de beneficio definido no final do exercicio anterior (5.047) (4.500)
Atualizagdo monetaria acumulada do valor beneficio (i) (176) -
Custo do servigo corrente 4) (179)
Custo do juros (20) (418)
Beneficios pagos pelo plano 36 1.505
Efeito da alteragdo de premissas financeiras/demograficas (55) (2.306)
Efeito da experiéncia do plano 21 851
Obrigacao de beneficio definido ao final do exercicio (5.235) (5.047)
Asset ceilling (31.066) (29.479)
Reconciliagdo do valor liguido de passivo (ativo) 30/06/2020 31/12/2019
Valor liquido do passivo / (ativo) de beneficio definido no final do exercicio
anterior - -
Atualizagdo monetaria acumulada do valor liquido do passivo (i) (176) -
Custo da obrigacéo de beneficio definido incluido no resultado da empresa (14) (597)
Resultado obrigag&o do beneficio definido — outros resultados abrangentes (34) (1.455)
Contribuigdo patrocinadora / pago pela empresa 36 1.505
Contribuigao do participante - -
Asset ceilling 188 547

Valor liquido do passivo / (ativo) no final do exercicio - -

(i) Os saldos de abertura séo atualizados conforme indice inflacionério e taxa de juros correspondente,
de forma a acompanhar o ritmo das atualizagbes das demais contas.

Analise de sensibilidade nas hip6teses 30/06/2020 31/12/2019

1. Taxa nominal de desconto - 1,0% - R$ 5.417,23 5.417,23

Premissa da analise 6% 6%

2. Taxa nominal de desconto +1,0% - R$ 4.537,92 4.537,92

Premissa da analise 8% 8%
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Fluxos de caixa esperados para o proximo ano em R$ 30/06/2020 31/12/2019

1. Contribuicéo esperada a ser paga pela empresa 2.984,23 2.984,23
2. Contribuicdo esperada da empresa para direito reembolsavel - -
3. Previsao de pagamentos de beneficios do plano

Ano 1 867,56 867,56
Ano 2 789,18 789,18
Ano 3 734,95 734,95
Ano 4 646,03 646,03
Ano 5 615,19 615,19
Préximos 5 anos 2.439,92 2.439,92

Média ponderada das premissas para determinar a

obrigagdo de beneficio definido 30/06/2020 31/12/2019
Taxa nominal de desconto 6,45% 6,45%
Taxa nominal de crescimento salarial 2,99% 2,99%
Taxa de inflagéo estimada no longo prazo 5,43% 5,43%
Taxa nominal de reajuste de beneficios 3,36% 3,36%

Média ponderada de premissas para determinar o

custo / (receita) do beneficio definido 30/06/2020 31/12/2019
Taxa nominal de desconto 9,31% 9,31%
Taxa nominal de crescimento salarial 4,98% 4,98%
Taxa de inflagéo estimada no longo prazo 6,20% 6,20%
Taxa nominal de reajuste de beneficios 4,12% 4,12%

AT-2000 Basic — AT-2000 Basic —
Tabua de mortalidade Suav. 10% Suav. 10%

Expectativa de vida esperada para aposentadoria aos 65 anos
Aposentadoria hoje (idade atual 65 anos) 20,4468 20,4468
Aposentadoria daqui a 25 anos (idade atual 40 anos) 42,6958 42,6958

26 - Instrumentos financeiros

26.1 - Gerenciamento dos riscos financeiros

Abordagem de mercado

Técnica de avaliacdo que utiliza precos e outras informacgdes relevantes geradas por transacdes de
mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos idénticos ou comparaveis (ou seja,
similares), como, por exemplo, um negécio.

Fatores de risco financeiro

As atividades da FCA a exp8em aos riscos financeiros de mercado, (incluindo o risco de preco e risco de
taxa de juros de fluxo de caixa) risco de crédito, operacional e risco de liquidez.

A gestao de risco é efetuada de forma centralizada no contexto do Grupo VLI.
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(@) Risco de mercado
(i) Risco de preco e demanda

Considerando a natureza dos negoécios e operagdes da FCA, os principais fatores de risco de mercado
aos quais a Companhia esté exposta sédo precos de produtos, insumos e outros custos, bem como fatores
climaticos relativos aos impactos nas safras.

O aumento dos custos de producéo, de transporte e queda do preco das commaodities transportadas
podem influenciar a competitividade brasileira no mercado mundial. Da mesma forma, a variagdo nos
fatores climaticos podem impactar negativamente o resultado de safras da agroindlstria e
consequentemente impactando em grande quantidade o volume de demanda dos clientes.

(if) Risco cambial

Esse risco decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de flutuacdes nas
taxas de cambio, que aumentem valores relacionados as importacdes de estoque e imobilizado.

Em 30 de junho de 2020, a Companhia possuia exposicfes denominadas em moedas estrangeiras
oriundos das importagdes em andamento no montante de R$ 405 (2019 — R$ 14.138).

(iii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros
Exceto pelas aplicagdes financeiras (Nota 3), a cessao de recebiveis por fornecedores (Nota 12) e as
obrigag6es com arrendamentos e concessdo (Nota 15), ndo ha ativos ou passivos significativos com

incidéncia de juros.

O resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia sdo, substancialmente, independentes das
mudancas nas taxas de juros do mercado.

Analise de sensibilidade das variagfes nas taxas de juros
Ativos financeiros

Andlise de sensibilidade elaborada sobre receita financeira gerada por investimentos, rentabilizados pelo
indexador CDI.

O cenario | considera uma diminuicdo de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a parte flutuante do
rendimento atual. Os cenarios Il e Ill foram calculados com deterioracao de 20% e 35%, respectivamente,
sobre o valor destas taxas em 30 de junho de 2020.

30/06/2020
Taxas ao final do
Indexador periodo Cenario | Cenario Il Cenario lll
CDI 2,15% 1,94% 1,72% 1,40%
30/06/2020 Cenério | Cenério Il Cenério Il
Receita de aplica¢des financeiras 2.091 1.882 1.673 1.359

(b) Risco de crédito

O risco de crédito € administrado corporativamente e decorre de depésitos e aplicagfes em instituicées
financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes, incluindo contas a receber de clientes em
aberto.
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As atividades da Companhia compreendem a prestacdo de servicos de transporte ferroviario de carga

geral.

30/06/2020 31/12/2019

Caixa e equivalentes de caixa (i) 186.729 111.905
Derivativos - 69
Contas a receber de terceiros (ii) 89.062 81.401
Contas a receber de partes relacionadas (ii) 360.973 368.532
Contas a receber da RFFSA (Uni&o) (ii) 102.418 101.089
Demais ativos e sinistros a recuperar 25.312 23.933
764.494 686.929

(i) O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela tesouraria da
Companhia de acordo com a politica estabelecida.

O valor limite para aplicacdes financeiras em cada instituicdo financeira sera determinado em fungédo do
rating e patriménio liquido. Os limites sdo definidos conforme politica financeira consolidada do Grupo VLI,
sendo conforme tabela abaixo:

Limite maximo consolidado

3. Limite maximo de alocagao
1. Classificacdo de risco para aplicagdes em 2. Limite maximo de alocacgao do do caixa por valor de patrimdnio
Reais caixa por instituicdo financeira liquido dainstituicdo financeira
Acima de brAA 45% 10%
Entre brAA- e brAA 30% 10%
Entre brA e brA+ 20% 5%
brA- 5% 5%

e A coluna (1) tem como referéncias informagdes das agéncias de rating S&P, Moody’s e Fitch.
e Os limites das colunas (2) e (3) devem ser atendidos simultaneamente.
¢ A coluna (3) indica o percentual maximo de concentracdo em Unica instituicao financeira.

(i) O principal fator de risco de crédito que afeta 0 negocio é a concessao de crédito aos clientes terceiros.
Para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia, é adotada uma politica de gestdo na
concessdo de crédito, consistindo em analises do perfil dos clientes. Também deve ser destacado que
a prestacgéao de servicos, pelas caracteristicas dos produtos transportados e dispersao de clientes, ndo
apresenta concentragfes relevantes, existindo natural diluicdo de riscos de realizagdo de contas a

receber de clientes terceiros com consequente minimizacdo de perdas individuais.

Atualmente o maior cliente individual da Companhia é sua controladora direta VLI Multimodal, que
corresponde a 40% da receita bruta.

Em 30 de junho de 2020, a Companhia apresentou provisdo para cobrir eventuais perdas com contas a
receber no montante de R$ 13.815 (2019 — R$ 13.968).

(c) Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade de ndo poder cumprir com as obrigacdes contratadas nas
datas previstas e necessidades de caixa devido as restricdes de liquidez do mercado.

O quadro abaixo demonstra o vencimento dos passivos financeiros e obrigacdes de arrendamento
contratados pela Companhia, onde os valores apresentados incluem o valor do principal e dos juros futuros
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incidentes nas operacdes e considerando 0s vencimentos contratutais, calculados utilizando-se as taxas
e indices vigentes na data de 30 de junho de 2020:

2025 em
2020 2021 2022 2023 2024 diante Total
Arrendamentos e concessao (i) 596.107 819.993 713.280 489.547 452.207 667.916 3.739.050

(i) Inclui obrigacdes de pagamento atreladas a Resolugéo 4.131 (Nota 15).

O acompanhamento da politica de gestdo dos ativos e passivos financeiros da Companhia é feito
sistematicamente pelo Conselho de Administracdo. A administracdo desses recursos € efetuada por meio
de estratégias operacionais visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

A politica envolve uma analise criteriosa das contrapartes da Companhia por meio da analise das
demonstracdes financeiras, patrimdnio liquido e “rating” visando auxiliar a Companhia a manter a liquidez
desejada, a definir nivel de concentracdo de suas operacgdes, a controlar grau de exposi¢do aos riscos do
mercado financeiro e a pulverizar o risco de liquidez.

Os passivos financeiros da Companhia estdo classificados no passivo circulante e nao circulante
considerando, os prazos de vencimento.

A Companhia apurou em 30 de junho de 2020 capital circulante liquido negativo de R$ 488.337. A
Companhia possui geracao de caixa operacional positiva e continua realizando investimentos conforme
demonstrado na demonstracdo dos fluxos de caixa. A Companhia possui contratos de
concessdo/arrendamento com término previsto para agosto de 2026. A Companhia opera no contexto do
Grupo VLI, que possui outras concessfes de ferrovias e portos. O Grupo VLI entende que as suas
operacdes de ferrovias e portos integram um Unico segmento de negdcio e, neste sentido, as captacdes
de recursos sao feitas de forma centralizada. Sempre que necessario o Grupo VLI realiza aportes de
recursos nas suas empresas controladas, conforme histérico de aportes detalhado na Nota 17.

(d) Risco operacional

A FCA possui programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e protecdo para 0s seus
ativos, bem como para possiveis perdas com interrupgéo de producao, através de apodlices do tipo All

Risks.

Modalidade Cobertura Data de cobertura Valores em milhares
Responsabilidade civil geral All risk 31/12/2021 R$ 25.000
Riscos operacionais All risk 31/12/2021 R$ 400.000
Transporte internacional e importacdo Al risk 31/01/2022 USD 8.000
Responsabilidade civil do transporte All risk 31/01/2022  R$ 20.000 por evento R$200
ferroviario - RCTF-C para container
Frota de automovel All risk 01/04/2021 R$ 200
Vida em grupo Empregados, conjuges e 01/07/2021 24 x Salario Base

filhos
Vida em grupo Estagiarios 01/07/2021 R$ 13
Riscos ambientais All risk 30/09/2021 R$ 50.000
EPL — Praticas trabalhistas indevidas All risk 30/06/2021 R$ 10.000
Acidentes pessoais Trens turisticos 17/12/2020 R$ 10

(e) Gestéao de capital

A politica da Administracdo é manter uma soélida base de capital para manter a confian¢a do investidor,
credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A gestdo de capital da Companhia é
realizada no contexto do Grupo VLI. A origem de recursos se baseia em capital préprio, ndo havendo a
captacdo de recursos de terceiros.
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O passivo liquido de caixa e equivalentes de caixa, em relagdo ao patriménio liquido no final do periodo é
apresentado a seguir. O indicador atual demonstra que as atividades sdo mantidas preponderantemente
€com oS recursos provenientes de seus acionistas.

30/06/2020 31/12/2019

Total passivo 4.096.109 4.045.636
(-) Caixa e equivalentes de caixa (186.729) (111.905)
3.909.380 3.933.731

Patrimonio liquido 4.736.055 4.832.761
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) 370.000 230.000
Total patrimoénio liquido e AFAC 5.106.055 5.062.761
76,56% 77,70%

26.2 - Derivativos

Em 30 de junho de 2020, a Companhia ndo possui exposicdo em derivativos futuros (NDF — non-
delivereable forward) (2019 - R$ 69). A exposicao foi obtida com o objetivo de se proteger das flutuagdes
cambias das importagbes em andamento da Companhia.

26.3 - Estimativa de valor justo

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros sao determinados com base em informagées de
mercado disponiveis e metodologias de valorizagdo apropriadas e néo divergem significativamente dos
saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou metodologias de estimativa poderiam
causar um efeito diferente nos valores estimados de mercado.

Em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros
cujo valor justo tenha sido mensurado pelos niveis 1 e 3.

Informacgdes (inputs) de Nivel 1

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade
possa ter acesso na data de mensuracéo.

Informacgdes (inputs) de Nivel 2

Informac8es que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta ou indiretamente, exceto precos
cotados incluidos no Nivel 1.

Informagdes (inputs) de Nivel 3

Dados nédo observaveis para o ativo ou passivo.
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Instrumentos financeiros por categoria e valor justo

Os instrumentos financeiros da Companhia em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 estao relacionados abaixo, cujos valores contabeis
aproximam-se dos correspondentes valores de realizagéo e valor justo.

Valor contébil Valor justo
Ativo 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019 Hierarquia
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 186.729 111.905 186.729 111.905 Nivel 2
Contas a receber de terceiros 89.062 81.401 89.062 81.401 Nivel 2
Contas a receber de partes relacionadas 360.973 368.532 360.973 368.532 Nivel 2
Contas a receber da RFFSA (Unido) 102.418 101.089 102.418 101.089 Nivel 2
Demais ativos e sinistros a recuperar 25.312 23.933 25.309 23.934 Nivel 2
764.494 686.860 764.491 686.861
Valor justo
Derivativos - 69 - 69 Nivel 2
- 69 - 69
Passivo
Custo amortizado
Fornecedores terceiros 286.954 295.125 286.954 295.125 Nivel 2
Contas a pagar 10.227 12.800 10.227 12.800 Nivel 2
Fornecedores partes relacionadas 26.668 25.266 26.668 25.266 Nivel 2
Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC 370.000 230.000 370.000 230.000 Nivel 2
693.849 563.191 693.849 563.191
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27 —Impactos COVID-19
Pandemia do coronavirus (Covid-19) e seus impactos

Inicialmente detectado no continente asiatico em dezembro de 2019, o agente denominado coronavirus,
causador da doenca COVID-19, teve seu primeiro foco epidemiol6gico na China, espalhando-se
rapidamente pela regido e, posteriormente, por todo o globo, consistente em linhagem de virus altamente
contagioso, com transmissdo pelo ar ou contato fisico, causador de sindrome infecciosa respiratoria. Os
quadros clinicos conhecidos até o momento decorrentes da doengca podem variar de pacientes
assintométicos até infeccbes graves que afetam diversos sistemas do corpo humano, especialmente o
respiratorio.

Considerando a disseminacao global do virus, em marco de 2020, a Organiza¢do Mundial de Saude (OMS)
declarou a existéncia de pandemia em virtude da COVID-19.

No Brasil os primeiros casos foram oficialmente detectados em fevereiro de 2020, evoluindo
vertiginosamente deste entdo, tendo o congresso nacional através do Decreto Legislativo n° 6 de 2020,
reconhecido o estado de calamidade publica em todo territério nacional.

Como medida de combate a expanséo acelerada da doenca e protecdo aos sistemas de salde publicos
e privados, governos estaduais e municipais aplicaram medidas de promog¢&o ao isolamento social e
restricdo a circulacdo de pessoas, voltadas principalmente a fechamento total ou parcial de diversos
setores da economia.

Tal cenario provou reflexos socioeconémicos ainda ndo completamente delimitados, porém, ja traduzidos
na reducdo drastica da atividade econdmica dos grandes centros urbanos e do consumo em geral
vivenciados nos meses de marco e abril de 2020, com consequente reducéo de postos de trabalho e queda
na arrecadacao de tributos aos diversos entes federativos.

O Governo Federal, através de Decreto Presidencial, determinou as atividades consideradas essenciais a
serem executadas durante a pandemia pela COVID-19. Entre elas, estdo o atendimento servigos de
transporte, armazenamento, entrega e logistica de cargas em geral. Desta forma, a Companhia
permanece operando normalmente, exceto pela implementacdo de novos protocolos de seguranca e
trabalho. Entre as principais iniciativas implementadas pela Companhia, citam-se as a¢des para prevenir
e mitigar os efeitos do contagio no local de trabalho, tais como: adog¢ao do trabalho em home office nas
areas em que é possivel adotar este formato, restricdbes de viagens, reunides por video conferéncia,
acompanhamento diario do quadro de saude e bem-estar dos colaboradores e protocolos de contingéncia
de forma a manter integralmente suas operacoes.

A Companhia informa que até a data de divulgagdo de suas Demonstracdes Financeiras, ndo foram
identificados impactos ou efeitos relevantes as suas operacdes vinculados a pandemia causada pela
COVID-19, sobretudo em virtude da continuidade das atividades do Grupo VLI e dos seus clientes,
principalmente no segmento agricola, graos, aglcar e celulose.

A despeito da expectativa de queda no crescimento e de recessdo em alguns segmentos empresarias,
resultante da suspensdo de certos negécios e atividades, a Companhia, tendo como uma de suas
principais atividades o transporte de alimentos, combustiveis e outros produtos essenciais para o Brasil e
para outros paises do mundo, tem tido sucesso em manter suas operacdes e fluxos financeiros estaveis
ao longo da crise. A segmentacdo da Companhia e seu portfélio de produtos logisticos com grande
exposicdo as exportacdes de gréos, aliado a recente valorizacao do dolar, também foram responsaveis
por amenizar os efeitos da crise recente.

No contexto supracitado, a Companhia também avaliou suas estimativas de forma a identificar os possiveis
impactos da COVID-19, conforme segue:
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() Perdas de crédito esperadas

As safras de graos recordes apuradas em 2020, bem como a vigorosa valorizagdo do dolar frente ao real,
sdo fatores que ndo indicam incremento relevante na avaliagdo de risco de crédito dos nossos principais
clientes. Ademais, a retomada dos mercados asiatico e europeu no cenario p6s-COVID-19, grandes
consumidores de commodities agricolas, € um fator responsavel por manter expectativas favoraveis
pertinentes ao crescimento das operacdes de exportacoes.

(i) Redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros — impairment

A Companhia estd monitorando os eventos decorrentes do COVID 19, de forma a avaliar a necessidade
de realizar novas analises de recuperabilidade de seus ativos imobilizados e intangiveis no proximo
periodo de reporte. As analises realizadas até a data de aprovacao desta demonstracéo intermediaria ndo
indicaram a necessidade de registro de provisdo para impairment de ativos néo financeiros (imobilizado e
intangivel).

(iif) Recuperagéo dos tributos diferidos ativos

As operacdes da Companhia permanecem estaveis, em funcdo da sua segmentacdo de negécio, safra
recorde de gréos e valorizagdo do dolar frente ao real. Ademais, ndo se vislumbram impactos duradouros
decorrentes da COVID-19 nos exercicios futuros capazes de impactar os negécios da Companhia. Neste
sentido, mantidas as perspectivas de receita, ndo ha impactos relevantes na capacidade de se realizar os
tributos diferidos no curto e longo prazo.

(iv) Liquidez

O Grupo VLI analisa suas opera¢des como segmento Unico com base nas informagdes apresentadas de
modo consistente ao principal tomador de decis6es operacionais do Grupo, o Conselho de Administracgéo,
Orgéo responsavel pela alocacao de recursos e pela avaliagdo de desempenho do segmento operacional,
além da tomada das decis8es estratégicas do Grupo. Por Ultimo, cabe ressaltar quer o Grupo VLI possui
acionistas com solidez financeira suficiente para prover suporte financeiro em caso de necessidade.

A Companhia opera no contexto do Grupo VLI, que possui concessdes de ferrovias e portos. O Grupo VLI
entende que as suas operacdes de ferrovias e portos integram um Unico segmento de negdécio e, neste
sentido, as captagfes de recursos séao feitas de forma centralizada. Sempre que necessario o Grupo VLI
realiza aportes de recursos nas suas empresas controladas.

O Grupo VLI apresenta atualmente uma situacao financeira solida com bons indices de liquidez e acredita
gue o capital de giro é suficiente para sua operacao. No entanto, uma expectativa de impactos econémicos
causados pela reducdo das atividades empresariais decorrentes das restricbes impostas durante a
pandemia do COVID-19, podendo vir gerar efeitos subsequentes nas operacdes, o que ndo se confirma
até a data desta publicacao.

A Administracdo vem monitorando a liquidez financeira do Grupo VLI e das situa¢fes especificas de cada
uma das empresas do Grupo VLI (VLI, VLI Multimodal, FCA, FNS, Ultrafértil), com acdes de antecipacdes
de captacéo de recursos e a perspectiva de retengéo de caixa usando o auxilio de medidas do governo
federal e demais instituicbes setoriais. O Grupo VLI aderiu ao programa de suspensédo de pagamentos
promovido pelo BNDES, sendo projetada economia em razédo desta medida de aproximadamente R$150
milhdes somente no exercicio 2020, e tomando a¢des necessarias em nossas operacdes como a reducao
de custos e postergacdo de investimentos com o objetivo de garantir o cumprimento das obrigacdes
financeiras.
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Consideracao final

A Administracao, ciente do seu papel social, esta redobrando esforcos e cuidados visando a manutengao
das operacdes logisticas indispensaveis a nossa sociedade, sem prejuizo do cumprimento das instrucdes
de seguranca sanitarias divulgadas pelo Ministério da Saude e Organizacao Mundial da Saude.

A Administracdo permanece também focada na protecao incondicional da salde de seus colaboradores e
prestadores de servigo, executando medidas para promocdo do isolamento social, digitalizagdo dos
processos, redu¢do maxima do contato fisico e incremento dos procedimentos de higienizacdo pessoal e
dos locais de trabalho.

A Administragdo segue atenta & evolugéo da pandemia nos cenarios doméstico e internacional com intuito
de avaliar potenciais impactos futuros.

28 — Eventos subsequentes
(a) Oficio-circular ANTT - 482/2020

No dia 06 de Abril de 2020 a Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres-ANTT, orientou, através do
oficio-circular N° 482/2020/CECAF/GECOF/SUFER/DIR-ANTT, que cabera as concessionarias
manifestarem interesse formal em dar andamento a extincdo do contrato de arrendamento de bens
vinculados ao contrato de concesséo de cada Concessionaria (“Contrato de Arrendamento”).

No dia 03 de Julho de 2020, a Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres-ANTT, orientou, através do
oficio-circular N° 12341/2020/COAMA/GECOF/SUFER/DIR-ANTT, que a extingdo e dos contratos de
arrendamento ndo se trata de faculdade das concessionarias, e sim conforme manifestacdo constante no
parecer da PF/ANTT, de imposicéo legal, a que se sujeitam todos os contratos de arrendamento vigentes,
firmados com todas as concessionarias de exploracéo de infraestrutura e servigos de transporte ferroviario
de cargas.

De acordo com o Artigo 2° do Decreto n°® 10.161/dez/2019, a extingdo do Contrato de Arrendamento sera
formalizada por meio do termo de aditivo e dispora sobre o tratamento de eventuais indenizagcbes
relacionadas aos bens arrendados apuradas previamente no processo de extin¢ao, cujos valores poderao
ser convertidos em investimentos, a critério da Unido. Os bens iméveis serdo transferidos de forma nao
onerosa.

As obrigacdes financeiras pagas e a pagar do Contrato de Arrendamento extintos serdo preservadas, de
acordo com o artigo 5° do decreto 10.161/2019.

A adesdao ao Oficio supracitado implicara na transferéncia dos ativos de arrendamento, em seu estado
atual, a FCA. Sendo que:

e Bens méveis — produto da quantidade e capacidade (tonelada transportada de vagédo e poténcia
tracionada de locomotivas) - ao final da Concessdo, a FCA devera retornar essa mesma
capacidade.

e Bensimoéveis - serdo excluidos do Contrato de Arrendamento e sera firmado um contrato de Direito
de Cessao de Uso diretamente com o DNIT.

A Administracdo ainda concluira as analises internas e se manifestara quanto ao Oficio.
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